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METOODIKAMUUTUSED 2011. AASTA | KVARTALI
MAKSEBILANSISTATISTIKA KOOSTAMISEL

Keskpanga viélisvarad

Kuna Eestis hakkas 1. jaanuaril 2011 kehtima euro, ei kuulu sellest kuupéevast alates euros val-
jendatud voi euroala riikide emiteeritud valisvarad enam Eesti Panga kulla- ja valisvaluutareservide
koosseisu ning need kajastatakse maksebilansistatistikas vastavalt vara liigile kas portfelli- vdi muude
investeeringute kontodel.



LUHIOLEVAADE

(esmaste andmete pohjal)

e 2011. aasta | kvartalis oli seni kaheksa kvartalit jarjest lilejadgis olnud jooksevkonto
taas puudujaagiga, mis moodustas 63 min eurot ehk 1,7% sama kvartali SKPst (vt
joonis 1 ja tabel 1).

e Eesti majanduse koguviélisvolg alanes kvartaliga 1,4% ning oli kvartali 16pus
16,3 mld eurot, olles viimase nelja kvartali SKPst 9% suurem.

e Jooksevkonto defitsiidi tekkimise peamine p6hjus oli valisomanduses olevate ette-
votete kasumlikkuse kasv ning sellega seoses jooksevkontol tulu netovéljavooluna
kajastuva reinvesteeritud tulu kahekordistumine aastatagusega vorreldes.

e Arvestuslikku laadi reinvesteeritud tuludeta oli jooksevkonto iilejaagis, mis moo-
dustas 5,2% sama kvartali SKPst.

e Jatkuvalt tugev vilisnéudlus soodustas kaubaekspordi kiiret kasvu, mis saavutas
viimase paarikiimne aasta rekordtaseme.

e Kaupade ja teenuste konto lilejadk kahanes 2010. aasta | kvartaliga vorreldes kiim-
nendiku vorra ning oli 92 min eurot ehk 2,5% sama kvartali SKPst.

e Jookseviilekannete ja kapitalikonto lilejaak kasvas 2,5 korda ning ulatus ligi
200 min euroni.

¢ Finantskontol jatkus kapitali tagasihoidlik netovéljavool.

e Eesti kulla- ja vélisvaluutareservid kasvasid kvartaliga 25 min euro vorra.

Majandustegevuse elavnemine viis jooksevkonto taas puudujaaki

Kaubavahetuse puudujadk kahanes 2011. aasta | kvartalis aastatagusega vorreldes 10% ning moo-
dustas 117 miIn eurot ehk 3,2% SKPst. Nii kaupade eksport kui ka import kasvasid kiires tempos, kus-
juures ekspordi kasv Uletas mdnevorra impordi oma: kaupade eksport suurenes 54% ja import 50%.
Ekspordi ja impordi kasvu mojutas peamiselt masinate ja seadmete kaubagrupp ning vahemal maaral
mineraalsed tooted (kUtused). Valiskaubanduse puudujadk kahanes pohiliselt seetbttu, et masinate ja
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Tabel 1. Eesti maksebilanss (min eurot)*

Kirje 2008 2009 2010 2011
Kokku Kokku | 1] 1 v Kokku |

Jooksevkonto -1577,8 512,3 5,7 74,1 264,5 168,9 513,1 -62,6
Kaubad ja teenused -878,8 799,1 104,0 219,2 421,1 317,9| 1062,1 91,9
Kaubad -2122,7| -559,1 -130,6| -127,6 -22,9 30,9| -250,2| -117,2
kreedit (FOB) 85415 6550,4| 1780,2| 2080,1| 2268,0| 2649,3| 8777,7| 27435
deebet (FOB) -10664,2| -7109,5| -1910,8 | -2207,7 | -2291,0| -2 618,4 | -9 027,9 | -2 860,8
Teenused 1243,9| 13582 2345 346,7 4440 287,0| 13123 209,1
kreedit 3536,8| 3173,8 700,0 866,8 961,2 893,7 | 3421,6 769,7
deebet -2292,9| -18156| -4654| -520,0| -517,2| -606,7|-2109,3| -560,6
Tulu -878,4| -502,1 -109,7| -203,8| -1956| -296,4| -8054| -2059
kreedit 11477 660,1 179,4 178,0 207,6 120,8 685,9 219,8
deebet -2026,1|-1162,2| -289,1 -381,8| -403,2| -417,2|-1491,3| -425,7
Jooksevulekanded 179,4 215,4 1,4 58,7 39,0 147,4 256,4 51,4
kreedit 502,3 502,1 107,8 19,7 123,1 241,4 592,0 175,8
deebet -322,9| -286,7 -96,4 -61,0 -84,2 -94,0| -3356| -124.4
Kapitali- ja finantskonto (reservvarata) 1937,2 -450,6 -107,5 128,4 -747,4 -402,1 | -1 128,8 71,1
Kapitalikonto 201,7 483,4 66,5 75,7 93,3 283,1 518,6 142,9
Finantskonto 17355| -934,1 -174,0 52,6 | -840,8| -6852|-1647,4 -71,8
Otseinvesteeringud 421,6 208,4 200,0 305,4 151,7 405,0 ( 1062,1 232,3
Valismaal -760,2 | -1 114,7 -50,8 -43,8 -93,2 87,7 -100,2| -194,7
Eestis 1181,8| 13231 250,9 349,2 2449 317,3| 1162,3 427,0
Portfellinvesteeringud 507,5| -1448,3 31,4 | -288,7| -224,0 40,7 | -440,6 182,5
Nouded 680,5| -486,1 32,1 -1742| -2259 76,6 | -291,4 202,2
Omandivaartpaberid 261,8 -47,9 -65,9 | -169,1 -7,0 -59,8| -301,8 12,8
Volavaartpaberid 418,8| -438,2 98,0 -5,1 -218,9 136,4 10,4 189,4
Kohustused -173,0| -962,2 -0,7| -114,5 1,8 -36,0| -149,3 -19,7
Omandivaértpaberid -212,7 -93,6 8,6 -2,0 -1,7 6,0 10,8 0,0
Volavaartpaberid 39,6 | -868,7 92| -112,5 3,5 -41,91 -160,1 -19,7
Tuletisinstrumendid 52,9 141 2,8 12,5 16,9 -0,6 31,6 -30,7
Nouded 43,1 17,4 -3,2 8,7 2,4 -9,8 -1,8 -4,6
Kohustused 9,8 -3,3 5,9 3,7 14,5 9,2 33,4 -26,1
Muud investeeringud 753,5 201,7| -408,2 23,4 | -7853|-1130,3|-2300,5| -456,0
Nouded -362,8 954,6 -68,1 1359 | -596,9| -767,9|-1296,9 126,3
Pikaajalised -17,7 -39,8| -149,5 -1,2 0,0| -170,9| -321,6| -124,3
LUhigjalised -345,1 994,4 81,4 137,1 -596,9 | -597,0| -9754 250,6
Kohustused 1116,3| -662,8| -340,2| -1125| -1885| -362,4|-10035| -582,3
Pikaajalised -640,2 271,6 -445| -899,0| -101,8| -741,9|-1287,2| -394,8
LUhigjalised 1756,5| -934,4| -295,6 286,5 -86,7 379,4 2836 | -187,5
Vead ja tdpsustused 143,5 -59,6 -7,1 7,6 -92,8 -123,3 -215,6 16,3
Uldbilanss 503,0 2,1 -109,0 210,0| -575,8| -356,5| -831,3 24,8
Reservvarad -503,0 -2,1 109,0 | -210,0 575,8 356,5 831,3 -24,8

* Eelnevate perioodide andmeid on vastavalt tédiendava teabe lackumisele korrigeeritud.




seadmete varasem puudujddk asendus Ulejadgiga. Kasvas puidu, paberi ja nendest valmistatud too-
dete ning modblitoodete Ulejadk. Samal ajal suurenes transpordivahendite puudujaék.

Teenuste konto Ulejaak vahenes samuti kimnendiku vorra ning oli 209 min eurot. Teenuste eks-
port suurenes 10% ning import 20%. Teenuste impordi kiiremat kasvu toetasid muu hulgas kosunud
kaubaimpordi kohaletoimetamiseks tehtud kulud. Ulejaki kasvatasid enim veoteenused, muud &ri-
teenused ja reisiteenused, mille Ulejd&gis olevad saldod moodustasid teenuste konto kogutlejdagist
vastavalt 57%, 18% ja 11%.

Suurim muutus jooksevkontol puudutas t66jou- ja kapitalitulu, mille netovaljavool kahekordistus
ning ulatus 206 min euroni. Suurema osa tulukonto kaibest moodustas valisinvesteeringutega seo-
tud kapitalitulu. Mitteresidentide Eestisse paigutatud investeeringutelt teenitud tulu Uletas residentide
vélismaal teenitud tulu 251 min euro vdrra, kasvades ligi 80%. Valdavalt pdhjustas investeerimis-
tulu kasvu valismaistelt otseinvesteeringutelt teenitud jaotamata kasum ehk reinvesteeritud tulu, mille
arvestuslik netovaljavool kahekordistus. Tulukonto saldole avaldas positiivset mdju té6joutulude Ule-
jaagi 40% kasv. Eesti residentide poolt valisriikides teenitud tulu Uletas Eestis valistddjdule makstavat
tulu 45 min euro vorra, mis kinnitab valismaal t66tamise hoogustumist.

Esimeses kvartalis laekus jooksev- ja kapitalililekannetena kokku 194 min eurot ehk 2,5 korda
enam kui aasta varem. Pdhiline osa laekus kapitalikonto kaudu Euroopa Liidu abifondidest taristuin-
vesteeringuteks ja immateriaalse vara (saastekvootide) realiseerimisest.

Kapitali netovaljavool jitkus, kuid tagasihoidlikus mahus

Kapitali netovéljavool finantskontol moodustas 72 min eurot. Kui otse- ja portfellinvesteeringute
puhul toimus kapitali netosissevool, siis muude investeeringute puhul oli tegu netovaljavooluga.

Otseinvesteeringute sissevool Uletas valjavoolu 232 min euro vorra. Eestisse paigutatud otseinves-
teeringud kasvasid 427 min euro vorra. Mahu kasvust kolmveerand oli seotud jooksevkontol tulu val-
javooluna kajastuvate reinvesteeritud tuludega. Aktsiakapitaliinvesteeringud hélmasid otseinvesteerin-
gute sissevoolust 6%. Residentide valismaale paigutatud otseinvesteeringud suurenesid 195 min euro
vorra. Nende struktuur erines mdnevdrra mitteresidentide Eestisse tehtud otseinvesteeringute omast:
kvartali jooksul vélismaale tehtud otseinvesteeringute kogumahust moodustasid otseinvesteeringud
aktsiakapitali 30% ning reinvesteeritud tulu ja laenukapitali likumine piirilleste ettevottegruppide sees
kumbki 35%.

Portfelliinvesteeringute sissevool Uletas véljavoolu 182 min euro vérra. Nouded vahenesid 202 min
euro vorra valdavalt keskpanga volavaartpaberite nduete kahanemise tottu. Portfellinvesteeringute
kohustused véhenesid 20 min euro vorra pohiliselt muude sektorite emiteeritud volavaartpaberite arvel.

Tuletisinstrumentide netovaljavool oli 31 min eurot.
Kapitali véljavool muude investeeringutena (kaubanduskrediit, laenud, hoiused ja sularaha) oli

456 min euro vorra suurem kui sissevool. Muude investeeringute nduded vahenesid 126 min ja kohus-
tused 582 min euro vorra. Nduded kahanesid peamiselt keskpanga sularaha ja hoiuste arvel. Samal
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ajal suurenesid muude sektorite kaubakrediidinbuded ning krediidiasutuste sularaha- ja hoiusendu-
ded. Kohustused vahenesid valdavalt krediidiasutuste sularaha ja hoiuste kohustuste kahanemise ehk
saadud laenude tagasimaksmine tagajérjel, kaubakrediidikohustused aga suurenesid.

Eesti koguvalisvolg ehk koikide majandussektorite valisvolg kokku véhenes kvartaliga 1,4% ja oli
kvartali I6pus 16,3 mld eurot ehk 9% suurem kui nelja vimase kvartali SKP.

Kulla- ja valisvaluutareservid kasvasid kvartali jooksul 25 min euro vorra.



JOOKSEVKONTO

Kaheksa kvartalit jarjest kestnud jooksevkonto lilejadk muutus 2011. aasta | kvartalis puu-
dujaagiks, mis moodustas 63 min eurot ehk 1,7% sama kvartali SKPst (vt joonis 2). Jooksev-
konto defitsiidi tekkimise peamine pohjus oli valisomanduses olevate ettevotete kasumlikkuse kasy,
mis véljendus netotulu véljavoolu jarsus suurenemises. Selle taga oli omakorda reinvesteeritud tulu,
mille puhul tegelikku rahavoolu ei toimu. Arvestuslikku laadi reinvesteeritud tuluta oli jooksevkonto Ule-
jaégis, mis hélmas 5,2% sama kvartali SKPst. Jatkuvalt tugev vélisndudlus soodustas kaubaekspordi
rekordilist kasvu. Kaupade ja teenuste konto Ulejaék oli 2,5% sama kvartali SKPst.

Jooksevkonto kreeditk&ive suurenes aasta arvestuses 41% ja deebetkéive 44%. Eesti valismajandus-
lik suhtlus toimus valdavalt Euroopa Liidu riikidega, mis héimasid kreeditkéibest 69% ja deebetkéibest
78%, Euroopa rahaliidu osakaal mdlemas kéibes oli 33% (vt tabel 2). Viis riiki hoivasid kreeditkaibest
52% ja deebetkaibest 55%, kusjuures neli neist olid mélemal juhul samad riigid — Soome, Rootsi,
Venemaa ja Léati. Kreeditkaibes viies oli Ameerika Uhendriigid ja deebetkéibes Saksamaa. Suurema
Ulejadgiga oli Eesti jooksevkonto Ameerika Uhendriikide (187 min eurot) ja Soomega (150 min eurot).
Suurim puudujaék oli Saksamaa (190 miIn eurot) ja Poolaga (150 min eurot). Vorreldes 2010. aasta
| kvartaliga (lejadk Ameerika Uhendriikidega kolmekordistus ning puudujadgid Saksamaa ja Poolaga
kahekordistusid.
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Tabel 2. Jooksevkonto saldo riikide Ghenduste jargi (min eurot)*

1 kv 2010 IV kv 2010 1 kv 2011
EL-27 -208,9 -329,6 -394,4
Saksamaa -105,1 -161,3 -190,0
Soome 144,8 100,0 149,9
Poola -74,6 -135,8 -149,8
L&ti -48,8 -50,2 -97,3
Rootsi -108,4 -31,3 -69,9
SRU -23,6 242,6 -14,1
Venemaa -35,3 129,6 -12,4
Ukraina 5,2 7,4 -9,2
Kasahstan -1,3 96,1 3,9
Ulejaanud riigid 238,2 255,8 345,9
USA 54,8 65,5 187,3
Nigeeria 61,5 33,9 111,4
Hiina -33,6 -73,6 -95,0
Norra 23,1 85,3 62,1
Briti Neitsisaared 24,4 9,5 18,4
Kokku 5,7 168,9 -62,6

* Riigid on jarjestatud vimase perioodi jooksevkonto saldo absoluutvaartuse jargi.

Kaubad

Maksebilansi kaupade konto, mis 2010. aasta IV kvartalis oli vaikese iilejadgiga, muutus
2011. aasta | kvartalis taas 117 min euro ulatuses negatiivseks. Selle p6hjus oli kaubaim-
pordi kiirem kasvutempo vorreldes kaubaekspordiga (vt tabel 3). Kaupade valjavedu oli 2,7 mid
eurot, kasvades eelmise kvartali suhtes 4% ja aastataguse perioodi suhtes 54%; sissevedu ulatus
2,9 mld euroni ja suurenes vastavalt 9% ja 50%.

Kaupade véljavedu oli ametliku véaliskaubandusstatistika' esialgsetel andmetel 2,7 mld ja sissevedu
ClF-hindades 2,9 mid eurot (vt joonis 3). Valiskaubanduse puudujaédk suurenes mdlema vordluspe-
rioodi suhtes ja ulatus 209 min euroni.

Kaupade véljavedu suurenes 2010. aasta | kvartaliga vorreldes ligi miljardi euro vorra. Selleks and-
sid suurima panuse kaks kaubagruppi: masinad ja seadmed, mille valjavedu kasvas 2,5 korda, ning
mineraalsed tooted 28% kasvuga (vt tabel 4). Masinate-seadmete ekspordis suurenesid hippeliselt
mobiilsidevahendite, nende osade ning muude elektroonikatddstuse toodete tarned, sihtriikideks tra-
ditsioonilised Rootsi ja Soome ning uute turgudena USA ja Venemaa. Mineraalsete toodete ekspor-
dist moodustas 82% mootorikltus, mis oli Eestisse valdavalt Venemaalt, Leedust, Latist ja Poolast
tddtlemiseks voi reekspordiks sisse toodud ning mida veeti Nigeeriasse, Ameerika Uhendriikidesse ja
Prantsusmaale. Lisaks muudi elektrit Soome, Leetu ja Latti.

1 Jargnev analliUs ei sisalda Eesti Panga poolt maksebilansi kaupade kontole tehtud tdiendusi (kapitalikaupade remont, valisriiki-
dest ostetud proviant jm). Import on CIF-hindades ja analtiGsitud lahteriigi jargi.

Terminid ,eksport” ja ,import” on litumishetkest kasutatavad vaid kaubavahetuses kolmandate riikidega, Intrastati aruandesUstee-
mis kasutatakse mdisteid ,kaupade lahetamine” ja ,kaupade saabumine”. Kuna jargnev anallits hdlmab kaubavahetust nii Uhen-
dusesiseste kui ka -vdliste riikidega, on lihtsuse ja selguse huvides endiselt kasutatud mdisteid ,eksport” voi ,kaupade véljavedu”
ning ,import” voi ,kaupade sissevedu”.
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Tabel 3. Kaupade sisse- ja valjavedu

Kaubad - kreedit Kaubad - deebet
Muut vorrel- | Osatdhtsus Muut vorrel- | Osatdhtsus Saldo
Maht des eelmise kaupade ja Maht des eelmise kaupade ja (min eurot)
(min eurot) perioodiga | teenuste eks-| (min eurot) perioodiga teenuste
(%) pordis (%) (%) impordis (%)
| kv 2007 1934,2 -1,8 74,3 2562,8 -3,4 83,7 -628,5
Il kv 2007 2134,5 10,4 711 2829,5 10,4 83,7 -695,1
Il kv 2007 1940,6 -9,1 68,1 2 609,0 -7,8 81,5 -668,4
IV kv 2007 2122,8 9,4 71,6 27717 6,2 82,0 -648,8
2007 kokku 8132,2 4,6 71,2 10 772,9 6,9 82,7 -2 640,8
| kv 2008 2031,7 -4,3 73,0 2588,9 -6,6 83,4 -557,2
Il kv 2008 22389 10,2 711 2784,3 7,5 83,4 -545,4
1l kv 2008 2218,7 -0,9 69,9 2730,3 -1,9 81,4 -511,7
IV kv 2008 2052,3 -7,5 69,1 2 560,7 -6,2 81,0 -508,4
2008 kokku 8541,5 5,0 70,7 10 664,2 -1,0 82,3 -2122,7
| kv 2009 1510,2 -26,4 68,8 17134 -33,1 79,6 -203,2
Il kv 2009 16425 8,8 66,9 1728,7 0,9 80,4 -86,2
IIl kv 2009 1667,0 1,5 65,8 17815 3,1 79,3 -114,5
IV kv 2009 1730,7 3,8 68,1 1885,8 5,9 79,4 -155,2
2009 kokku 6 550,4 -23,3 67,4 7109,5 -33,3 79,7 -559,1
I kv 2010 1780,2 2,9 71,8 1910,8 1,3 80,4 -130,6
IIkv 2010 2 080,1 16,8 70,6 2207,7 15,5 80,9 -127,6
kv 2010 2268,0 9,0 70,2 2291,0 3,8 81,6 -22,9
IV kv 2010 2649,3 16,8 74,8 2618,4 14,3 81,2 30,9
2010 kokku 8777,7 34,0 72,0 9027,9 27,0 81,1 -250,2
I kv 2011 2743,5 3,6 78,1 2 860,8 9,3 83,6 -117,2
m eksport import  ==== saldo saldo suhtena SKPsse (parem telg)
3,5 70%
3,0 60%
2,5 - 50%
2,0 - 40%
= 1.5 - 30%
g 1,0 - 20%
ke]
€ 05 - 10%
0,0 0%
“_..1---------..--------.
-0,5 LI -10%
--.-...----------"'-""-"
-1,0 -20%
-1,5 -30%
Ikv. llkv llkv IVkv Tkv kv Hllkv IVkv ITkv Ilkv lllkv IVkv Tkv Ilkv lllkv IVkv |kv
2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011
Joonis 3. Eesti valiskaubandus
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Tabel 4. Kaupade véaljavedu peamiste kaubagruppide jargi

Maht (min eurot) Osatéhtsus (%) Muut (%)

Ikv 2010 |IVkv2010| 1kv2011 | 1kv2010 |IV kv 2010 | I kv 2011 :\',“"(522,11 é 'I"':’VZZOJJO/
Toidukaubad 165,7 270,1 210,5 9,3 10,2 77 22,0 27,1
Mineraalsed tooted 394,2 338,4 503,4 22,2 12,8 18,4 48,8 27,7
Keemiakaubad 129,5 189,3 178,4 7,3 7,2 6,5 57 37,8
Garderoobikaubad 86,7 104,1 113,4 4,9 3,9 4.1 9,0 30,3
Puit, paber ja tooted 2321 205,6 294,8 13,1 11,2 10,8 03 27,0
Metallid ja metalltooted 136,6 211,7 209,0 7,7 8,0 7,6 -1,3 53,0
Masinad ja seadmed 326,2 714,3 794,4 18,4 27,0 29,0 11,2 143,6
Transpordivahendid 89,7 223,3 132,4 5,0 8,4 4,8 -40,7 47,5
';"p%?gﬁgrg“:é‘g“%jad’ 140,8 187,6 184,5 7,9 71 6,7 1,6 31,0
Muud 75,3 11,1 114,3 4,2 4,2 4,2 2,9 51,8
Kokku 17768| 26456| 27353 100,0 100,0 100,0 3,4 53,9

Puittooted (puitmajad ja ehitusdetailid, t66tlemata ja vahetdddeldud puitmaterjal, médbel, puitmass,
jdupaber jms) liikusid Rootsi, Soome, Taani, Saksamaale ja Norrasse; toidukaupu (alkohol, piima-,
liha- ja kalatooted, teravili, pooltooted) eksporditi peamiselt Venemaale, Latti, Soome ja Leetu. Metall-
toodete eksport koosnes raud- ja terastoodete véljaveost Soome, Rootsi, Latti, Poola ja Venemaale.
Keemiakaupade (ehitusmaterjalid, karbokstilhapped, plasttooted), transpordivahendite (séiduautod
ja nende varuosad, haagised, kaubikud) ning kergetddstuse toodangu (naiste ja meeste valmisriided,
jalatsid, pesu jms) peamised sihtriigid olid l&hinaabrid Soome, Venemaa, Lati ja Rootsi.

Kaupade sissevedu kasvas samuti miljardi euro vorra (vt tabel 5). Nii nagu ekspordi kasvu, méjuta-
sid ka impordi kasvu enim masinad-seadmed ja mineraalsed tooted ning neile lisaks kasvas joudsalt
transpordivahendite sissevedu. Masinate-seadmete impordi kahekordse kasvu pdhjustasid tarned
elektroonikatdostusele, lahteriikideks olid Rootsi, Hiina, Soome, Saksamaa ja Poola. Mineraalsete
toodete sisseveo 43% kasvu taga oli, nagu eespool mainitud, mootorikituse import Venemaalt, Lee-
dust, Latist ja Poolast, mida toodi nii t6dtlemiseks kui ka sisetarbimiseks. Keemiakaupade pohilised
impordiartiklid olid ravimid, dhkrehvid ja plasttooted Saksamaalt, Soomest, Latist, Leedust ja Poolast.

Tabel 5. Kaupade sissevedu peamiste kaubagruppide jargi

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

kv 2010 | IVkv2010 | 1kv2011 | 1kv2010 | IVkv2010 | Ikv 2011 :‘:“I’Wzgu é 'Ikll’v22°01110/
Toidukaubad 216,0 285,0 269,0 11 10,6 9.1 56 24,5
Mineraalsed tooted 431,8 399,6 616,7 22,1 148 20,9 54,3 42,8
Keemiakaubad 269,3 348,0 352,4 138 12,9 12,0 13 30,8
Garderoobikaubad 140,2 151,8 170,2 7.2 56 58 12,1 21,5
Puit, paber ja tooted 105,0 138,1 125,1 54 5,1 4,2 -9,4 19,1
Metallid ja metalitooted 1537 240,1 267,5 7.9 8.9 91 14 74,1
Masinad ja seadmed 368,4 744,7 755,7 18,9 27,7 25,7 1,5 105,1
Transpordivahendid 1251 203,4 2416 6.4 7.6 8.2 188 93,1
gﬂpicigﬁgrg“jgguaqad’ 43,0 62,5 495 22 23 1,7 20,8 15,1
Muud 1015 1186 96,7 5,2 44 3,3 185 48
Kokku 19540 2691,8| 29445 100,0 100,0 100,0 04 50,7
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Toidukaupu (alkohol, sealiha, valmistoidud loomadele, Sokolaad jms) toodi peamiselt Latist, Leedust
ja Soomest ning metalltooteid (raud- ja terastooted galvaniseerimiseks ja raudkonstruktsioonide ehita-
miseks) Saksamaalt, Soomest ja Rootsist. Transpordivahendite impordi 93% kasvu pohjustasid kahe-
kordselt kasvanud sdiduautode sissevedu Rootsist, Saksamaalt ja Latist ning lennuki ost Kanadast.
Tekstiili- ja jalatsitddstuse toodangut tarniti Latist, Hiinast, Soomest, Saksamaalt ja Itaaliast, puitu ja
puittooteid Soomest, Latist ja Venemaalt ning mddblit ja valgusteid peamiselt Soomest.

Viliskaubanduse puudujaak suurenes aastatagusega vorreldes 18% ning oli 209 min eurot (vt ta-
bel 6). Suurima puudujadgiga olid keemiakaubad, mineraalsed tooted ja transpordivahendid. Suure
Ulejaégiga olid puit ja puittooted ning muud tarbekaubad.

Riikide Gihenduste jérgi suurenes kaupade véljavedu kdikidesse riigigruppidesse (vt tabel 7). Enim
kasvas eksport Euroopa Liidu riikidesse, eelkdige Rootsi, kuhu eksporditi kaupu aastatagusega vorrel-
des kaks korda rohkem. Eksport SRU riikidesse kasvas samuti, eelkdige Venemaa suunal, mis tdusis

Tabel 6. Valiskaubanduse saldo peamiste kaubagruppide jargi (min eurot)

1kv2010 | IVkv2010 | Ikv2011
Toidukaubad -50,3 -14,9 -58,5
Mineraalsed tooted -37,5 -61,2 -113,3
Keemiakaubad -139,8 -158,7 -174,0
Garderoobikaubad -53,5 -47,7 -56,8
Puit, paber ja tooted 127 1 157,6 169,8
Metallid ja metalltooted -17,1 -28,4 -58,5
Masinad ja seadmed -42.2 -30,4 38,7
Transpordivahendid -35,4 19,9 -109,2
gﬂp%?gﬁgrgfg‘gu“jad' 97,8 125,1 135,0
Muud -26,2 -7,6 17,6
Kokku -177,1 -46,2 -209,2

Tabel 7. Kaupade véljavedu riikide tihenduste jargi

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

Ikv2010 |IVkv2010 | 1kv2011 | 1kv2010 | IV kv 2010 | I kv 2011 :\;“{( 5%114 'I"I:’v22°01110/

EL-27 1242,6| 1769,8| 17935 69,9 66,9 65,6 1,3 44,3
Rootsi 244,7 493,3 490,0 13,8 18,6 17,9 0,7 100,2
Soome 316,1 420,1 409,6 17,8 15,9 15,0 2,5 29,6

Lati 152,7 219,2 175,1 8,6 8,3 6,4 20,1 14,7
Saksamaa 94,1 130,8 121,9 53 49 45 -6,8 29,6
Leedu 81,8 125,1 116,7 46 4,7 43 6,7 427
SRU 178,8 409,9 308,9 10,1 15,5 11,3 -24,6 72,7
Venemaa 141,3 260,1 242,2 8,0 9,8 8,9 -6,9 71,3
Ukraina 15,4 26,9 23,1 0,9 1,0 08 14,2 50,3
Valgevene 11,9 23,1 22,1 0,7 0,9 08 4,5 85,1
Ulejasnud riigid 355,4 465,8 632,8 20,0 17,6 23,1 35,9 78,1
USA 69,2 93,7 210,6 3,9 35 7.7 124,8 204,3
Nigeeria 61,7 35,6 112,1 35 1,3 41 2147 81,8
Norra 55,9 90,2 77,8 31 3,4 238 -13,8 39,0
Kokku 1776,8| 26456| 27353 100,0 100,0 100,0 3,4 53,9
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ekspordipartnerite seas kolmandale kohale. Ulejaanud riikide seas oli esikohal USA, kuhu eksport
suurenes kolm korda.

Kaupade sissevedu kasvas samuti nii riigigruppide kui ka suuremate partnerriikide arvestuses (vt
tabel 8). Enim kosus import Rootsist, Saksamaalt, Venemaalt ja Hiinast.

Viliskaubandusbilanss oli negatiivne Euroopa Liidu ja SRU riikidega (vt tabel 9). Suurima Ulejadgiga
oli Eesti kaubavahetus Euroopa Liidu riikidest Rootsi, Soome, Prantsusmaa ja Taaniga, SRU riikidest
Moldovaga ning muudest riikidest USA ja Nigeeriaga. Suurim kaubabilansi puudujédk oli Saksamaa,
Poola, Leedu, Léti, Hiina ja Venemaaga.

Tabel 8. Kaupade sissevedu riikide Gihenduste jargi*

Maht (mlIn eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

1kv2010 | IVkv2010 | 1kv2011 | 1kv2010 | IVkv2010 | kv 2011 :\',“I’( 5%11 é '.kul'v220311o/

EL-27 15064| 21525 21786 77,1 80,0 74,0 1,2 44,6
Soome 283.,6 379.8 332,3 145 141 13 125 172
Rootsi 194,4 321,9 329,7 99 12,0 11,2 2.4 69,6
Saksamaa 202,3 297,8 301,0 10,4 11,1 10,2 1,1 48,8

Lat 203,8 273,5 289,5 15 10,2 98 5,8 29,3
Leedu 162,1 192,7 249,0 8,3 7.2 85 29,2 53,6
SRU 271,2 270,5 399,6 13,9 10,0 13,6 47,7 47,3
Venemaa 226,8 206,0 309,2 11,6 7,7 10,5 50,1 36,4
Ukraina 14,9 24,7 33,9 038 09 12 37,4 1279
Valgevene 12,2 37,8 30,1 0,6 1,4 1,0 -20,3 146,0
Ulejaénud riigid 176,3 268,8 366,2 9,0 10,0 12,4 36,3 107,7
Hiina 467 100,0 1337 2,4 37 45 33,8 186,6
Kanada 3,2 36 452 02 0.1 15| 11454] 13193
Norra 44,0 23,9 33,0 2,3 09 11 38,1 24,9
Kokku 19540| 2601,8] 29445 100,0 100,0 100,0 9,4 50,7

* AnalUusitud l&hteriigi jargi.

Tabel 9. Valiskaubanduse saldo riikide lihenduste jargi (mIn eurot)

1 kv 2010 IV kv 2010 1 kv 2011

EL-27 -263,8 -382,6 -385,1
SRU 92,4 139,4 90,7
Ulejéianud riigid 179,0 197,0 266,6
Kokku 1771 -46,2 -209,2
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Teenused

Teenuste konto lilejadk vahenes aastaga kiimnendiku vorra ning oli 209 min eurot (vt tabe-
lid 10-11). Ulejadgi véhenemise pdhjustas teenuste impordi ménevérra kiirem kasv, mida toetasid muu
hulgas kosunud kaubaimpordi kohaletoimetamiseks tehtud kulud. Ulejaéki kasvatasid enim veotee-
nused, muud ariteenused ja reisiteenused, mille Ulejddk moodustas teenuste konto kogullejédgist
vastavalt 57%, 18% ja 11%. 2010. aasta viimase kvartaliga vorreldes oli teenuste netoeksport 27%
vaiksem ja hélmas 5,6% SKPst (vt joonis 4).

Tabel 10. Teenuste eksport ja import

Eksport Import Saldo
Muut Osatédhtsus Muut Osatdhtsus Muut
wah | voredes | kapadea |y | voreldes | kaupadela |y | voreldes
(min eurot) perioodiga | ekspordis (min eurot) perioodiga impordis (min eurot) perioodiga
(%) kokku (%) (%) kokku (%) (%)
| kv 2007 670,2 -9,8 25,7 497,7 -7,8 16,3 172,4 -15,1
Il kv 2007 866,4 29,3 28,9 549,2 10,3 16,3 317,2 84,0
Il kv 2007 910,0 5,0 31,9 593,2 8,0 18,5 316,8 -0,1
IV kv 2007 842,6 -7,4 28,4 606,9 2,3 18,0 235,7 -25,6
2007 kokku 3 289,2 14,6 28,8 2247,0 13,5 17,3 1042,1 17,0
| kv 2008 751,9 -10,8 27,0 515,3 -15,1 16,6 236,6 0,4
Il kv 2008 910,5 21,1 28,9 552,9 7,3 16,6 357,6 51,1
Il kv 2008 954,4 4,8 30,1 623,8 12,8 18,6 330,6 -7,6
IV kv 2008 919,9 -3,6 30,9 600,9 -3,7 19,0 319,0 -3,5
2008 kokku 3 536,7 7,5 29,3 22929 2,0 17,7 1243,8 19,4
| kv 2009 684,5 -25,6 31,2 439,3 -26,9 20,4 2452 -238,2
Il kv 2009 813,6 18,9 33,1 4211 -4.1 19,6 392,5 60,1
Il kv 2009 865,0 6,3 34,2 465,3 10,5 20,7 399,6 1,8
IV kv 2009 810,7 -6,3 31,9 489,8 5,3 20,6 320,9 -19,7
2009 kokku 3173,8 -10,3 32,6 1815,5 -20,8 20,3 1 358,2 9,2
I kv 2010 700,0 -18,7 28,2 465,4 -5,0 19,6 234,5 -26,9
Il'kv 2010 866,8 23,8 29,4 520,0 11,7 19,1 346,7 47,8
lilkv 2010 961,2 10,9 29,8 517,2 -0,6 18,4 4440 28,1
IV kv 2010 893,7 -7,0 25,2 6086,7 17,3 18,8 287,0 -35,4
2010 kokku 3421,7 7,8 28,0 2109,3 16,2 18,9 1312,2 -3,4
I kv 2011 769,7 -13,9 21,9 560,6 -7,6 16,4 209,1 27,1
Tabel 11. Teenuste konto saldod olulisemate teenuseliikide jargi
Saldo (min eurot) Osatahtsus (%) Muut (%)
Ikv2010 | IVkv2010 | 1kv2011 | 1kv2010 | IVkv2010 | Ikv 2011 :‘;“"(3%116 :\',“I’wzgmé
Veoteenused 133,65 146,4 119,6 56,9 51,0 57,2 -18,3 -10,4
Reisiteenused 27,7 45,6 24,0 11,8 15,9 11,5 -47,4 -13,4
Ehitusteenused 12,3 23,4 11,7 5,2 8,2 5,6 -50,0 -4,9
Arvuti-ja infoteenused 20,2 23,1 18,4 8,6 8,0 8,8 -20,3 -8,9
Muud ériteenused 40,6 51,8 37,5 17,3 18,0 17,9 -27,6 -7,6
Valitsusteenused 2,6 3,5 2,8 1,1 1,2 1,3 -20,0 7,7
Ulejaénud teenused -2,4 -6,8 -4,9 -0,9 -2,3 -2,3 -27,8 106,7
Teenused kokku 234,5 287,0 209,1 100,0 100,0 100,0 -27,1 -10,8
15 Eesti 2011. aasta
| kvartali maksebilanss




mmm eksport import ===s saldo saldo suhtena SKPsse (parem telg)
1000 15%

800 12%

600 9%

min eurot

400 - 6%

200 - 3%

0%

Ikv Ilkv llikv IVkv Tkv Ilkv lllkv IVkv Tkv Ilkv lllkv IVkv ITkv Ilkv lllkv IVkv Ikv
2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011

Joonis 4. Teenuste konto

Teenuste eksport suurenes aastaga 770 min euroni tdnu enamiku teenuste, eelkdige suuremahuliste
veoteenuste ehk kaubaveo, reisijateveo ja muude abiteenuste mitgi 10% kasvule (vt tabel 12). Tee-
nuste ekspordi struktuur on olnud suhteliselt stabiilne. Olulisemad teenused — veoteenused — hélmasid
ekspordist ligi 43%. Jargnesid muud ariteenused (kaubavahendusteenused, kasutusrent, digusabi,
juhtimiskonsultatsioonid, reklaamiteenused jne) 20%ga ja reisiteenused 19%ga. Kdige kiiremini (ligi
40%) kasvas ehitusteenuste eksport. Teenuseid miitidi rohkem nii Euroopa Liidu, SRU kui ka Ulejaénud
riikide grupile (vt tabel 13). 2010. aasta IV kvartaliga vorreldes véhenes eksport hooajaliselt kdikide
olulisemate teenuseliikide (v.a veoteenuste abiteenused) arvestuses. Suurim osa teenuste ekspordist
suundus Euroopa Liidu riikidesse eesotsas Soomega. SRU arvestuses oli jatkuvalt liidripositsioonil
Venemaa. Mis puudutab Ulejaanud riike, siis enim suurenes teenuste eksport madala maksuméaaraga
piirkondadesse.

Teenuste import kasvas aastaga viiendiku vorra ja oli 561 min eurot. Seejuures Uletas peamist liiki
teenuste impordi kasv nende ekspordi kasvu (vt tabel 14). 2010. aasta IV kvartaliga vorreldes kahanes

Tabel 12. Teenuste eksport olulisemate teenuseliikide jargi

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

1kv2010 |IVkv2010 | 1kv2011 | 1kv2010 | IVkv2010 | Tkv2011 | Ky 290171 1kv 2000/

Veoteenused 287,4 358,7 327,1 11 40,1 42,5 -8,8 13,8
kaubavedu 1441 177,0 149,5 20,6 19,8 19,4 -15,5 3,7
reisijatevedu 43,2 68,6 53,5 6,2 7,7 7,0 -22,0 23,8
muud veoteenused 100,1 113,1 1241 14,3 12,6 16,1 9,7 24,0
Reisiteenused 137,0 172,3 145,8 19,6 19,3 18,9 -15,4 6,4
Ehitusteenused 28,4 50,8 39,2 41 5,7 51 -22,8 38,0
Arvuti- ja infoteenused 35,2 43,1 36,0 5,0 4,8 4,7 -16,5 2,3
Muud &riteenused 147,3 193,6 156,8 21,0 21,7 20,4 -19,0 6,4
Valitsusteenused 7,6 9,2 8,4 1,1 1,0 1,1 -8,7 10,56
Ulejaanud teenused 57,1 66,0 56,4 8,1 7,4 7,3 -14,6 -1,2
Teenused kokku 700,0 893,7 769,7 100,0 100,0 100,0 -13,9 10,0
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Tabel 13. Teenuste eksport riikide lihenduste jargi

Maht (min eurot) Osatéhtsus (%) Muut (%)
Ikv2010 |IVkv2010 | 1kv2011 | 1kv2010 |IV kv 2010 | Ikv 2011 :",“I’(fg:): é I|k|:’v2200111o/
EL-27 4824 622,5 528,7 68,9 69,7 68,7 -15,1 9,6
Soome 174,3 242,3 200,9 24,9 27,1 26,1 17,1 15,3
Rootsi 49,2 71,8 59,4 7,0 8,0 7.7 -17,3 20,7
Lati 45,6 51,2 47,8 6,5 57 6,2 6,6 4,8
Holland 31,4 39,8 37,3 45 4,5 48 6,3 18,8
Suurbritannia 28,0 36,0 28,9 4,0 4,0 3,8 -19,7 3.2
SRU 104,2 133,5 115,8 14,9 14,9 15,0 -13,3 11,1
Venemaa 81,0 101,5 89,6 11,6 11,4 11,6 11,7 10,6
Kasahstan 12,9 15,8 12,7 1,8 1,8 1,7 -19,6 1,6
Ulejaanud riigid 113,4 137,7 125,2 16,2 15,4 16,3 -9,1 10,4
offshore-piirkonnad 38,5 41,7 39,6 5,5 4,7 51 -5,0 2,9
Sveits 245 27,3 26,4 3,5 3,1 34 -3,3 7.8
Norra 14,5 29,1 24,1 2,1 33 3,1 17,2 66,2
Teenuste eksport kokku 700,0 893,7 769,7 100,0 100,0 100,0 -13,9 10,0
Tabel 14. Teenuste import olulisemate teenuseliikide jargi
Maht (mIn eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)
Ikv2010 | IVkv2010 | 1kv2011 | Ikv2010 | IV kv2010 | Ikv 2011 :\',“I’(vzgué 'I"I:’vzz"g:ol
Veoteenused 154,0 212,3 207,4 33,1 35,0 37,0 23 34,7
kaubavedu 96,3 132,5 139,9 20,7 21,8 25,0 5,6 45,3
reisijatevedu 14,5 21,1 21,7 3,1 3,5 3,9 2,8 49,7
muud veoteenused 43,2 58,7 45,8 9,3 9,7 8,1 -22,0 6,0
Reisiteenused 109,3 126,6 121,8 23,5 20,9 21,7 -3,8 11,4
Ehitusteenused 16,0 27,4 27,5 3,4 4,5 4,9 0,4 71,9
Arvuti- ja infoteenused 15,0 20,0 17,6 3.2 3,3 3,1 -12,0 17,3
Muud ériteenused 106,7 141,8 119,2 22,9 23,3 21,3 -15,9 11,7
Valitsusteenused 4,9 5,8 5,6 1,1 1,0 1,0 -3,4 14,3
Ulejaanud teenused 59,5 72,8 61,5 12,8 12,0 11,0 -15,6 3,3
Teenused kokku 465,4 606,7 560,6 100,0 100,0 100,0 -7,6 20,4

teenuste import hooajaliselt pea kdikide olulisemate teenuseliikide arvestuses, erandiks sisseostetud
kauba- ja reisijatevedu. Ka ehitusteenuste sisseost kasvas nii eelmise kvartali kui ka aastataguse
kvartaliga vorreldes. Teenuste impordi struktuur oli sarnane ekspordi struktuuriga — olulisemad teenu-
seliigid olid veoteenused (35% teenuste impordist), reisiteenused (22%) ja muud &riteenused (21%).

Enamik teenustest (81%) osteti Euroopa Liidu riikidelt, aastaga kasvas import Euroopa Liidust ligi vee-
randi vBrra (vt tabel 15). Enim suurenes teenuste sisseost Saksamaalt, Soomest ja Rootsist. SRUst ja
eelkdige Venemaalt imporditi teenuseid ménevérra enam kui eelmises kvartalis ja aasta varem. Ulejéé-
nud riikide arvestuses kasvas veelgi Hiina osatéhtsus teenuste impordis — ehkki Hiina osakaal oli veel
vaike, tdusis see paari vimase kvartali jooksul mérgatavalt. Hiina ja Norra kasvatasid oma turuosa pea-
miselt madala maksumadaraga piirkondade ja Ameerika Uhendriikide osatéhtsuse véhenemise arvel.

Veoteenuste Ulejadk hdlmas 57% teenuste konto Ulejaégist ja oli 120 min eurot, véhenedes nii eelmise
aasta vordlusperioodi kui ka eelmise kvartali suhtes veoteenuste impordi kiirema kasvu téttu (vt joonis 5
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Tabel 15. Teenuste import riikide ihenduste jargi

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

kv 2010 | IVkv2010 | 1kv2011 | 1kv2010 | IV kv2010 | Ikv 2011 :‘:“"( 5%116 'Ikll’f;g:o/

EL-27 365,9 498,7 454,9 78,6 82,2 81,1 8,8 24,3
Soome 65,0 1225 89,1 14,0 20,2 15,9 273 37,1
Rootsi 54,0 71,8 67,4 11,6 118 12,0 6,1 24,8
Lat 48,9 62,2 52,9 10,5 10,3 04 150 82
Saksamaa 29,4 41,0 46,4 6,3 6,8 83 132 57,8
Kiipros 27,0 33,7 30,1 5,8 5,6 54 10,7 115
SRU 352 353 37,0 7.6 58 6,6 48 5,1
Venemaa 26,9 27,1 28,1 5,8 4,5 5,0 3,7 4,5
Valgevene 3,3 44 47 07 07 08 6.8 42,4
Ulejaanud riigid 64,3 72,7 68,7 138 12,0 12,3 5,5 6,8
Hiina 6,0 118 134 13 1,9 24 13,6 1233
USA 15,0 134 123 372 22 2.2 82 180
Norra 6,9 7.9 99 15 13 18 25,3 43,5
Teenuste import kokku 465,4 606,7 560,6 100,0 100,0 100,0 76 20,4
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Joonis 5. Veoteenuste konto

ja tabelid 11, 12 ja 14). Majanduse elavnemine suurendas kaubaimpordiga kaasnevat kaubavedude ja
abiteenuste sisseostu kasvu. Veoteenuste kaibes oli suurima osatdhtsusega meretransport. Transiit-
vedudega tihedamalt seotud raudteetransport andis Ulejadki suurema panuse kui maanteetransport.
Ohutransport oli endiselt vaikese puudujésgiga (vt joonis 6).

Veoteenuste eksport kasvas aastaga 14%. Veoteenuste ekspordi struktuuris hdlmas kaubavedu 46%,
muud veoteenused 38% ning reisijatevedu 16%. Eksport suurenes tanu kahe viimatinimetatud veo-
teenuse kiirema kasvu toel. Nii reisijatevedu kui ka transiitvedudega seotud abiteenuste eksport suu-
renes aastaga ligi veerandi vOrra. Suurim osa veoteenustest (63%) muddi Euroopa Liidu riikidele ning
mUUdud teenuste maht tdusis aastaga 9% (vt tabel 16). Pohiline ekspordipartner oli Soome (20% veo-
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Joonis 6. Veoteenuste struktuur transpordiliigi jargi 2011. aasta | kvartalis

Tabel 16. Veoteenused riikide Ghenduste jargi 2011. aasta | kvartalis

Veoteenuste eksport Veoteenuste import
0, 0,

min | Osatant| NUo0te) min | 02t 1 50re

eurot) I kv 2010 eurot) I kv 2010
EL-27 205,4 62,8 9,4 | EL-27 159,4 76,9 31,7
Soome 65,7 20,1 17,7 Rootsi 26,6 12,8 45,4
Holland 28,7 8,8 10,4 Saksamaa 21,3 10,3 33,1
Rootsi 25,6 7,8 34,0 Soome 20,5 9,9 26,5
Lati 13,6 4,2 21,4 Leedu 13,5 6,5 31,1
Suurbritannia 12,2 3,7 0,0 Poola 13,1 6,3 122,0
SRU 60,0 18,3 38,6 | SRU 14,7 7,1 22,5
Venemaa 48,3 14,8 21,1 Venemaa 9,5 4,6 37,7
Kasahstan 57 1,7 256,3 Valgevene 2,7 1,3 35,0
Ulejaanud riigid 61,7 18,9 9,6 | Ulejaanud riigid 33,3 16,0 58,6
offshore-piirkonnad 27,6 8,4 32,7 Hiina 12,4 6,0 175,6
Sveits 16,6 51 4,4 offshore-piirkonnad 51 2,5 37,8
USA 6,5 2,0 -26,1 USA 3,4 1,6 70,0
:ﬁﬁﬁe"““e eksport 3271  100,0 13,8 ‘(ﬁﬁ;ie""s‘e import 207,4|  100,0 34,7

teenuste ekspordist). SRU moodustas veoteenuste koguekspordist 18%, peamiselt milidi veoteenu-
seid Venemaale. Veoteenuste eksport Ulejadnud riikidesse suurenes aastaga 10% ning 1&ks peamiselt
madala maksumaaraga piirkondadesse ning Sveitsi ja Ameerika Uhendriikidesse.

Veoteenuste import moodustas 37% teenuste koguimpordist ja kasvas aastaga rohkem kui kolman-
diku vorra. Ka impordi puhul oli suurem osa sisseostetud veoteenustest seotud kaubavedudega ning
need suurenesid ligi poole vdrra. Ehkki reisijateveo osakaal oli vaike, kasvas selle maht aastatagusega
vOrreldes samuti poole vorra (vt tabelid 14 ja 16). Ligi 80% veoteenustest osteti Euroopa Liidu riiki-
dest, peamiselt Rootsist, Saksamaalt ja Soomest. SRUst osteti 7% veoteenustest, peamiselt Vene-
maalt (5%) ja Valgevenest. Ulejaanud riikidest imporditi veoteenuseid tunduvalt rohkem (59%) kui aasta
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tagasi, peamised impordipartnerid olid Hiina (6%), madala maksumaéaraga piirkonnad ja Ameerika
Uhendriigid.

2011. aasta | kvartali reisiteenuste arengut iseloomustasid tavapérased hooajalised muutused, eriti
ekspordis, samal ajal kui impordi sesoonsed muutused olid vaiksemad (vt joonis 7). Reisiteenuste
eksport kasvas eelmise aastaga vorreldes 6% ja import 11% (vt tabel 17).

Kuigi reisiteenuste ekspordis oli jatkuvalt suurim osatéhtsus Euroopa Liidu riikidel (78% koguekspor-
dist), siis kiiremini kasvas reisiteenuste eksport SRUsse (18% eelmise aasta sama ajaga vérreldes),
eelkdige Venemaale (16%). Venemaa turistide kulutuste kasvu Eestis mojutas ka jarjest populaarse-
maks muutuv pika aastavahetuse veetmine Eestis. Kuigi suurim partner oli jatkuvalt Soome (45% rei-

eksport W import saldo
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Joonis 7. Reisiteenuste konto

Tabel 17. Reisiteenused riikide Gihenduste jargi 2011. aasta | kvartalis

Reisiteenuste eksport Reisiteenuste import

Maht Osa- Muut (%), Maht Osa- Muut (%),

(min tahtsus | 1kv 2011/ (min téahtsus | kv 2011/

eurot) (%) 1 kv 2010 eurot) (%) 1 kv 2010
EL-27 113,8 78,1 3,4 | EL-27 96,6 79,3 27,6
Soome 65,5 44,9 0,7 Soome 38,9 31,9 65,7
Lati 13,0 8,9 -2,7 Lati 12,6 10,3 38,0
Rootsi 10,4 71 -1,8 Rootsi 10,6 8,7 30,6
Suurbritannia 55 3,8 37,4 Suurbritannia 6,9 57 24,2
SRU 25,0 17,1 17,9 | SRU 8,2 6,7 -35,4
Venemaa 23,8 16,3 16,4 Venemaa 7,3 6,0 -37,4
Ulejaznud riigid 7,0 4,8 22,8 | Ulejadnud riigid 17,0 14,0 -18,7
Norra 2,1 1,4 71 Norra 4,3 3,5 200,8
USA 1,2 0,8 23,7 USA 2,4 2,0 3,0
E;i(skitleenuste eksport 145,8 100,0 6,4 E:Ii(skitleenuste import 121,8 100,0 1,4
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siteenuste koguekspordist), siis kasvas ka teistest Euroopa Liidu riikidest parit turistide arv. Naaberrii-
kidest (Soome, Rootsi ja Lati) tuli turiste sama palju vdi pisut vidhem kui eelmisel aastal, teiste Euroopa
Liidu riikide (Suurbritannia, Saksamaa) osas oli kasv kiirem.

Reisiteenuste impordis oli pilt vastupidine: kiiremini kasvas import Euroopa Liidu riikidest (eelmise
aastaga vorreldes 28%) ja kahanes sissevedu SRUst (35%) ning Ulejadnud riikidest (langus 19% eel-
mise aastaga vorreldes). Rohkem ja kauem kulastati selliseid riike, kus eestlased on tavaparaselt t66d
leidnud (Soome, Rootsi, Norra ja Suurbritannia). Kui Skandinaavia maades kéimist vdib osaliselt poh-
jendada talispordi harrastusega, siis varasematel aastatel populaarsete péaikesereiside kilastuste arv
langes 2011. aasta | kvartalis.

Tulu

Jooksevkonto suurim muutus puudutas tulukontot, kus tulu netovaljavool kasvas ligi kaks
korda, mis oli ka jooksevkonto defitsiidi tekkimise peamine pohjus. Selle taga oli pohiliselt
vidlisomanduses olevate ettevotete kasumlikkuse kasv ning valdavalt reinvesteeritud tulu,
mille korral tegelikku raha liikumist ei toimu. Absoluutsummas liletas tulu véaljavool sisse-
voolu 206 min euro ulatuses, mis suhtena SKPsse moodustas 5,6% (vt tabel 18 ja joonis 8).

Tabel 18. Tulu
Sissevool Viljavool Saldo
Maht Muut_ v6rrel_c|es Maht Muut_ v6rre|_des Maht Muu? vérrel_des
(min eurot) eelml_se perioo- (min eurot) eelm!se perioo- (min eurot) eelml'se perioo-
diga (%) diga (%) diga (%)
| kv 2007 251,2 1,7 -650,0 32,7 -298,8 58,0
Il kv 2007 313,1 24,7 -524,6 -4,6 -211,4 -29,2
Il kv 2007 331,7 5,9 -615,4 17,3 -283,7 34,2
IV kv 2007 314,3 -5,2 -579,2 -5,9 -264,9 -6,6
2007 kokku 1210,3 41,1 -2 269,2 46,5 -1 058,9 53,4
| kv 2008 268,5 -14,5 -593,0 2,4 -324,5 22,5
Il kv 2008 272,7 1,6 -548,5 -7,5 -275,8 -15,0
Il kv 2008 396,9 45,5 -558,7 1,9 -161,8 -41,3
IV kv 2008 209,5 -47,2 -325,9 -41,7 -116,4 -28,1
2008 kokku 1147,7 -5,2 -2 026,1 -10,7 -878,4 -17,0
I kv 2009 190,1 -9,2 -274,6 -15,7 -84,4 -27,5
Il kv 2009 136,6 -28,2 -349,2 27,2 -212,6 151,8
kv 2009 196,5 43,8 -309,3 -11,4 -112,9 -46,9
IV kv 2009 136,9 -30,3 -229,1 -25,9 -92,2 -18,3
2009 kokku 660,1 -42,5 -1162,2 -42,6 -502,1 -42,8
I kv 2010 179,4 31,0 -289,1 26,2 -109,7 18,9
Ilkv 2010 178,0 -0,8 -381,8 32,1 -203,8 85,8
kv 2010 207,6 16,6 -403,2 5,6 -195,6 -4,0
IV kv 2010 120,8 -41,8 -417,2 3,5 -296,4 51,6
2010 kokku 685,9 3,9 -1491,3 28,3 -805,4 60,4
I kv 2011 219,8 81,9 -425,7 2,0 -205,9 -30,5
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Joonis 8. Tulukonto

Tdojoutulu puhul oli tegemist 46 min euro suuruse netosissevooluga, investeerimistulu puhul aga
251 min euro suuruse netovéljavooluga (vt tabel 19). Tddjoutulu Ulejadk kasvas aastatagusega vor-
reldes enam kui 40%, mis kinnitab valismaal té6tamise hoogustumist. Investeerimistulu netovéljavool
suurenes ligi 80%. Seejuures Uletas reinvesteeritud tulu arvestuslik netovaljavool 2% vorra kogu inves-
teerimistulu netovéljavoolu. Reinvesteeritud tulu netovéljavool kasvas aasta arvestuses kaks korda.
Kui jatta tulukonto arvestusest vélja reinvesteeritud tulu, muutus tulu netovaljavool 51 min euro suuru-
seks netosissevooluks, mis hdlmas SKPst 1,4% (vt joonis 8). Portfellinvesteeringutulu puhul oli tegu
22 min euro suuruse netosissevooluga ning muu investeeringutulu (intressitulu laenudelt ja hoiustelt)
puhul 24 min euro suuruse netovaljavooluga. Esimene kasvas neljandiku vorra, viimane aga kahanes
kolmandiku vorra vorreldes aasta varasema perioodiga.

Tulu sissevool kasvas 2010. aasta | kvartaliga vorreldes enam kui viiendiku vorra ning ulatus 220 min
euroni (vt tabel 20). 93% tulu sissevoolust teeniti Euroopa Liidu riikidest (vt tabel 21). Tulu sissevoolust
pisut Ule veerandi hdlmas t66joutulu, suurenedes aastaga ligi kolmandiku vorra. Populaarsem t66ko-
hamaa oli Soome, kust laekus 47% t88joutulu sissevoolust. Aastatagusega vorreldes kasvas see ligi
poole vArra, mis annab tunnistust sagenenud tddlesiirdumisest Soome. Jargnes Suurbritannia 10%ga
ja Rootsi 8%ga. Ehkki Venemaal teenitud t66j6utulu osakaal on veel suhteliselt vaike, suurenes see neli
korda. Investeerimistulu (tulu otse-, portfelli- ja muudelt investeeringutelt) sissevool kasvas aastaga ligi
viiendiku vérra. Pohiline osa (70%) investeerimistulu sissevoolust teeniti valismaistelt otseinvesteeringu-
telt. Otseinvesteeringutulu suurenes aastatagusega vorreldes 22% ning selle taga oli nii valjamakstud
dividendide kui ka reinvesteeritud tulu kasv. Kogu investeerimistulu sissevoolus oli reinvesteeritud tulu
osakaal 43%. Tulu valismaistelt portfellinvesteeringutelt suurenes 12% ja muudelt investeeringutel 17%.

80% investeerimistulust laekus kolmest riigist — Leedust (45%), KUproselt (18%) ja Latist (16%). Kdi-
gist kolmest riigist investeerimistulu sissevool kasvas, eriti aga Leedust (64%). Investeerimistegevus
Soomes langes vorreldes eelmise aasta sama kvartaliga kahjumisse. 56% véalismaal teenitud investee-
rimistulust kuulus finantsvahenduse, 15% veetranspordi ning 10% kindlustuse valdkondade investo-
ritele (vt joonis 9).
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Tabel 19. Tulu saldo struktuur

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)
I kv 2010 | IV kv 2010 | 1 kv 2011 | 1 kv 2010 | IV kv 2010 | I kv 2011 :\7}13%116 I|k|:’v2£o111o/
Tosjoutulu 32,2 30,9 45,5 -29,3 -10,4 -22,1 471 41,3
Investeerimistulu -141,8 -327,3 -251,4 129,3 110,4 122,1 -23,2 77,2
tulu otseinvesteeringutelt -123,9 -305,4 -249,1 112,9 108,0 121,0 -18,4 1011
tulu aktsia- voi osakapitalilt -120,5 -304,0 -249,5 109,8 102,6 121,2 -17,9 1071
dividendid 6,3 -38,1 7,4 -5,7 12,9 -3,6 -119,5 18,5
reinvesteeritud tulu -126,8 -265,9 -257,0 115,5 89,7 124,8 -3,3 102,7
tulu volgadelt (intressid) -3,4 -1,4 0,4 3,1 0,5 -0,2 -127,7 -111,4
tulu portfellinvesteeringutelt 17,0 17,3 21,5 -15,5 -5,8 -10,4 24,2 26,5
tulu muudelt investeeringutelt -34,9 -39,2 -23,7 31,9 18,2 11,5 -39,5 -32,1
Tulukonto kokku -109,7 -296,4 -205,9 100,0 100,0 100,0 -30,5 87,7
Tabel 20. Tulu sissevool Eestisse
Maht (mIn eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)
I kv 2010 | IV kv 2010 | 1 kv 2011 | 1 kv 2010 | IV kv 2010 | I kv 2011 :\',“I’(vzg:)% 'Ikll’v22°(;110/
Téo6j6Utulu 45,2 50,7 59,6 25,2 42,0 271 17,5 31,9
Investeerimistulu 134,2 70,1 160,2 74,8 58,0 72,9 128,5 19,4
tulu otseinvesteeringutelt 91,9 25,2 111,9 51,2 20,9 50,9 343,6 21,8
tulu aktsia- voi osakapitalilt 75,3 7,6 96,9 42,0 6,3 441 1,176,4 28,7
dividendid 18,2 3,7 27,6 10,1 3,0 12,5 652,4 51,5
reinvesteeritud tulu 57,1 3,9 69,3 31,8 3,2 31,5 1,665,7 21,4
tulu volgadelt (intressid) 16,6 17,6 15,0 9,3 14,6 6,8 -14,8 -9,6
tulu portfellinvesteeringutelt 24,0 25,4 26,8 13,4 21,0 12,2 5,5 11,8
tulu muudelt investeeringutelt 18,3 19,56 21,5 10,2 16,1 9,8 10,3 17,3
Tulu sissevool kokku 179,4 120,8 219,8 100,0 100,0 100,0 82,0 22,5
Tabel 21. Tulu riikide tihenduste jargi 2011. aasta | kvartalis
Sissevool Viljavool
Maht (min | Osataht- I“’l'(“‘,“zto(:/;)’/ Maht (min | Osatsht- |hf(l\1,u2to(:/:)’/
eurot) sus (%) | kv 2010 eurot) sus (%) | kv 2010
EL-27 203,9 92,8 20,0 | EL-27 -396,6 93,2 46,3
Leedu 72,8 33,1 63,9 Rootsi -231,1 54,3 45,1
KUpros 29,5 13,4 10,9 Soome -70,1 16,5 113,6
L&ti 28,4 12,9 6,5 Holland -35,4 8,3 1,3
Soome 26,1 11,9 -7, Taani -15,3 3,6 56,9
SRU 4,0 1,8 -6,3 | SRU -18,5 4,3 117,1
Venemaa 1,3 0,6 17,2 Venemaa -17.,3 41 122,0
Valgevene 0,9 0,4 382,9 Ukraina -0,7 0,2 157,5
Ulejaanud riigid 11,9 54 122,0 | Ulejasnud riigid -10,6 2,5 10,9
Sveits 3,5 1,6 673,0 USA -2,6 0,6 -4.,4
offshore-piirkonnad 1,1 0,5 -322,1 offshore-piirkonnad -3,7 0,9 87,8
Tulu sissevool kokku 219,8 100,0 22,4 | Tulu véljavool kokku -425,7 100,0 47,3
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Joonis 9. Investeerimistulu sisse- ja valjavool tegevusalati 2011. aasta | kvartalis

* v.a. kindlustus ja pensionifondid
** v.a kohustuslik sotsiaalkindlustus

Tulu valjavool kasvas aastatagusega vorreldes peaaegu poole vdrra (vt tabel 22). Suurema osa vélja-
voolust (97 %) hdlmas investeerimistulu ning valjavool suurenes just viimase arvelt. T8djoutulu valjavool
suurenes 9%. Nagu tulu sissevool, nii oli ka véljavool peaaegu taielikult seotud Euroopa Liidu riikidega
(93%). Investeerimistulu véljavoolus hdlmas otseinvesteeringutulu 88%, olles aastaga kasvanud kahe
kolmandiku vorra. Otseinvesteeringutulu (ja kogu tulu) véljavoolu kasv pdhines just reinvesteeritud
tulul, mis aastatagusega vorreldes suurenes ligi 80% ja eelmise kvartaliga vorreldes 21%, kulundides
326 min euroni. Reinvesteeritud tulu moodustas investeerimistulu valjavoolust 79%. Portfellinvestee-
ringutulu osakaal kogutulu valjavoolus oli vaid pisut Ule 1% ning muu investeeringutulu osakaal 11%,
kusjuures molema absoluutmaht vahenes.

Analoogselt investeerimistulude sissevooluga kuulus 80% investeerimistulude valjavoolust kolme riigi —
Rootsi (566%), Soome (16%) ja Hollandi (9%) — investoritele. Aastataguse perioodiga vorreldes kasvas

Tabel 22. Tulu valjavool Eestist

Maht (min eurot) Osatahtsus (%) Muut (%)

2010 | Vkv2010 | o0 | ooto | 2oto | 2011 |IWkv2010| k2010
Toojoutulu -13,0 -19,8 -14,1 4,5 4,8 3,3 -28,7 8,5
Investeerimistulu -276,1 -397,4 -411,6 95,5 95,3 96,7 3,6 491
tulu otseinvesteeringutelt -215,8 -330,6 -361,1 74,7 79,2 84,8 9,2 67,3
tulu aktsia- voi osakapitalilt -195,8 -311,6 -346,4 67,7 74,7 81,4 11,2 77,0
dividendid -11,9 -41,8 -20,1 41 10,0 47 -51,8 69,0
reinvesteeritud tulu -183,9 -269,8 -326,3 63,6 64,7 76,6 20,9 77,5
tulu vélgadelt (intressid) -20,1 -19,1 -14,6 6,9 4,6 3,4 -23,2 -27,0
tulu portfellinvesteeringutelt -7,0 -8,1 -5,3 2,4 1,9 1,2 -34,4 -23,8
tulu muudelt investeeringutelt -53,3 -58,7 -45,2 18,4 14,1 10,6 -23,0 -15,1
Tulu véljavool kokku -289,1 -417,2 -425,7 100,0 100,0 100,0 2,0 47,3
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Soome investorite tulu enam kui kaks korda ning ka Rootsi ja Hollandi investorid kasvatasid oma
tulu Eestisse tehtud investeeringutelt. Valismaised investorid teenisid tulu Eestis pohiliselt finantsva-
hendusest (44%), arvutite, elektroonika- ja optikaseadmete tootmisest (10%), laondusest (7%) ning
elektrienergia- ja gaasivarustusest (6%, vt joonis 9). Investeerimistulu arvutite ning elektroonika- ja
optikaseadmete tootmisest kasvas aastaga enam kui kimme korda ning finantsvahendusest ja laon-
dusest viiendiku vorra.

Jookseviilekanded ja kapitalikonto

Jookseviilekannete konto lilejadk oli 2011. aasta | kvartalis 51 min eurot (vt tabel 23). Jooksev-
Ulekandeid tehti Eestisse 176 min euro vaartuses. Valitsemissektorile laekus sellest 43%, millest 52%
moodustas Euroopa Liidu struktuurifondide eraldiste kasutamine ning Ulejdanu kaibe-, tulu- ja sot-
siaalmaksude laekumine mitteresidentidelt. Muude sektorite Ulekannetena tuli riiki 100 mIn eurot, mil-
lest 54% oli struktuurifondide valisabi kasutamine ja 11% valismaal té6tajate rahatlekanded Eestisse.
Jooksevilekannete valjavool oli 124 min eurot. Sellest 60% olid valitsemissektori tehtud Ulekanded,
millest omakorda 86% ehk ligi 63 mIn eurot moodustas Eesti sissemakse Euroopa Liidu eelarvesse.
Hoolimata aasta esimesele kvartalile iseloomulikust suurest osamaksest oli valitsemissektori Ulekan-
nete konto véikese Ulejaddgiga. Muude sektorite Ulekanded valismaale olid 50 min eurot ja suundusid
valdavalt Euroopa Liidu riikidesse (Soome, Suurbritannia, Saksamaa ja Rootsi).

Kapitalililekannete konto Ulejadk oli esimeses kvartalis 47 min eurot. Eestisse tehtud kapitalitilekan-
ded koosnesid pdhiliselt Euroopa Liidu toetustest valitsemissektorile ja muudele sektoritele infrastruk-

tuuriobjektide rajamiseks.

Immateriaalse vara alla kuuluvast CO2 saastekvootide milgist laekus Eestisse 96 min eurot.

Tabel 23. Jookseviilekanded ja kapitalikonto riikide iihenduste jargi (min eurot)

Saadud Makstud Saldo
1 kv 2010 | IV kv 2010 |1 kv 2011 | 1 kv 2010 | IV kv 2010 | I kv 2011 | I kv 2010 | IV kv 2010 | | kv 2011
Jookseviilekanded 107,8 241,4 175,8 96,4 94,0 124,4 11,4 147,4 51,4
valitsemissektor 40,3 106,1 75,4 62,2 444 74,3 -21,9 61,7 1,2
EL-27 36,0 100,9 72,0 58,8 40,0 66,4 -22,8 60,9 5,6
SRU 0,5 0,7 0,7 0,2 0,2 0,2 0,3 0,5 0,5
Ulejaénud riigid 3,8 4,5 2,8 3,3 4,2 7,7 0,5 0,3 -4,9
muud sektorid 67,5 135,3 100,4 34,2 49,6 50,1 33,3 85,7 50,2
EL-27 53,4 110,8 81,8 27,1 38,4 43,1 26,4 72,4 38,7
SRU 57 16,0 12,9 1,0 1,2 2,6 4,7 14,8 10,3
Ulejaanud riigid 8,3 8,5 5,6 6,2 10,0 4.4 2,2 -1,56 1,3
Kapitaliiilekanded 66,5 288,9 142,9 0,0 5,9 0,0 66,5 283,1 142,9
valitsemissektor 33,2 98,1 4,4 0,0 0,1 - 33,2 98,1 4,4
muud sektorid 33,3 94,3 42,1 - 5,8 0,0 33,3 88,5 42,1
Immateriaalne vara - 96,4 96,4 - - - - 96,4 96,4
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FINANTSKONTO

2011. aastal kvartalis jatkus finantskontol kapitali netovéljavool, kuid tagasihoidlikus mahus -
72 min eurot. Kapitali netovéljavool koosnes muudest investeeringutest, otse- ja portfelliin-
vesteeringute puhul toimus kapitali netosissevool. Finantskonto struktuurist annavad liikide ja
tahtaegade jargi Ulevaate joonised 10 ja 11.

= otseinvesteeringud portfelliinvesteeringud muud investeeringud
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Joonis 10. Muutused vélisinvesteeringukapitali voogude struktuuris
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Joonis 11. Finantskonto tahtajaline struktuur
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Otseinvesteeringud

Otseinvesteeringute saldo piisis 2011. aasta | kvartalis positiivne ja oli 232 min eurot. Mit-
teresidendid tdid otseinvesteeringutena Eestisse 427 min eurot ja Eesti otseinvesteeringud vélismaal
kasvasid 195 min euro vorra (vt joonis 12).

Eestisse tehtud otseinvesteeringute kogumaht suurenes eelmise kvartaliga vorreldes enam kui
kolmandiku vorra. Selle aluseks oli eelkdige siinsete otseinvesteeringuettevotete kasumite kasv ehk
arvestuslike tulude reinvesteerimine. 2011. aasta | kvartali reinvesteeritud tulu oli 326 min eurot ja
see moodustas 75% Eestisse tehtud otseinvesteeringute kogusummast. Koige rohkem reinvesteeriti
finantsvahenduse ettevotetesse (144 min eurot), vaiksemas mahus arvutite, elektroonika- ja optika-
seadmete tootmisse (43 min eurot) ning veondusse ja laondusse (20 min eurot). Aktsia- ja osakapitali
investeeringute netosumma oli 26 min eurot. Omakapitali sissemakseid tehti paljudesse tegevusala-
desse, suurim oli sissevool kinnisvara alal, kokku 8 min eurot. Otseinvesteeringusuhetes olevate ette-
votete grupisiseste laenukohustuste maht suurenes 2010. aasta IV kvartaliga vorreldes 153 miIn euro
vorra. Grupisiseste laenunduete tekkimine viis Eestist valja 18 min eurot (vt tabelid 24-25).

Ligi kolmveerand ehk 185 min eurot otseinvesteeringute sissevoolust parines Hollandist, téhtsuselt tei-
sel kohal oli 131 mIn euroga Rootsi ning kolmandal 56 min euroga Soome. Riikide Uhenduste arvestu-
ses voib delda, et 96% otseinvesteeringutest tuli Euroopa Liidust. Parast pankade minekut valiskontrolli
alla on peamiselt tanu reinvesteeritud tulule tehtud kvartalist kvartalisse suurimaid otseinvesteeringuid
finantssektorisse. 2011. aasta | kvartal ei olnud erand — 47% otseinvesteeringute kogumahust 1aks
finants- ja kindlustustegevuse ettevotetesse. Mahult jargmised olid investeeringud veondusse ja laon-
dusse (28%) ning kutse-, teadus- ja tehnikaalasesse tegevusse (6%; vt joonised 13-14 ja tabel 26).

Eestisse mmmm vilismaale saldo ====rsaldo suhtena SKPsse (parem telg)

min eurot

Ikv Ilkv lllkv IVkv lkv Illkv lllkv IVkv Tkv Ilkv lllkv IVkv Tkv Ilkv lllkv IVkv Ikv
2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011

Joonis 12. Otseinvesteeringud
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Tabel 24. Eestisse tehtud otseinvesteeringute struktuur

Maht ) Maht ) Nouded Kohustused Maht )

(min Osatéht- (min Osatéht- |  Maht Osatsht- Maht Osatiht-| (min Osata:\t-

eurot) | SUS (%) | eyrony | SuS (%) | (min | Fory | (min oy | euroy | SUS (%)

eurot) eurot)

I kv 2007 31,1 5,5 332,3 59,1 -32,3 -5,7 230,7 41,1 561,9 100,0
Il kv 2007 169,5 34,5 232,0 47,2 -107,9 -21,9 198,3 40,3 491,9 100,0
Il kv 2007 0,5 0,1 433,6 113,9 -134,7 -35,4 81,1 21,3 380,5 100,0
IV kv 2007 721 13,1 369,0 67,0 -142,8 -25,9 252,4 45,8 550,7 100,0
2007 kokku 273,2 13,8 1 366,9 68,9 -417,7 -21,0 762,5 38,4 1985,0 100,0
| kv 2008 101,8 18,6 355,2 65,0 -76,9 -14,1 166,3 30,4 546,5 100,0
Il kv 2008 29,7 18,6 189,0 118,7 -113,3 -71,1 53,9 33,8 159,3 100,0
Il kv 2008 -3,0 -1,0 252,4 85,8 -13,8 -4,7 58,7 20,0 294,3 100,0
IV kv 2008 66,7 36,7 74,0 40,7 78,6 43,3 -37,5 -20,6 181,8 100,0
2008 kokku 195,2 16,5 870,6 73,7 -125,3 -10,6 241,4 20,4 1,181,8 100,0
I kv 2009 120,3 60,6 84,4 42,5 -24,8 -12,5 18,7 9,4 198,6 100,0
Il kv 2009 103,7 149,2 83,3 119,9 -18,1 -26,1 -99,3 -143,0 69,5 100,0
Il kv 2009 108,8 102,7 182,0 171,8 -83,7 -79,0 -101,1 -95,4 105,9 100,0
IV kv 2009 886,5 93,4 57,3 6,0 76,6 8,1 -71,3 -7,5 9491 100,0
2009 kokku 1219,2 92,2 406,9 30,8 -50,0 -3,8| -253,0 -19,1| 13231 100,0
I kv 2010 40,5 16,1 183,9 73,3 -19,7 -7,8 46,2 18,4 250,9 100,0
Il kv 2010 -170,6 -48,9 182,0 52,1 -36,8 -10,5 374,6 107,3 349,2 100,0
Il kv 2010 167,0 68,2 292,6 119,5 100,5 41,0 -315,2 -128,7 2449 100,0
IV kv 2010 311,7 98,2 269,8 85,0 -256,4 -80,8 -7,8 -2,5 317,3 100,0
2010 kokku 348,6 30,0 928,2 79,9 -212,3 -18,3 97,8 8,4 1162,3 100,0
I kv 2011 25,6 6,0 326,3 76,4 -77,5 -18,1 152,6 35,7 427,0 100,0

Tabel 25. Laenukapitali nduded ja kohustused vélismaise otseinvesteerija suhtes (min eurot)

Nouded Kohustused
Pikaajalised Lihiajalised Pikaajalised Lihiajalised
Andmine Targ:‘?:;a- Andmine Targ.?:;a- Saamine Tar?‘?:;a- Saamine Targ.?:;a-
I kv 2007 54,3 14,8 65,5 86,2 409,9 184,3 74,7 59,2
Il kv 2007 42,9 17,9 175,0 50,3 281,8 88,7 100,1 113,4
Il kv 2007 79,5 30,1 103,2 26,9 150,9 119,4 232,0 163,9
IV kv 2007 70,1 15,6 167,2 85,2 310,2 1941 109,8 70,5
2007 kokku 246,7 78,3 510,8 248,6 1,152,7 586,4 516,5 406,9
I kv 2008 48,5 22,7 91,2 75,0 235,1 134,9 121,2 64,7
Il kv 2008 104,2 6,5 156,2 185,0 115,9 159,6 129,2 93,5
Il kv 2008 39,2 77,9 155,5 91,1 268,3 296,1 195,1 109,6
IV kv 2008 32,4 54,5 174,0 170,8 256,8 179,5 337,7 332,3
2008 kokku 2243 161,7 576,8 521,8 876,1 770,2 783,2 600,2
I kv 2009 30,3 8,5 15,4 98,6 193,3 131,3 173,1 206,6
Il kv 2009 29,4 27,0 98,6 100,6 112,3 175,7 82,6 82,7
Il kv 2009 68,5 31,4 88,5 50,2 118,6 290,2 271,2 160,1
IV kv 2009 421 64,4 85,9 123,4 1431 137,4 104,3 162,2
2009 kokku 170,2 131,2 388,4 372,8 567,3 734,5 631,2 611,5
I kv 2010 21,1 8,0 75,4 67,4 137,9 96,3 66,1 64,8
Ilkv 2010 15,5 4,9 91,4 76,1 338,4 58,8 108,3 185,4
Il kv 2010 27,4 184,0 170,2 118,3 85,2 88,9 122,9 273,7
IV kv 2010 19,4 13,4 401,9 184,5 182,0 204,3 126,8 129,9
2010 kokku 83,4 210,4 738,9 446,2 743,4 448,2 424,0 653,7
I kv 2011 25,1 10,5 150,8 97,6 167,5 66,4 380,6 360,3
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Tabel 26. Otseinvesteeringud Eestisse riikide (ihenduste jargi

Maht (miIn eurot) | Osatédhtsus (%) | Muut (%)

IV kv I kv IV kv Ikv |lkv2011/

2010 2011 2010 2011 | IV kv 2010

EL-27 370,5 408,8| 116,8 95,7 10,3
SRU -11,1 21,4 -3,5 5,0 -292,6
Ulejaanud riigid -42,1 -3,2 -13,3 -0,7 -92,4
Kokku 317,3 427,0( 100,0| 100,0 34,6
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Vilismaistes otseinvesteeringutes hdlmasid aktsia- ja osakapitali investeeringud ligi 30% vélja-
voolust; valjavétmata omanikutuluna investeeriti arvestuslikult 69 min eurot. Muu kapitali nduded ja
kohustused suurenesid ning nende muutuste tulemustel 1&ks Eestist valja 68 min eurot. TUtar- ja sidus-
ettevotete laenukohustused kasvasid eelmise kvartaliga vorreldes 79 min eurot, millest suurema osa
moodustasid lthiajalised volgnevused. Eesti investorite laenukohustused vélismaiste tltar- ja siduset-
tevotete ees vahenesid 10 min euro vorra (vt tabelid 27-28).

Kdige rohkem investeeriti Leetu, Ameerika Uhendriikidesse ja Latti, vastavalt 67 mIn, 60 min ja 42 mld
eurot. Suurimad investeeringud tegid finantsvahenduse (36%) ning elektrienergia, gaasi, auru ja kon-
ditsioneeritud 6huga varustamise (34 %) valdkondade investorid. Peamine investeeringute sihtpiirkond
oli Euroopa Liit (59%; vt tabel 29 ja joonised 15-16).

Tabel 27. Védlismaale tehtud otseinvesteeringute struktuur

Aktsia- y6i Reinvesteeritud Muu kapital Otft_einvesteeringud
osakapital tulu valismaale kokku
Maht | o otant- | Maht | ocatant- Mah':GUded M::thusmsed Maht | o atant-
eurot) eurot)

| kv 2007 -81,6 32,4 -100,1 39,7 -80,4 31,9 10,2 -4,1 -251,9 100,0
Il kv 2007 -431,2 87,5 58,1 -11,8 -104,4 21,2 -15,2 3,1 -492,7 100,0
Il kv 2007 -59,5 20,2 -154,9 52,5 -157,9 53,5 77,1 -26,1 -295,2 100,0
IV kv 2007 -87,6 37,0 -127,9 54,0 -42,2 17,8 21,0 -8,9 -236,7 100,0
2007 kokku -660,0 51,7 -324,8 25,4 -384,8 30,1 93,1 -7,3| -1276,5 100,0
| kv 2008 -63,7 21,0 -94,8 31,2 -171,4 56,4 26,0 -8,6 -303,8 100,0
Il kv 2008 -47,9 40,0 -4,7 3,9 -6,5 55 -60,5 50,6 -119,6 100,0
Il kv 2008 -31,2 12,8 -2,5 1,0 -181,1 741 -29,7 12,1 -244.5 100,0
IV kv 2008 -7,9 8,6 -34,8 37,8 -60,7 65,8 11,2 -12,1 -92,2 100,0
2008 kokku -150,7 19,8 -136,7 18,0 -419,7 55,2 -53,1 7,0 -760,2 100,0
| kv 2009 -81,4 42,9 -48,1 25,4 -21,8 11,5 -38,2 20,2 -189,6 100,0
Il kv 2009 -32,4 13,6 49,2 -20,7 -204,9 86,1 -49,8 20,9 -238,0 100,0
Il kv 2009 -203,2 84,4 -76,5 31,8 38,9 -16,1 0,1 0,0 -240,8 100,0
IV kv 2009 -455,0 101,9 -24,2 54 25,0 -5,6 8,0 -1,8 -446,3 100,0
2009 kokku -772,0 69,3 -99,8 8,9 -162,9 14,6 -80,0 72| -1114,7 100,0
I kv 2010 -9,9 19,6 -57,1 112,3 -42,8 84,2 59,0 -116,1 -50,8 100,0
Il'kv 2010 -13,1 29,9 -38,3 87,4 12,4 -28,3 -4,8 11,0 -43,8 100,0
Il kv 2010 -53,6 57,5 -80,8 86,7 27,3 -29,2 14,0 -15,0 -93,2 100,0
IV kv 2010 -5,4 -6,1 -3,9 -4,5 72,1 82,3 24,8 28,3 87,7 100,0
2010 kokku -82,0 81,8 -180,1 179,9 69,0 -68,9 93,0 -92,8 -100,2 100,0
I kv 2011 -57,1 29,3 -69,3 35,6 -78,7 40,4 10,4 -5,3 -194,7 100,0
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Tabel 28. Laenukapitali ndouded ja kohustused valismaise tiitar-/sidusettevétja suhtes (min eurot)

Nouded Kohustused
Pikaajalised Lihiajalised Pikaajalised Lihiajalised
Andmine Tagasta- Andmine Tagasta- Saamine Tagasta- Saamine Tagasta-
mine mine mine mine
| kv 2007 62,4 10,1 17,9 20,7 0,9 1,6 3,8 1,9
Il kv 2007 92,6 61,0 39,9 17,5 0,2 3,6 10,4 0,5
Il kv 2007 198,6 19,6 36,2 34,0 0,7 1,2 67,0 2,0
IV kv 2007 54,6 40,2 39,5 23,3 4,6 0,9 26,0 2,5
2007 kokku 408,3 130,8 133,5 95,4 6,4 7,3 107,3 7,0
| kv 2008 169,9 51,6 31,8 28,6 9,0 3,1 13,1 19,7
Il kv 2008 63,8 114,3 35,8 18,2 1,8 4,3 3,5 26,5
Il kv 2008 70,1 39,2 34,9 31,4 1,6 2,1 7,4 26,2
IV kv 2008 43,4 29,1 82,7 50,8 3,9 2,2 14,0 2,9
2008 kokku 347,1 234,1 185,3 129,0 16,3 11,8 38,0 75,4
| kv 2009 86,7 27,4 41,6 47,6 3,9 0,9 3,1 6,1
Il kv 2009 197,3 32,2 40,7 21,3 0,9 2,0 3,9 60,1
Il kv 2009 45,9 44,8 24,2 23,3 4,0 1,4 1,6 2,5
IV kv 2009 67,7 93,0 120,1 66,2 2,2 1,3 1,3 3,6
2009 kokku 397,6 197,5 226,7 158,4 11,1 5,6 10,0 72,3
I kv 2010 32,9 16,2 38,4 23,8 0,4 1,8 1,5 1,8
Il kv 2010 35,4 25,5 21,2 22,1 1,2 0,6 3,1 3,3
kv 2010 24,9 28,2 30,1 16,6 0,3 1,9 0,7 0,5
IV kv 2010 48,5 100,3 27,2 17,7 2,6 3,1 25,6 4,8
2010 kokku 141,6 170,2 116,9 80,2 45 75 31,0 10,4
I kv 2011 57,1 47,5 51,8 9,1 1,3 0,3 8,6 2,9
Tabel 29. Otseinvesteeringud valismaale riikide ihenduste jargi
Maht (min eurot) | Osatahtsus (%) Muut (%)
IV kv I kv IV kv I kv I kv 2011/
2010 2011 2010 2011 IV kv 2010
EL-27 33,7| -114,9 38,5 59,0 -440,6
SRU 44,8 -15,4 51,1 7.9 -134,3
Ulejaanud riigid 91| -645| 104 33,1 -805,4
Kokku 87,7| -194,7| 100,0 100,0 -322,1
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Portfelliinvesteeringud

Portfelliinvesteeringute netosissevool oli 2011. aasta | kvartalis 183 mIn eurot. Netosisse-
voolu pohjustas peamiselt keskpanga ja pensionifondide valisnouete vihenemine. Keskpank
vahendas oma véalismaist investeerimisportfelli pohiliselt rahaturuinstrumentide osas. Pensionifondidel
vahenesid aga investeeringud omandivaartpaberitesse (vt joonis 17 ja tabel 30).

Portfelliinvesteeringute kohustused kahanesid 2011. aasta | kvartalis 20 min euro vorra (vt ta-
bel 31). Institutsionaalsete sektorite arvestuses vahenesid muu sektori ettevotete kohustused Uhte-
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saldo
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Joonis 17. Portfelliinvesteeringud

Tabel 30. Portfelliinvesteeringud vaartpaberi liigi ja majandussektori jargi (min eurot)

Nouded Kohustused Saldo

1kv2010 [IVkv2010 | I kv2011 | 1 kv2010 | IV kv2010 | I kv2011 | 1 kv2010 |IV kv2010 | I kv 2011

Omandivaartpaberid -65,9 -59,8 12,8 8,6 6,0 - -57,3 -53,8 12,8
keskpank - - - - - - - - -
valitsemissektor -5,9 13,7 -2,8 - - - -5,9 13,7 -2,8
krediidiasutused - 0,2 -4,7 - 3,1 - - 3,3 -47
muud sektorid -60,1 -73,6 20,2 8,6 2,8 - -51,5 -70,8 20,2
Vélavaartpaberid 98,0 136,4 189,4 -9,2 -41,9 -19,7 88,8 94,5 169,7
keskpank - - 450,3 - - - - - 450,3
valitsemissektor 133,7 8,9 -44.2 0,6 -9,9 0,2 134,3 -1,0 -44,0
krediidiasutused -11,5 97,8 -66,3 -16,7 0,2 3,5 -28,2 98,0 -62,8
muud sektorid -24,4 29,8 -150,4 6,9 -32,2 -23,3 -17,5 -2,4 -173,7
Kokku 32,1 76,6 202,2 -0,7 -35,9 -19,7 31,4 40,7 182,5
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Tabel 31. Portfelliinvesteeringute kohustuste struktuur

Omandivaartpaberid Volavaartpaberid Kokku

(mm?;ot) Osatiihtsus (%) (m.'rf'i?frot) Osatihtsus (%) (ml':"'zztmt) Osatihtsus (%)
I kv 2007 202,2 1354 52,9 354 149,3 100,0
Il kv 2007 58,2 554,3 68,7 654,3 105 100,0
Il kv 2007 51,9 58,9 36,2 411 88,1 100,0
IV kv 2007 86,5 202.,6 43,8 02,6 42,7 100,0
2007 kokku 2258 122,6 416 226 184,2 100,0
kv 2008 644 1,370,2 69,1 1,470,2 47 100,0
Il kv 2008 15,1 275 30,9 725 55,0 100,0
Il kv 2008 30,0 1277 6,5 27,7 235 100,0
IV kv 2008 1031 103,9 3,9 39 09,2 100,0
2008 kokku 2126 122,9 39,6 22,9 173,0 100,0
I kv 2009 27,7 46,1 324 53,9 60,1 100,0
Il kv 2009 72 23,8 231 76,2 30,3 100,0
Il kv 2009 86 02,4 70 202,4 84 100,0
IV kv 2009 7.3 7.8 7961 92,2 86,4 100,0
2009 kokku 93,6 97 -868,6 20,3 -962,2 100,0
kv 2010 86 1,008,6 9,2 13143 07 100,0
Il kv 2010 20 17 125 98,3 1145 100,0
lIlkv 2010 a7 944 35 104,4 18 100,0
IV kv 2010 6.0 67 219 16,7 359 100,0
2010 kokku 10,9 73 -160,1 107,2 1493 100,0
kv 2011 0.0 0.0 19,7 100,0 97 100,0

kokku 23 miIn euro vorra, mis oli peamiselt tingitud vdlakirjade osalise voi taieliku lunastamisega. Pisut
suurenesid aga krediidiasutuste ja valitsemissektori vdlavaartpaberite kohustused. Omandivéaartpa-
berite kohustused perioodi jooksul ei muutunud. Riigiti kahanesid portfellinvesteeringute kohustused
enim Ameerika Uhendriikide ees, millele jargnesid Kiipros, Holland ja Kuveit (vt joonis 18 ja tabel 32).

Portfelliinvesteeringute nouded kahanesid vaadeldaval perioodil 202 min euro vorra (vt tabel 33).
Investeeringud vélismaistesse omandivaartpaberitesse ja volavdartpaberitesse vahenesid kvartali
jooksul vastavalt 14 min ja 218 min euro vdrra. See tulenes peamiselt sellest, et vahenesid keskpanga
investeeringud eurodes voi euroalal emiteeritud rahaturuinstrumentidesse. Keskpanga rahaturuinst-
rumentide nduded véhenesid Uhtekokku 399 min euro vorra ning volakirjanduded 51 min euro vorra.
Padhiliselt pensionifondide tegevuse tulemusena vahenesid 20 min euro vrra ka muu sektori ettevotete
nduded vélismaiste omandivaartpaberite suhtes. Muu sektori ettevotetest suurendasid investeeringuid
volavaartpaberitesse 160 min euro vorra pensionifondid ja kindlustusseltsid. Krediidiasutuste inves-
teeringud volavaartpaberitesse suurenesid 66 min euro vorra. Riigiti vAhenesid portfellinvesteeringute
nduded peamiselt Euroopa Liidu riikide, eelkdige Belgia suhtes, millele jargnesid Holland, Soome ja
Luksemburg (vt joonis 19 ja tabel 32).
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Tabel 32. Portfelliinvesteeringute struktuur riikide tihenduste jargi 2011. aasta | kvartalis

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%)
Nouded | Kohustused | Nouded | Kohustused
EL-27 232,4 -2,9 114,9 14,7
SRU -7,9 0,2 -3,9 -1,0
Ulejaanud riigid -22,3 -17,0 -11,0 86,3
Kokku 202,2 -19,7 100,0 100,0

Tabel 33. Portfelliinvesteeringute nouete struktuur

Omandivaartpaberid Volavaartpaberid Kokku

(mlz"z:tmt) Osatihtsus (%) (ml':'zntmt) Osatiihtsus (%) (ml':zztrot) Osatihtsus (%)
I kv 2007 1405 57,6 03,6 42,4 2441 100,0
Il kv 2007 81,0 1225 33,3 205 47,7 100,0
il kv 2007 156,1 73,4 56,7 26,6 2128 100,0
IV kv 2007 138 26,4 66,1 126,4 52,3 100,0
2007 kokku -491,4 89,0 -60,9 11,0 -552,3 100,0
I kv 2008 98,4 97,3 2.7 2.7 1011 100,0
Il kv 2008 60,6 30,4 138,5 69,6 1991 100,0
Il kv 2008 37 37 954 96,3 2991 100,0
IV kv 2008 106,5 202 373,0 778 4795 100,0
2008 kokku 261,8 38,5 4188 61,5 680,6 100,0
I kv 2009 17 28,3 29,6 71,7 41,3 100,0
Il kv 2009 16,6 48 23291 95,2 ~345,7 100,0
Il kv 2009 511 361 906 63,9 41,7 100,0
IV kv 2009 8.1 203 48,1 120,3 ~40,0 100,0
2009 kokku 47,9 9,0 -4382 90,1 -486,1 100,0
I kv 2010 65,9 205,3 98,0 305,3 32,1 100,0
Il kv 2010 1691 971 5 1 2.9 742 100,0
Il kv 2010 70 3,1 2189 96,9 25,9 100,0
IV kv 2010 508 78,1 136,4 178.1 76,6 100,0
2010 kokku -301,8 103,6 10,4 3,6 2014 100,0
kv 2011 128 63 189,4 93,7 202.2 100,0
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Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrumentide netovéljavool ulatus 2011. aasta | kvartalis 31 mIn euroni (vt joonis 20).
Tuletisinstrumentide nduded suurenesid vaadeldaval perioodil 5 min euro vorra, kusjuures kasvasid nii
keskpanga, krediidiasutuste kui ka muu sektori ettevotete investeeringud. Riigiti suurenesid nduded
enim Saksamaa ja Austria suhtes. Peamiselt muu sektori ettevotete toel kahanesid tuletisinstrumen-

tide kohustused vaadeldaval perioodil 26 min eurot. Riigiti vAhenesid tuletisinstrumentide kohustused
enim Suurbritannia ja Rootsi suhtes.
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Joonis 20. Tuletisinstrumendid
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Muud investeeringud

Muude investeeringute netovaljavool ulatus | kvartalis 456 miIn euroni (vt joonis 21). Netovalja-
vool saavutati peamiselt tdnu krediidiasutuste IUhi- ja pikaajalise kapitaliga seotud kohustuste vahene-
misele emapankade ees (vt tabel 34).

s kohustused néuded saldo

1,5

1,0

0,5

mld eurot
o
o

AN

A4

Ikv Ilkv lllkv IVkv Tkv Ilkv lllkv IVkv Tkv Ilkv lllkv IVkv lkv Ilkv lllkv IVkv |kv
2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011

Joonis 21. Muud investeeringud

Tabel 34. Muud investeeringud tahtaja jargi (min eurot)

Nouded Kohustused Saldo

I kv IV kv I kv I kv IV kv I kv I kv IV kv I kv

2010 2010 2011 2010 2010 2011 2010 2010 2011
Pikaajaline kapital -149,5| -170,8| -124,3 -445| -741,9| -394,7| -194,0| -912,7| -519,0
keskpank - 0,0 -180,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -180,3
valitsemissektor -1,5 - - 99,6 -64,0 35,7 98,1 -64,0 35,7
krediidiasutused -6,3 -11,0 39,0 -131,3| -4853| -458,7| -137,6| -496,3| -419,7
muud sektorid -141,7| -159,8 17,0 -12,8| -192,6 28,3| -1545| -352,4 45,3
Luhiajaline kapital 81,4 | -597,1 250,6 | -295,5 379,5| -187,5| -214,1 -217,6 63,1
keskpank - - 430,9 52 -35,2 56,8 52 -35,2 487,7
valitsemissektor 29,4 -65,6 27,4 0,1 0,0 0,0 29,5 -65,6 27,4
krediidiasutused 127,6| -188,7| -183,1 -437,4 77,5 -326,1 -309,8 -81,2| -509,2
muud sektorid -756| -372,8 -24,6 136,6 337,2 81,8 61,0 -35,6 57,2
Kokku -68,1 -767,9 126,3| -340,0| -362,4| -582,2| -408,1|-1130,3| -455,9
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Muude investeeringute kohustused kahanesid kvartali jooksul 582 min euro vorra, millest krediidi-
asutuste sularaha ja hoiuste kohustused (sh pankadevahelised laenud) véhenesid 870 min euro vérra?
(vt tabel 35). Valdavalt kahanesid need krediidiasutuste kohustused jaanuaris, mil euroalaga liitudes
alanes neile kehtestatud keskpangas hoitava kohustusliku reservi ndue 7%lt 2%le. Uhtlasi véahenesid
krediidiasutuste kohustused vélismaiste emapankade suhtes ja laenukohustused mittepangandussek-
tori suhtes 30 min euro vorra. Krediidiasutuste muud kohustused suurenesid aga 115 min euro vorra.
Muu sektori ettevotete kaubanduskrediidi kohustused suurenesid 132 min euro vorra. Valitsemissek-
tori kohustused kasvasid vaadeldaval perioodil 36 mIn euro vOrra, mis sisaldab peamiselt Euroopa
Liidu fondidest saadud, kuid veel kasutamata vélisabi summasid. Riikide arvestuses kahanesid muude
investeeringute kohustused enim ehk 720 min euro vdrra Rootsi ees, millele jargnesid Taani 91 min
euro ning Saksamaa 83 min euroga (vt joonis 22 ja tabel 36).

Muude investeeringute néuded vahenesid 2011. aasta | kvartalis 126 min euro vdrra (vt tabel
37). Selle pohjus oli keskpanga sularaha ja hoiuste nduete kahanemine 431 min euro vdrra, mis
kajastab muu hulgas ka keskpanga eurodes vdi euroalariikide suhtes kehtivaid néudeid. Muu kapi-
tali nduded suurenesid vaadeldaval perioodil 82 min euro vdrra, sealhulgas keskpanga nduded 180
min euro vorra. Viimane on seotud nii Eesti kapitalisissemaksega kui ka reservide Ulekandmisega
Euroopa Keskpangale eurole tleminekul. Muu sektori ettevdtted investeerisid | kvartalis 8 min eurot.

Tabel 35. Muude investeeringute kohustuste struktuur

Kaubanduskrediit Laenud Hoiused Muu kapital Kokku

7::::1 t Osatéht- '2’::::1 t Osatéht- ';c:l?‘t Osatéht- ':nrr?l?\t Osatéht- ':’II:II:‘ t Osatéht-

eurot) sus (%) eurot) sus (%) eurot) sus (%) eurot) sus (%) eurot) sus (%)
I kv 2007 -52,0 -7,0 510,9 68,6 278,4 37,4 71 1,0 7444 100,0
Il kv 2007 115,3 9,5 969,6 80,0 86,9 7,2 39,7 33 12115 100,0
Il kv 2007 -66,2 -6,6 653,3 64,8 498,9 49,4 -77,0 -7,6| 1,008,9 100,0
kv 2007 -19,0 -2,8 309,5 46,1 3423 51,0 38,5 5,7 671,3 100,0
2007 kokku -21,9 -0,6 | 24433 67,2| 1206,5 33,2 8,3 0,2| 3636,1 100,0
I kv 2008 35,3 8,9 -47,6 -12,0 277,0 70,1 130,7 33,1 395,4 100,0
Il kv 2008 83,1 30,0 10,3 3,7 219,4 79,2 -35,8 -12,9 277,0 100,0
kv 2008 47,9 21,4 150,7 67,3 -20,0 -8,9 45,2 20,2 223,8 100,0
IV kv 2008 -146,3 -66,5 -39,8 -18,1 4747 215,7 -68,5 -31,1 220,1 100,0
2008 kokku 20,0 1,8 73,6 6,6 951,1 85,2 71,6 64| 11163 100,0
I kv 2009 -1741 25,3 -6,2 0,9 -539,1 78,5 32,7 -4,8 -686,8 100,0
Il kv 2009 -8,8 4.1 -47 4 21,9 -232,2 107,9 72,9 -33,9 -215,2 100,0
Il kv 2009 -95,5 27,0 -14,3 4,0 -183,2 51,8 -60,7 17,2 -353,7 100,0
IV kv 2009 -50,6 -8,5 207,4 35,0 477,9 80,6 -41,8 -7, 592,8 100,0
2009 kokku -329,0 49,6 139,8 -21,1 -476,6 71,9 3,1 -0,5 -662,9 100,0
I kv 2010 154,2 -45,3 -25,1 7.4 -663,1 194,9 193,8 -57,0 -340,2 100,0
Ilkv 2010 151,0 -134,2 10,0 -8,9 -209,7 186,4 -63,8 56,7 -112,5 100,0
kv 2010 59,9 -31,8 -26,5 14,1 -322,4 171,0 100,5 -53,3 -188,5 100,0
IV kv 2010 57 -1,6 76,2 -21,0 -392,5 108,3 -51,8 14,3 -362,4 100,0
2010 kokku 370,8 -36,9 34,6 -3,4| -1587,7 158,2 178,7 -17,8| -1003,6 100,0
I kv 2011 132,0 -22,7 -66,1 1,4 -806,7 138,5 158,5 -27,2 -582,3 100,0

2 Alates 2008. aasta | kvartalist naidatakse muudes investeeringutes pankadevahelisi laene sularaha ja hoiuste kirjel (varem pika- ja
|Uhiajaliste laenude all). Euroala riikidele Euroopa Keskpanga poolt kehtestatud suunise ning euroalavaliste riikide suhtes kehtiva
soovituse jargi tuleb laenude korral vahet teha laenusaaja olemusel. Nimelt kui pankade ja mittepankade vahelised laenud muudes
investeeringutes kajastuvad edasi laenude all, siis pankadevahelised laenud liigitatakse hoiuste alla.
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Joonis 22. Muude investeeringute kohustuste kahanemine riigiti 2011. aasta | kvartalis

Tabel 36. Muude investeeringute struktuur riikide iihenduste jargi 2011. aasta | kvartalis

Maht (min eurot) Osatéhtsus (%)
Nouded | Kohustused | Nouded | Kohustused
EL-27 3,5 -720,3 2,8 123,7
SRU 34,2 44,9 27,1 7.7
Ulejaanud riigid 88,6 93,1 70,2 -16,0
Kokku 126,3 -582,3 100,0 100,0

Tabel 37. Muude investeeringute nouete struktuur

Kaubanduskrediit Laenud Hoiused Muu kapital Kokku

':"nfm Osataht- ';"n‘;‘m Osataht- '}"nfm Osataht- '}"nfl';t Osataht- '}"I:I';t Osataht-

eurot) sus (%) eurot) sus (%) eurot) sus (%) eurot) sus (%) eurot) sus (%)
| kv 2007 -13,6 4,4 -72,7 23,6 -207,1 67,3 -14,5 4,7 -307,9 100,0
Il kv 2007 -38,6 6,8 -319,6 56,5 -144,8 25,6 -62,5 111 -565,6 100,0
Il kv 2007 -47,3 -75,3 81,4 129,6 -59,8 -95,2 88,5 140,9 62,8 100,0
IV kv 2007 58,6 -8,7 -334,2 49,5 -331,3 49,1 -67,7 10,0 -674,5 100,0
2007 kokku -40,9 2,8 -645,1 43,4 -743,0 50,0 -56,2 3,8| -1485,2 100,0
I kv 2008 -85,9 88,6 -169,8 175,2 136,1 -140,5 22,7 -23,4 -96,9 100,0
Il kv 2008 -66,0 255,8 -34,9 135,3 86,5 -335,3 -11,3 43,8 -25,8 100,0
Il kv 2008 -57,4 -82,5 255,5 367,1 -135,5 -194,7 6,9 9,9 69,6 100,0
IV kv 2008 99,2 -32,0 -178,9 57,8 -130,3 421 -99,7 32,2 -309,6 100,0
2008 kokku -110,1 30,4 -128,1 35,3 -43,2 11,9 -81,4 22,4 -362,7 100,0
| kv 2009 118,3 23,2 -27,6 -5,4 4413 86,4 -21,0 -4.1 511,0 100,0
Il kv 2009 6,9 1,0 378,1 52,7 337,6 471 -5,2 -0,7 717,4 100,0
Il kv 2009 -3,9 185,7 -55,0 2,619,0 36,0 -1,714,3 20,7 -985,7 -2,1 100,0
IV kv 2009 57,3 -21,1 -165,7 61,0 -118,6 43,7 -44.7 16,5 -271,6 100,0
2009 kokku 178,6 18,7 129,8 13,6 696,3 72,9 -50,2 -5,3 954,7 100,0
I kv 2010 -58,1 85,3 -193,6 284,3 189,1 -277,7 -5,4 7,9 -68,1 100,0
kv 2010 -138,1 -101,6 1563,7 113,1 123,7 91,0 -3,4 -2,5 135,9 100,0
Il kv 2010 -114,8 19,2 -10,5 1,8 -437,2 73,2 -34,4 5,8 -596,9 100,0
IV kv 2010 -75,1 9,8 -209,7 27,3 -360,5 46,9 -122,6 16,0 -767,9 100,0
2010 kokku -386,1 29,8 -260,1 20,1 -484,9 374| -1658 12,8| -1297,0 100,0
I kv 2011 -93,1 -73,7 5,1 4,0 296,0 234,4 -81,7 -64,7 126,3 100,0
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Kui muu sektori kaubanduskrediidi nbuded suurenesid 92 min ning laenunduded 34 min euro vorra,
siis vélisarvetel olev summa kahanes 94 min ning muud nduded 24 min euro vorra. Valitsemissek-
tori muud nduded vahenesid 29 min euro vorra. Riigiti kahanes muu investeeringukapital peamiselt
Suurbritannia ja Leedu suhtes, millele jargnesid Venemaa ja Luksemburg (vt joonis 23). Laenukapitali

nduetest ja kohustustest annab tdpsema Ulevaate tabel 38

0
204 -10,7 =71
100 — — 540 0.2
-126,9
-200 —
e
3
c -300 —
[S
-400 —
500 -460,1
Suurbritannia Leedu Venemaa Luksemburg Euroopa Kiipros USA
Komisjon
Joonis 23. Muude investeeringute nduete kahanemine 2011. aasta | kvartalis
Tabel 38. Laenukapitali nduded ja kohustused (min eurot)
Nouded Kohustused
Andmine Tagastamine Saldo Saamine Tagastamine Saldo
| kv 2007 -3417,2 33445 -72,7 4 630,2 -4119,3 510,9
Il kv 2007 -5778,5 5458,9 -319,6 6 185,1 -5215,6 969,6
Il kv 2007 -7 461,5 7 543,0 81,4 7041,6 -6 388,3 653,3
IV kv 2007 -8 682,6 8 348,5 -334,2 5 409,1 -5 099,5 309,5
Kokku 2007 -25 339,8 24 694,9 -645,1 23 266,0 -20 822,7 24433
| kv 2008 -905,5 735,7 -169,8 2097,2 -2 1447 -47,6
Il kv 2008 -802,1 767,2 -34,9 1883,8 -1873,5 10,3
Il kv 2008 -612,1 867,7 255,5 13433 -1192,6 150,7
IV kv 2008 -747 1 568,3 -178,9 1319,5 -1359,4 -39,8
Kokku 2008 -3 066,8 2938,9 -128,1 6 643,8 -6 570,2 73,6
I kv 2009 -714,0 686,4 -27,6 928,9 -935,1 -6,2
Il kv 2009 -213,0 591,1 378,1 628,2 -675,3 -47 1
Il kv 2009 -138,0 83,0 -565,0 719,2 -733,5 -14,3
IV kv 2009 -430,6 264,9 -165,7 1141,8 -934,5 207,4
Kokku 2009 -1 495,6 16254 129,8 3 418,1 -3278,4 139,8
I kv 2010 -886,4 692,8 -193,6 987,0 -1012,1 -25,1
I kv 2010 -257,8 411,5 163,7 487,2 -477,2 10,0
Il kv 2010 -148,9 138,5 -10,5 533,1 -559,5 -26,5
IV kv 2010 -453,0 243,3 -209,7 661,3 -585,2 76,2
Kokku 2010 -1746,1 1486,1 -260,1 2 668,6 -2 634,0 34,6
I kv 2011 -189,1 194,2 51 439,9 -506,0 -66,1
40




Reservvarad

Maksebilansi reservvarad suurenesid | kvartali jooksul 25 min euro vorra (vt tabel 39).

Tabel 39. Reservvarade muutuse struktuur

Maht (mIn eurot) Osatéhtsus (%)
1 kv 2010 IV kv 2010 1 kv 2011 I kv 2010 IV kv 2010 1 kv 2011
Kuld - - - - - -
SDRid - - - - - -
Sularaha ja hoiused 128,0 -21,2 -25,8 17,4 -5,9 104,0
Vaartpaberid -19,1 491,2 0,9 -17,5 137,8 -3,6
omandivaartpaberid - - - - - -
volakirjad 58,3 18,7 1,0 53,5 52 -4,0
rahaturuinstrumendid -77,3 472,5 -0,2 -70,9 132,5 0,8
Tuletisinstrumendid -0,2 -6,5 0,2 -0,2 -1,8 -0,8
Muud néuded 0,3 -107,0 - 0,3 -30,0 -
Kokku 109,0 356,5 -24,8 100,0 100,0 100,0
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EESTI RAHVUSVAHELINE INVESTEERIMISPOSITSIOON
JA KOGUVALISVOLG 31. MARTSIL 2011

2011. aasta | kvartali I6pus moodustasid Eestisse paigutatud valisinvesteeringud kokku ligi
27 mid eurot (Eesti aastase SKPga vorreldes 178%) ehk sama palju kui eelmise kvartali I6pus
(vt tabel 40). Valisvlg moodustas Eestisse paigutatud vélisinvesteeringutest 61% ehk 16,3 mlid eurot,
olles kvartaliga vahenenud 1,4%. Koguvalisvolg suhtena SKPsse véhenes kvartali jooksul 5 protsen-
dipunkti vOrra ning oli aastasest SKPst 9% suurem (vt tabel 41 ja joonis 24). Eesti residentide poolt
valismaale paigutatud investeeringute kogumaht oli | kvartali 16pus 16,5 mld eurot, olles kvartaliga
kasvanud 1%. Eesti netoinvesteerimispositsioon oli Eestisse paigutatud vélisinvesteeringute Ulekaalu
tottu residentide poolt valismaale paigutatud investeeringutega vorreldes kvartali 1dpus 10,2 mld euro

Tabel 40. Eesti rahvusvaheline investeerimispositsioon (min eurot)

31.12.2010 % 31.03.2011 %
VALISNOUDED (VALISAKTIVA) 16 278,5 100,0 16 477,0 100,0
Otseinvesteeringud valismaal 4 324,8 26,6 4 610,2 28,0
Aktsia- vOi osakapital ja reinvesteeritud tulu 2 969,6 18,2 31137 18,9
Muu otseinvesteeringukapital 1355,2 8,3 1496,6 9,1
Portfelliinvesteeringud 3947,5 24,2 5101,3 31,0
Omandivaértpaberid 1594,3 9,8 1862,6 1,3
Volavaartpaberid 2 353,2 14,5 3238,7 19,7
Volakirjad 1457,4 9,0 17278 10,5
Rahaturuinstrumendid 895,8 55 1510,9 9,2
Tuletisinstrumendid 33,7 0,2 31,8 0,2
Muud investeeringud 6 063,7 37,2 6 570,4 39,9
Kaubanduskrediit 1564,6 9,6 1588,1 9,6
Laenud 1584,2 9,7 1650,4 10,0
Pikaajalised 1089,9 6,7 1072,5 6,5
LUhiajalised 494,3 3,0 578,0 3,5
Sularaha ja hoiused 2480,4 15,2 2831,1 17,2
Muud néuded 434,5 2,7 500,8 3,0
Reservvara 1908,8 11,7 163,2 1,0
VALISKOHUSTUSED (VALISPASSIVA) 26 694,5 100,0 26 698,9 100,0
Otseinvesteeringud Eestis 12 302,0 46,1 12 524,5 46,9
Aktsia- voi osakapital ja reinvesteeritud tulu 10 658,7 39,9 10 900,2 40,8
Muu otseinvesteeringukapital 1643,3 6,2 1624,4 6,1
Portfelliinvesteeringud 1432,9 5,4 1435,9 5,4
Omandivaartpaberid 892,7 3,3 920,9 3,4
Volavaartpaberid 540,2 2,0 514,9 1,9
Volakirjad 536,3 2,0 510,0 1,9
Rahaturuinstrumendid 3,9 0,0 5,0 0,0
Tuletisinstrumendid 90,5 0,3 67,2 0,3
Muud investeeringud 12 869,1 48,2 12671,3 47,5
Kaubanduskrediit 1133,6 4,2 12794 4,8
Laenud 3364,7 12,6 3733,0 14,0
Pikaajalised 23925 9,0 3 068,9 11,56
LUhiajalised 972,2 3,6 664,1 2,5
Sularaha ja hoiused 77387 29,0 6 864,8 25,7
Muud kohustused 632,2 2,4 7941 3,0
NETOINVESTEERIMISPOSITSIOON -10 416,0 -10 221,9
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Tabel 41. Eesti vilisvolg (min eurot)

31.12.2010 % 31.03.2011 %
VOLAKOHUSTUSED
I. Valitsemissektor 754,1 4,6 790,0 4,9
LUhiajalised 0,2 0,0 0,1 0,0
Pikaajalised 753,9 4,6 789,9 4,9
Il. Keskpank 80,4 0,5 133,2 0,8
Lihiajalised 8,3 0,1 64,0 0,4
Pikaajalised 72,1 0,4 69,2 0,4
11l. Krediidiasutused 8 003,7 48,6 7188,7 44,2
LUhiajalised 4501,0 27,3 4116,8 25,3
Pikaajalised 3502,7 21,3 3071,9 18,9
IV. Muud sektorid 4571,1 27,7 5074,3 31,2
Lihiajalised 21457 13,0 2004,9 12,3
Pikaajalised 24255 14,7 3069,4 18,9
V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad 3071,7 18,6 3 068,6 18,9
KOGUVALISVOLG 16 481,0 100,0 16 254,8 100,0
VOLANOUDED
I. Valitsemissektor 1148,9 8,8 1142,6 8,9
LUhiajalised 584,4 4,5 601,6 4,7
Pikaajalised 564,5 4,3 541,0 4,2
1. Keskpank 1900,3 14,5 1200,1 9,3
LUhiajalised 1654,8 12,6 739,6 5,7
Pikaajalised 2455 1,9 460,5 3,6
Ill. Krediidiasutused 2761,1 21,1 2934,0 22,7
LUhiajalised 2001,6 15,3 21441 16,6
Pikaajalised 759,5 5,8 789,9 6,1
IV. Muud sektorid 4 506,3 34,4 4 685,9 36,3
LUhiajalised 3102,2 23,7 3205,2 24,8
Pikaajalised 1404,0 10,7 1480,7 11,56
V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad 2783,5 21,2 2940,8 22,8
VOLANOUDED KOKKU 13 100,1 100,0 12 903,4 100,0
NETOVALISVOLG (vélanduded miinus vélakohustused)
I. Valitsemissektor 394,8 352,6
LUhiajaline 584,2 601,5
Pikaajaline -189,5 -248,9
Il. Keskpank 1819,9 1 066,9
LUhiajaline 1646,5 675,6
Pikaajaline 173,4 391,3
11l. Krediidiasutused -5242,6 -4 2547
Lihiajaline -2 499,4 -1972,7
Pikaajaline -2743,2 -2282,0
IV. Muud sektorid -64,9 -388,4
LUhiajaline 956,6 1200,3
Pikaajaline -1021,5 -1588,7
V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad -288,2 -127,8
NETOVALISVOLG KOKKU -3 380,9 -3351,4
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Joonis 24. Eesti majanduse kogu- ja netovilisvolg

ulatuses negatiivne, vdhenedes kvartali jooksul ligi 2%. Vola iseloomuga valisnduete ja -kohustuste
vahe ehk netovélisvolg véhenes kvartaliga 1% ning oli 3,4 mld eurot. Netovalisvolg suhtena SKPsse
oli ligi 23%.

Eestisse tehtud valisinvesteeringute positsiooni struktuur ei muutunud eriti. Kvartali I6pus moo-
dustasid 47% valisinvesteeringutest otseinvesteeringud ning ligi 48% muud investeeringud (kauban-
duskrediit, laenud, sularaha ja hoiused), Uleja&nu oli portfellinvesteeringud ja tuletisinstrumendid.
Otseinvesteeringute positsioon kasvas kvartaliga 2% ning muude investeeringute positsioon vahenes
samavorra.

Eestisse investeerisid pohiliselt Rootsi ja Soome investorid, hdlmates vastavalt 30% ja 22% kogu
investeerimispositsioonist (vt tabel 42). Kvartaliga langes Rootsi osakaal ligi 3 protsendipunkti vorra,
seda peamiselt finantsteenuste osutamise arvelt, mis hdlmas 75% Rootsi Eestisse tehtud investee-
ringute positsioonist. Soome investeeringute positsioon Eestis oli tegevusalade 16ikes laiapdhjalisem,
kuid ka siin oli Ulekaalus finantsteenuste osutamine (43% Soome kogupositsioonist). Kvartaliga suu-
renesid joudsalt Soome investeeringud Eestis puidutddstusesse, vdiksemas mahus ka jae- ja hulgi-
kaubandusse. Vaiksemas mahus tegi Eestisse investeeringuid veel Holland (laondus, peakontorite
tegevus, finantsteenuste osutamine), Suurbritannia (elektri- ja gaasivarustus) ning Venemaa (hulgikau-
bandus, mille positsioon kvartaliga kahekordistus).

AnallUsides eraldi Eestisse tehtud otseinvesteeringute positsiooni, siis oli see suhteliselt sarnane kogu
valisinvesteeringute positsiooniga Eestis (vt tabel 43). Riikide esiviisikusse tdusis Klpros ning tegevus-
alade viisikusse lisandusid kinnisvaraalane tegevus, peakontorite tegevus ning laondus.

Eestist valismaale tehtud investeeringute positsiooni struktuuris toimus oluline muutus — reserv-
varade osatéhtsus langes jarsult ning portfelli- ja muude investeeringute oma tdusis. Muutuse tingis
1. jaanuarist 2011 Eestis kaibele tulnud euro (vt “Metoodikamuutused 2011. aasta | kvartali maksebi-
lansistatistika koostamisel”). Selle tulemusena vahenes reservvarade osakaal vélisnduete positsioonis
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Tabel 42. Eesti rahvusvaheline investeerimispositsioon tegevusalade ja riikide jargi (%)

Néuded | Kohustused
Tegevusalad
31.12.2010 | 31.03.2011 31.12.2010 | 31.03.2011
Finantsvahendus* 45,3 40,7 | Finantsvahendus*® 48,0 45,4
Hulgikaubandus™ 54 10,1 | Hulgikaubandus™* 55 7,9
Kindlustus™* 9,4 9,8 | Kinnisvaraalane tegevus 7,3 7,7
Avalik haldus ja riigikaitse; kohus- Peakontorite tegevus; juhtimis-
tuslik sotsiaalkindlustus o 6.9 alane ndustamine 4.8 42
Peakontorite tegevus; juhtimis- Elektrienergia, gaasi, auru ja kon-
alane néustamine 49 46 ditsioneeritud 6huga varustamine 8.3 32
Muud 28,0 27,9 | Muud 31,1 31,6
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0
Riigid
31.12.2010 | 31.03.2011 31.12.2010 | 31.03.2011
Leedu 12,1 12,2 | Rootsi 32,3 29,8
Lati 10,3 11,2 | Soome 22,1 22,4
Rootsi 8,3 8,7 | Holland 4,6 4,9
Soome 6,7 7,4 | Suurbritannia 3,5 3,7
Prantsusmaa 52 6,4 | Venemaa 3,0 3,4
Ulejaénud riigid 57,4 54,1 | Ulejaanud riigid 34,5 35,7
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0
* v.a kindlustus ja pensionifondid
** v.a mootorsdidukid ja mootorrattad
*** v.a kohustuslik sotsiaalkindlustus
Tabel 43. Otseinvesteeringupositsioon tegevusalade ja riikide jargi (%)
Eestis | vilismaal
Tegevusalad
31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011
Finantsvahendus* 28,3 27,6 | Finantsvahendus* 39,7 37,8
Kinnisvaraalane tegevus 12, 12,8 Z;i‘;or;‘gﬁgtt:;ﬁgz"us‘ juhtimis- 15,0 14,0
Hulgikaubandus™* 7,2 8,4 | Veetransport 12,4 11,6
Ziil;o:ézrsiﬁ;ﬁggvus; Juntimis- 7,8 6,6 | Kinnisvaraalane tegevus 11,9 10,7
Laondus 4,4 4,9 | Hulgikaubandus** 55 8,5
Muud 40,1 39,7 | Muud 15,7 17,2
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0
Riigid
31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011
Rootsi 35,0 34,7 | Leedu 29,6 31,0
Soome 23,4 22,9 | Lati 25,4 25,6
Holland 8,9 9,6 | Klpros 13,9 13,1
Venemaa 3,5 3,8 | Soome 6,4 6,2
Kipros 2,7 2,9 | Venemaa 5,6 5,0
Ulejgénud riigid 26,5 26,1 | Ulejaanud riigid 19,0 19,1
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0
* v.a kindlustus ja pensionifondid
** v.a mootorsdidukid ja mootorrattad
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12%It 2010. aasta I16pus 1%le 2011. aasta | kvartali Idpus. Muud investeeringud hdlmasid valisnduete
positsioonist 40%, portfellinvesteeringud 31% ja otseinvesteeringud 28%.

Eesti investorid investeerisid paljudesse valisriikidesse, eelistades pohiliselt siiski 1ahinaabreid: Leedut
(12% kogupositsioonist vélismaal), Latit (11%), Rootsit (9%) ja Soomet (7%). Esiviisikusse kuulus ka
veel Prantsusmaa. Samas olid valismaale investeerinute hulgas Ulekaalus finantsvahenduse investorid,
hélmates 41% kogupositsioonist. Jargnesid hulgikaubanduse, kindlustuse, avaliku sektori ja peakor-
terite tegevuse investorid.

Otseinvesteeringute positsioon valismaal oli ménevorra kontsentreeritum ja hdlmas pohiliselt kolme
riiki — Leedut (30%), Latit (26%) ja Kiprost (13%). Finantsvahenduse investorite otseinvesteeringud
hdlmasid otseinvesteeringute positsioonist valismaal 38%, jargnesid peakontorite tegevuse, veetrans-
pordi, kinnisvara ja hulgikaubanduse investorite otseinvesteeringud.

Eesti vélisvolg vahenes 226 min euro vorra, mille pohjustas eelkdige krediidiasutuste vdlakohus-
tuste kahanemine 10%, mille tagajarjel nende osakaal koguvalisvolas langes 44%le. Samal ajal kas-
vas muude sektorite vélisvolg 11%, hdlmates koguvalisvolast 31%. Otseinvesteeringusuhetes olevate
arithingute vahelised volad moodustasid 19%. Valitsemissektori valisvolg hdlmas koguvélisvdlast vaid
ligi 5%. Koguvélisvblast umbes pool oli seotud Rootsi ja Soomega ning sellest 60% moodustasid
krediidiasutuste volakohustused. Netovalisvdla pdhjustasid eelkdige krediidiasutused ning vaiksemal
maaral muude sektorite ettevétted, kelle vblakohustused Uletasid nende vdlandudeid. Samal ajal Ule-
tasid valitsuse ja keskpanga volanduded nende volakohustusi.
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