EUROSUSTEEM

—estl 2011, aasta
Il kvartali maksebilanss

2011



SISUKORD

LUHIULEVAADE ...........ooooiiiiiiiiiiet ettt 5
JOOKSEVIKONTO ...ttt ettt e e e e e e ettt e e e e e e e ettt e e e e e e e e bbb eeeeeeeens 9
KAUDAA ... oo 10
TEENUSEA. ..o e e oo e et e e ettt ettt 15
TUIU e et e ettt ettt et 21
Jooksevilekanded ja KapitaliKONTO .......uviiiiii e 25
FINANTSKONTO. ..ottt ettt e e e e ettt et e e e e sttt e e e e e e e st ebb e eeeeeeessannnees 27
(@ 1YYy £=T T ol U T PP PSPPI 28
POrtfellinVESTEEINGUA .......eeiiee s 35
TUIEHISINSTIUMIENTI . ... e e e e e e e et et et e ettt e ettt ettt et e b e bbb beenaeeean 38
MUUA INVESTEEIINGU ..t a e 39
RESEIVVAIAA ... e 43
EESTI RAHVUSVAHELINE INVESTEERIMISPOSITSIOON JA KOGUVALISVOLG 30.09.2011..... 44
3

Eesti 2011. aasta
[l kvartali maksebilanss



LUHIOLEVAADE

(esmaste andmete pohjal)

e Viliskeskkonna halvenemine Eesti 2011. aasta Ill kvartali maksebilansi tulemustes
veel ei kajastunud. Jooksevkonto lilejaéak oli rekordilised 301 miIn eurot ehk 7,3%
sama kvartali SKPst (vt tabel 1 ja joonis 1).

e Kaupade ja teenuste ekspordi-impordi lilejaék oli 389 min eurot ehk 9,4% sama kvar-
tali SKPst, jaades vaid pisut alla 2010. aasta Ill kvartali tipptulemusele.

e Kaubaeksport kasvas tugeva sise- ja valisnoudluse toel 35%."' Nii ekspordi- kui ka
impordimaht oli suur, kuid ménevorra vaiksem kui Il kvartalis.

e Tulu netoviéljavool kahanes lll kvartalis pisut.

¢ Finantskontol jatkus kapitali netovéljavool 327 min euro ulatuses.

e Eesti otseinvesteeringud valismaal ja vdlismaised otseinvesteeringud Eestis vahe-
nesid markimisvaarselt, mille peamine pohjus oli pangandussektori struktuursed
iimberkorraldused.

e Eesti majanduse koguvilisvolg vdhenes kvartaliga 5% ning oli lll kvartali Idpus 16 mid
eurot, olles viimase nelja kvartali SKPst vaid 2% suurem. Netovalisvolg vahenes enam
kui kaks korda ning langes kvartaliga suhtena viimase nelja kvartali SKPsse 21%lt
9%ni.

Jooksevkonto alamkontod muutusid vihe

Kaupade import oli ekspordist ménevorra suurem. Kaubavahetuse puudujadk oli 34 min eurot ehk ligi-
kaudu sama véike kui eelmise aasta Ill kvartalis, moodustades 0,8% SKPst. Nii kaupade eksport kui ka
import kasvasid 35% koigi olulisemate kaubagruppide arvestuses, aga eelkdige masinate ja seadmete
ning mineraalsete toodete (kUtused) kaubagrupis. Aastatagusega vorreldes oli kasv kdll kiire, kuid kvarta-
litagusega vorreldes alanes mitme kaubagrupi (eriti mineraalsete toodete) eksport ja import ligikaudu 4%.

Uhe kvartali baasil = nelja kvartali baasil
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Joonis 1. Jooksevkonto saldo

"Koik vordlused on eelmise aasta sama perioodi suhtes, kui ei ole méargitud teisiti.
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Tabel 1. Eesti maksebilanss (min eurot)*

Kirje 2009 2010 2011

Kokku 1 1] m v Kokku 1 | n
Jooksevkonto 512,3 5,7 74,1 264,5 168,9 513,1 -52,8 89,6 300,9
Kaubad ja teenused 799,1 104,0 219,2 421,1 317,9| 1062,1 96,5 311,7 388,9
Kaubad -5659,1| -130,6| -127,6 -22,9 30,9 -250,2| -112,6 -26,7 -33,8
kreedit (FOB) 6550,4| 1780,2| 2080,1| 2268,0| 2649,3| 8777,7| 2752,2| 3192,9| 3069,2
deebet (FOB) -7109,5|-1910,8|-2207,7|-2291,0|-2618,4 | -9027,9|-2864,7|-3219,6 | -3 103,0
Teenused 1358,2 234,5 346,7 4440 287,01 13123 209,0 338,5 4227
kreedit 3173,8 700,0 866,8 961,2 893,7| 3421,6 773,6 | 1008,4| 1120,4
deebet -1815,6| -4654| -520,0| -517,2| -606,7| -2109,3| -564,6| -669,9| -697,7
Tulu -502,1| -109,7| -203,8| -1956| -296,4 -805,4| -200,8| -2833| -1785
kreedit 660,1 179,4 178,0 207,6 120,8 685,9 218,1 2151 229,8
deebet -1162,2| -289,1| -381,8| -4032| -417,2| -1491,3| -4189| -498,3| -408,3
Jooksevilekanded 2154 11,4 58,7 39,0 147,4 256,4 51,5 61,1 90,5
kreedit 502,1 107,8 119,7 123,1 241,4 592,0 175,9 142,6 164,8
deebet -286,7 -96,4 -61,0 -84,2 -94,0 -335,6 | -124,4 -81,5 -74,2
Kapitali- ja finantskonto (reservvarata) | -450,6 | -107,5 128,4| -747,4| -402,1| -1128,8 34,6 -33,5| -172,0
Kapitalikonto 483,4 66,5 75,7 93,3 283,1 518,6 142,9 105,4 154,6
Finantskonto -934,1 | -174,0 52,6 | -840,8| -6852| -1647,4| -108,3| -138,9| -326,6
Otseinvesteeringud 208,4 200,0 305,4 1517 405,0| 1062,1 194,6 3745 846,1
Valismaal -1114,7 -50,8 -43,8 -93,2 87,7 -100,2 | -224.1 -32,0| 1460,7
Eestis 13231 250,9 349,2 2449 317,3| 11623 418,7 406,5| -614,6
Portfellinvesteeringud -1448,3 31,4 | -288,7| -224,0 40,7 -440,6 210,9 -33,0 415,6
Nouded -486,1 32,1 | -1742| -2259 76,6 -291,4 199,6 -3,3 274,0
Omandivééartpaberid -47,9 -65,9 | -169,1 -7,0 -59,8 -301,8 10,3 -13,1 9,5
Volavaartpaberid -438,2 98,0 -5,1| -218,9 136,4 10,4 189,3 9,8 264,5
Kohustused -962,2 -0,7 -114,5 1,8 -36,0 -149,3 11,3 -29,7 141,6
Omandivééartpaberid -93,6 8,6 -2,0 -1,7 6,0 10,8 -0,4 -21,7 -28,2
Volavaartpaberid -868,7 92| -1125 3,5 -41,9 -160,1 1,7 -8,0 169,8
Tuletisinstrumendid 14,1 2,8 12,5 16,9 -0,6 31,6 -30,6 -15,2 1,4
Nouded 17,4 -3,2 8,7 2,4 -9,8 -1,8 -4,7 -1,4 -30,6
Kohustused -3,3 5,9 3,7 14,5 9,2 33,4 -26,0 -13,8 42,0
Muud investeeringud 291,7 | -408,2 23,4 | -7853(-1130,3 | -2300,5 | -483,2| -465,2 |-1599,7
Nouded 954,6 -68,1 1359 | -596,9 | -767,9| -1296,9 68,0 | -882,6| -886,8
Pikaajalised -39,8 | -149,5 -1,2 00| -170,9 -321,6 | -124,5 38,4 5,9
LUhigjalised 994,4 81,4 137,1| -596,9 | -597,0 -975,4 192,6 | -921,0| -892,7
Kohustused -662,8 | -340,2| -1125| -1885| -362,4 | -1003,5| -551,3 17,4 -712,9
Pikaajalised 271,6 -445 | -399,0 | -101,8| -741,9| -1287,2| -4251 | -1659 | -163,2
LUhiajalised -934,4 | -295,6 286,5 -86,7 379,4 283,6 | -126,2 583,3 | -549,7
Vead ja tépsustused -59,6 -7, 7,6 -92,8 | -1238,3 -215,6 43,0 -63,8 | -130,2
Uldbilanss 2,1 | -109,0 210,0 | -575,8 | -356,5 -831,3 24,8 -7,7 -1,4
Reservvarad -2,1 109,0| -210,0 575,8 356,5 831,3 -24,8 7,7 1,4

* Eelnevate perioodide andmeid on vastavalt téiendava teabe laeckumisele korrigeeritud.




Teenuste konto Ulejaé&k vahenes pisut, kuid oli 423 min euroga labi aegade suuremaid 2010. aasta
[l kvartali jarel. Teenuste eksport suurenes 17% ja import 35%. Teenuste impordi kiiremat kasvu toe-
tasid muu hulgas kosunud kaubaimpordi kohaletoimetamiseks tehtud kulud. Teenuste Ulejaagi vahe-
nemise taga olid pdhiliselt kahe olulisema teenuseliigi — veo- ja reisiteenuste — Ulejaékide tagasihoidlik
langus. Nende kahe Ulejadk hdlmas teenuste Ulejadgist kokku 78%.

Tulu netovéljavool vahenes ligi 10% ning oli 179 min eurot. Suurema osa tulukonto kéibest moodus-
tas vélisinvesteeringutega seotud kapitalitulu. Mitteresidentide Eestisse paigutatud investeeringutelt
teenitud tulu Uletas residentide valismaal teenitud tulu 231 min euro vorra, jdades ligilAhedaselt aasta-
tagusele tasemele. Nagu aasta varemgi, koosnes investeerimistulu netovéljavool lll kvartalis peaaegu
taielikult arvestuslikku laadi reinvesteeritud tulust. Tulukonto saldole avaldas positiivset mdju t6djoutulu
Ulejaagi kasv viiendiku vorra. Eesti residentide poolt valisriikides teenitud tulu Uletas Eestis valistddjdule
makstavat tulu 53 min euro vdrra. Selle tingis Eesti residentide sagedasem vélismaale t66tama siirdu-
mine viimastes kvartalites.

Jookseviilekannete ja kapitalikonto Ulejadk kokku suurenes ligi kaks korda ja oli 245 miIn eurot.
Pa&hiline osa tuli kapitalikonto kaudu Euroopa Liidu abifondidest taristuinvesteeringuteks ja immate-
riaalse vara (saastekvootide) muugist.

Kapitali netovialjavool suurenes

Kapitali netovaljavool (netolaenuandmine/-vétmine) finantskontol moodustas 327 min eurot. Vélis-
investeeringud liikusid kvartali jooksul Eestisse pohiliselt otse- ja portfellinvesteeringute vormis. Eesti
investeeris valismaale samal ajal muu investeeringukapitali (laenud, hoiused, muu kapital) kujul.

Otseinvesteeringute sissevool oli Uks suuremaid pérast 2005. aastat, mil toimus suure kodumaise
panga Ulevotmine valisinvestorite poolt, Uletades véaljavoolu 846 min euro vorra. Otseinvesteeringutega
oli olukord erandlik, kuna tavaparase suurenemise asemel nende maht vahenes markimisvaarselt nii
Eestis kui ka vélismaal. Eestisse paigutatud otseinvesteeringud kahanesid 615 min ja residentide vélis-
maale paigutatud otseinvesteeringud 1461 min euro vdrra. Valdavalt olid selle taga pangandussektori
struktuurimuudatused — Uhe suure panga Létis-Leedus asuvate tltarpankade otseallutamine vélismaal
asuvale emapangale.

Portfelliinvesteeringute sissevool intensiivistus, Uletades véljavoolu 416 min euro vorra. Néuded
véahenesid 274 min ja kohustused kasvasid 142 min euro vorra. Nouete vhenemise taga oli peamiselt
keskpanga? rahaturuinstrumendid ning kohustuste kasvu taga muude sektorite volakirjad.

Tuletisinstrumentide sissevool Uletas véljavoolu 11 min euro vorra.

Kapitali netovéljavool muude investeeringutena oli suur ning hdlmas 1,6 mld eurot. Noéuded kasva-
sid 887 min ja kohustused véhenesid 713 min euro vorra. Nouetest suurenesid pohiliselt krediidiasu-

2 Kuna Eestis hakkas 1. jaanuaril 2011 kehtima euro, ei kuulu sellest kuupdevast alates euros véljendatud voi euroala riikide emitee-
ritud vélisvarad enam Eesti Panga kulla- ja vélisvaluutareservide koosseisu ning need kajastatakse maksebilansistatistikas vastavalt
vara liigile kas portfelli- voi muude investeeringute kontodel.
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tuste sularaha ja hoiused. Kohustustest vahenesid keskpanga ja krediidiasutuste sularaha ja hoiused
ning valitsemissektori ja krediidiasutuste muud kohustused.

Eesti koguvilisvolg ehk koikide majandussektorite valisvolg kokku vahenes kvartaliga 5% ja oli kvar-
tali I6pus 16 mid eurot ehk nelja viimase kvartali SKPst 2% suurem. Valisvolga vahendasid koik institut-
sionaalsed sektorid, enim aga krediidiasutused. Netovalisvolg (valisnduded miinus valiskohustused)
vahenes enam kui kaks korda ja moodustas kvartali Idpus vaid 9% nelja vimase kvartali SKP suhtes.
Viimati oli Eesti netovélisvdlg suhtena SKPsse nii madal 2002. aastal. Netovalisvola vdhenemisse and-
sid suurima panuse krediidiasutused.



JOOKSEVKONTO

Viliskeskkonna halvenemine Eesti maksebilansi 2011. aasta Ill kvartali tulemustes veel ei
kajastunud. Jooksevkonto lilejadk oli rekordilised 301 min eurot ehk 7,3% sama kvartali SKPst
(vt joonis 1). Jooksevkonto alamkontod muutusid vahe — valiskaubandusbilansi puudujaék jai peaaegu
eelmise aasta sama kvartali madalale tasemele, teenuste Ulejaék ja tulu netovaljavool kahanesid pisut.
Kaupade ja teenuste ekspordi-impordi Ulejadk oli 389 min eurot ehk 9,4% sama kvartali SKPst.

I kaubad teenused C—tulu I jooksevilekanded

jooksevkonto

600

min eurot
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Joonis 2. Jooksevkonto struktuur

Jooksevkonto kreedit- ja deebetkéive kasvasid aasta vordluses peaaegu samas tempos — kreedit-
kaive 29% ja deebetkaive 30%. Eesti vélismajanduslik suhtlus toimus endiselt pohiliselt Euroopa Liidu
riikkidega, mis hélmasid kreeditkdibest 69% ja deebetkéibest 83% ehk enam-vdhem sama palju kui
eelmise aasta samas kvartalis. Euroopa rahaliidu osakaal kreeditkéibes oli 34% ja deebetkéibes 37%
ning need langesid aastaga pisut. Suhteliselt stabiilne on olnud viie suurima kaubanduspartneri osa-
kaal kdibes — viis riiki hdlmasid kreeditkaibest 57% ja deebetkaibest 55%. Mdlemas kaibes oli esikohal
Soome, teisel kohal Rootsi, neljandal Lati ja viiendal Leedu. Kreeditkaibes kolmandal kohal oli Venemaa
ja deebetkéibes Saksamaa. Kdige suurem jooksevkonto Ulejddk oli Eestil Venemaa (313 min eurot) ja
Soomega (258 min eurot) ning mdlemad Ulejadgid kasvasid aastaga joudsalt (vt tabel 2). Suurimad
puudujdagid olid Saksamaa (217 min eurot) ja Poolaga (198 min eurot) ning ka need kasvasid aastaga.
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Tabel 2. Jooksevkonto saldo riikide Ghenduste jargi (min eurot)*

11l kv 2010 Il kv 2011 1l kv 2011
EL-27 -268,0 -335,3 -376,1
Soome 186,4 220,1 258,1
Saksamaa -147,6 -225,5 -217,1
Poola -123,2 -159,0 -198,4
Leedu -35,3 -65,0 -118,0
Holland -36,6 -52,0 -62,2
SRU 213,7 14,2 334,1
Venemaa 194,0 4,2 313,2
Ukraina 18,7 4,7 11,2
Valgevene -138,2 -17,2 -10,0
Ulejaanud riigid 318,8 410,7 342,8
USA 40,7 180,1 97,6
Norra 84,4 22,0 93,7
Hiina -20,5 -94,1 -77,5
Nigeeria 11,6 178,5 62,4
Targi 29,0 24,6 29,7
Kokku 264,5 89,6 300,9

* Riigid on jarjestatud viimase perioodi jooksevkonto saldo absoluutvaartuse jargi.

Kaubad

2011. aasta lll kvartalis kasvas nii kaupade vélja- kui ka sissevedu aasta vordluses 35%.
Kéesoleva aasta |l kvartaliga vorreldes kaubaeksport ja -import kill vahenesid veidi, kuid ulatusid sel-
legipoolest Ule 3 mld euro (vt tabel 3). Kaupade konto puudujaék oli 34 min eurot.

Kaupade valjavedu oli ametliku valiskaubandusstatistika® esialgsetel andmetel 3,1 mld ja sissevedu
CIF-hindades 3,2 mld eurot (vt joonis 3). Véliskaubanduspuudujaék suurenes veidi mélema vordluspe-
rioodi suhtes ja ulatus 129 min euroni.

Kaupade véljaveo kasvule eelmise aasta lll kvartali suhtes aitasid enim kaasa masinad-seadmed ja
mineraalsed tooted (vt tabel 4). Eesti elektroonikatddstusel 18ks jatkuvalt hasti, sest mobiilsidevahen-
dite (sidetugijaamad, seadmed, osad) tarned Rootsi, Hiinasse ja USAsse suurenesid nii eelneva kvar-
tali kui ka eelmise aasta vordlusperioodi suhtes. Lisaks eksporditi teetddmasinaid Venemaale. Mine-
raalsete toodete, peamiselt mootorikituse eksport suurenes kull 2010. aasta Il kvartaliga vorreldes,
ent kahanes tunduvalt 2011. aasta Il kvartali suhtes. Kitust tarniti USAsse, Nigeeriasse ja Hollandisse,
elektrit mUUdi Latti, Leetu ja Soome. Aasta- ja kvartalitagusega vorreldes kasvas joudsalt ka keemia- ja
toidukaupade véljavedu. Keemiatd6stuse toodangu suurim sihtriik oli Venemaa, kuhu tarniti eetreid ja
ehitusmaterjale (tsement, mastiksid, pahtlid, varvid, lakid).

3 Jargnev analliUs ei sisalda Eesti Panga poolt maksebilansi kaupade kontole tehtud téiendusi (kapitalikaupade remont, valisriikidest
ostetud proviant jm). Import on CIF-hindades ja analtusitud 1&hteriigi jargi.

Termineid ,eksport” ja ,import” kasutatakse Euroopa Liiduga Uhinemisest saadik vaid kaubavahetuses kolmandate riikidega, Int-
rastati aruandeststeemis kasutatakse mdisteid ,kaupade ldhetamine” ja ,kaupade saabumine”. Kuna jargnev analtiis hélmab
kaubavahetust nii Uhendusesiseste kui ka -véliste riikidega, on lihtsuse ja selguse huvides endiselt kasutatud maoisteid ,eksport” voi
,kaupade véljavedu” ning ,import” voi ,kaupade sissevedu”.
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Tabel 3. Kaupade sisse- ja valjavedu

Kaubad - kreedit Kaubad - deebet
Muut vorrel- | Osatdhtsus Muut vorrel- | Osatdhtsus Saldo
Maht des eelmise kaupade ja Maht des eelmise kaupade ja (min eurot)
(min eurot) perioodiga teenuste (mIn eurot) perioodiga teenuste
(%) ekspordis (%) (%) impordis (%)
| kv 2007 1934,2 -1,8 74,3 2562,8 -3,4 83,7 -628,5
Il kv 2007 21345 10,4 71,1 28295 10,4 83,7 -695,1
Il kv 2007 1940,6 -9,1 68,1 2 609,0 -7,8 81,5 -668,4
IV kv 2007 2122,8 9,4 71,6 2771,7 6,2 82,0 -648,8
2007 kokku 8132,2 4,6 71,2 10 772,9 6,9 82,7 -2 640,8
| kv 2008 2031,7 -4,3 73,0 2588,9 -6,6 83,4 -557,2
Il kv 2008 2238,9 10,2 71,1 27843 75 83,4 -545,4
Il kv 2008 2218,7 -0,9 69,9 2730,3 -1,9 81,4 -511,7
IV kv 2008 2052,3 -7,5 69,1 2 560,7 -6,2 81,0 -508,4
2008 kokku 8541,5 5,0 70,7 10 664,2 -1,0 82,3 -2122,7
| kv 2009 1510,2 -26,4 68,8 17134 -33,1 79,6 -203,2
Il kv 2009 1642,5 8,8 66,9 1728,7 0,9 80,4 -86,2
Il kv 2009 1667,0 1,5 65,8 17815 3,1 79,3 -114,5
IV kv 2009 1730,7 3,8 68,1 1885,8 5,9 79,4 -155,2
2009 kokku 6 550,4 -23,3 67,4 7 109,5 -33,3 79,7 -559,1
I kv 2010 1780,2 2,9 71,8 1910,8 1,3 80,4 -130,6
Il kv 2010 2080,1 16,8 70,6 2207,7 15,5 80,9 -127,6
kv 2010 2 268,0 9,0 70,2 2291,0 3,8 81,6 -22,9
IV kv 2010 26493 16,8 74,8 26184 14,3 81,2 30,9
2010 kokku 8777,7 34,0 72,0 9 027,9 27,0 81,1 -250,2
I kv 2011 2752,2 3,9 78,1 2864,7 9,4 83,5 -112,6
Il kv 2011 3192,9 16,0 76,0 3219,6 12,4 82,8 -26,7
Il'kv 2011 3069,2 -3,9 73,3 3103,0 -3,6 81,6 -33,8
s eksport import — sa|dO saldo suhtena SKPsse (parem telg)

3,5 70%

3,0 60%
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Joonis 3. Eesti viliskaubandus
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Tabel 4. Kaupade véaljavedu peamiste kaubagruppide jargi

Maht (min eurot) Osatahtsus (%) Muut (%)

Il kv 2010 | 11 kv 2011 | Il kv 2011 | Il kv 2010 | 1l kv 2011 | Il kv 2011 ':: t“: 28“/ I|I|I| ':(“’,22%1110/
Toidukaubad 207,5 2225 275.3 92 7.0 9,0 23,7 32,7
Mineraalsed tooted 314,9 659,8 41,8 14,0 20,7 13.4 37,6 30,8
Keemiakaubad 188,0 214,3 261,2 8,3 67 8,5 21,9 39,0
Garderoobikaubad 12,2 1086 1245 5,0 34 41 14,7 10,9
Puit, paber ja tooted 270,0 338,8 307,0 12,0 10,6 10,0 94 13,7
Metalid ja metalltooted 2032 78,4 2688 9.9 87 8,8 34 20,4
Masinad ja seadmed 505,2 848,4 905,9 23,3 26,6 29,6 6,8 72,5
Transpordivahendid 137,3 165,1 144,7 6,1 5,2 4,7 -12,4 54
yp%?gﬁgrgsgguasjad, 172,7 209,1 1939 7.7 6.6 6,3 73 12,3
Muud 101,9 141,0 170,6 45 44 56 21,0 67,4
Kokku 22530| 3186,1| 30638 100,0 100,0 100,0 38 36,0

Toidukaupade ekspordi esiriik oli Soome, kuhu veeti rapsiseemneid, dlut ja pooltooteid. Soomele jarg-
nes Venemaa, kuhu muddi kanget alkoholi ning piima-, liha- ja kalatooteid. Suurenes ka toidukau-
pade véljavedu Latti, Leetu, Saksamaale ja Hollandisse. Puidust ja puittoodetest eksporditi pdhiliselt
tédtlemata ja vahetdddeldud puitu Rootsi ja Soome ning kokkupandavaid puitmaju Norrasse ja Sak-
samaale. Metalltooteid (metallijaatmed, raudkonstruktsioonid, muud raud- ja terastooted) eksporditi
Turki, Soome ja Venemaale, transpordivahendeid (peamiselt sdiduautod ja nende osad) Latti, Rootsi,
Venemaale, Leetu ja Soome ning kergetddstuse toodangut (naiste ja meeste valmisriided, jalatsid,
pesu jms) Soome, Venemaale, Latti ja Rootsi.

Kaupade sisseveo kasvu mojutasid enim samad kaubagrupid, mis véaljavedugi: masinad-seadmed
ja mineraalsed tooted ning lisaks veel keemiakaubad (vt tabel 5). Masinate-seadmete import koosnes
tavapéraselt peamiselt elektroonikatédstuse komponentidest, mida toodi Rootsist, Poolast, Unga-
rist ja Hiinast. Mootorik{tust osteti sisetarbimiseks varasemast rohkem ja see tuli Leedust, Soomest,
Poolast ja Rootsist. Samas vahenesid kvartaliga t66tlemiseks ja reekspordiks vajaliku kituse tarned

Tabel 5. Kaupade sissevedu peamiste kaubagruppide jargi

Maht (mIn eurot) Osatéhtsus (%) Muut (%)

Il kv 2010 | 11 kv 2011 | Il kv 2011 | IIl kv 2010 | 1l kv 2011 | Ill kv 2011 I:II t“: gg: 1/ IIIIII I;‘C22%1110/
Toidukaubad 264.,6 312,1 309,5 11,3 9,4 9,7 -0,8 17,0
Mineraalsed tooted 367,0 664,3 475,9 15,6 20,1 14,9 -28,4 29,7
Keemiakaubad 326,4 391,8 431,4 13,9 11,9 13,5 10,1 32,2
Garderoobikaubad 158,6 158,7 193,6 6,7 4,8 6,1 22,1 22,1
Puit, paber ja tooted 121,2 142,7 134,5 5,2 4,3 4,2 -5,7 11,0
Metallid ja metalltooted 220,4 288,6 286,6 9,4 8,7 9,0 -0,7 30,0
Masinad ja seadmed 591,0 904,2 935,5 25,1 27,4 29,3 3,5 58,3
Transpordivahendid 145,8 275,3 228,6 6,2 8,3 7,2 -17,0 56,7
g/lp%brgﬁgr?:gguagad’ 51.2 56,1 58,3 2,2 1,7 1,8 3,9 13,8
Muud 104,8 111,6 138,3 4,5 3,4 4,3 24,0 32,0
Kokku 2351,1 3305,4 3192,3 100,0 100,0 100,0 -3,4 35,8
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Venemaalt, Latist, Leedust ja Kasahstanist. Keemiakaupade grupis imporditi haruldasi muldmetalle USAst
ja Venemaalt, sUsivesinikke Latist, ravimeid Leedust ja Latist ning eetreid Belgiast ja Hollandist.

Toidukaupade sisseveo suurimad kaubagrupid olid kange ja lahja alkohol, mida toodi Suurbritanniast, liri-
maalt, Soomest, Prantsusmaalt, Hollandist ja Itaaliast. Jargmised suuremad kaubagrupid olid lihatooted
ja kilmutatud puuviljad. Metalltoodetest imporditi raua- ja terastooteid Soomest, Saksamaalt, Rootsist,
Poolast ja Latist. Transpordivahendite sissevedu, mis kasvas Il kvartalis jarsult, vdhenes Il kvartalis 17%,
ent oli siiski 57% suurem kui aasta tagasi ja koosnes peamiselt Rootsist, Saksamaalt, Latist ja Soomest
toodud s6iduautodest. Garderoobikaupu tarniti enim Latist, Soomest ja Saksamaalt ning puitu ja puittoo-
teid Venemaalt, Soomest ja Létist.

Valiskaubanduse puudujidak suurenes veidi nii kvartali kui ka aasta arvestuses (vt tabel 6). Suure

Ulejadgiga olid traditsiooniliselt puidu ja puittoodete ning muude tarbekaupade grupid. Puudujaéki
kasvatasid enim keemiakaubad, transpordivahendid ja mineraalsed tooted.

Tabel 6. Valiskaubanduse saldo peamiste kaubagruppide jéargi (min eurot)

Il kv 2010 | Il kv 2011 | Il kv 2011
Toidukaubad -57,1 -89,6 -34,2
Mineraalsed tooted -52,0 -4,6 -64,1
Keemiakaubad -138,4 -177,5 -170,2
Garderoobikaubad -46,4 -50,1 -69,1
Puit, paber ja tooted 148,8 196,2 172,4
Metallid ja metalltooted 2,8 -10,2 -17,8
Masinad ja seadmed -65,8 -55,8 -29,5
Transpordivahendid -8,5 -110,2 -83,8
Mobbel, manguasjad, sporditarbed 121,4 153,0 135,6
Muud -2,9 29,4 32,2
Kokku -98,2 -119,3 -128,5

Kaupade valjavedu suurenes 2010. aasta Ill kvartaliga vorreldes koikide riikide Glhenduste arves-
tuses, ent 2011. aasta Il kvartaliga vorreldes kahanes eksport Euroopa Liitu ja Ulejaadnud riikidesse
(vt tabel 7). Euroopa Liidu riikide osakaal ekspordis on tasapisi vahenenud Venemaa ja muude riikide
osatéhtsuse suurenedes. Ekspordikasvu mojutasid enim Soome, Rootsi ja Venemaa.

Kaupade sissevedu suurenes samuti aastatagusega vorreldes nii riikide Uhenduste kui ka enamiku
suuremate partnerriikide arvestuses (vt tabel 8). Teise kvartaliga vérreldes vahenes import SRU riiki-
dest (Venemaalt ja Valgevenest) ning muudest riikidest.

Valiskaubandusbilanss oli negatiivne vaid Euroopa Liidu riikidega (vt tabel 9). Suurima Ulejaagiga oli
kaubavahetus Euroopa Liidu riikidest Rootsi, Soome ja Hispaaniaga, SRU riikidest Venemaaga ning
muudest riikidest USA ja Norraga. Suurim kaubabilansi puudujéak oli Eestil Poola, Saksamaa, Leedu
ja Latiga.
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Tabel 7. Kaupade véljavedu riikide tihenduste jargi

Maht (min eurot) Osatahtsus (%) Muut (%)
I kv 2010 | 11 kv 2011 | Il kv 2011 | 1l kv 2010 | 1l kv 2011 | Il kv 2011 I“ t:’, gg“’ I|I|I| %22%1110/
EL-27 1500,3| 2109,6| 20096 66,6 66,2 65,6 47 34,0
Rootsi 350,4 514,8 503,2 15,6 16,2 171 16 49,3
Soome 375,0 473,8 461,5 16,6 14,9 15,1 2,6 23,1
Lat 2085 20,7 263,0 101 7.0 8,6 181 151
Leedu 1209 136,4 149,3 5.4 43 49 95 23,5
Saksamaa 116,0 147 1 136.3 5.1 46 44 74 175
SRU 317,1 351,0 461,3 14,1 11,0 15,1 31,4 455
Venemaa 256,1 2826 393,2 11,4 8.9 128 39,1 53,6
Ukraina 24,9 25,0 28,0 11 0,38 09 12,1 12,6
Valgevene 15,2 23,2 19,1 0,7 0,7 0,6 -17.,8 25,5
Ulejaénud riigid 435,6 725,4 592,8 19,3 228 19,3 18,3 36,1
USA 54,9 203,6 1474 2,4 6,4 48 276 1685
Norra 86,3 89,8 96,9 3,8 2,8 372 7.9 12,3
Nigeeria 134 1784 62,5 06 5,6 2,0 65,0 3671
Kokku 22530| 31861| 30638 100,0 100,0 100,0 38 36,0
Tabel 8. Kaupade sissevedu riikide Gilhenduste jargi*
Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)
kv 2010 | 11 kv 2011 | Il kv 2011 | Il kv 2010 | 1l kv 2011 | 11l kv 2011 "I: ';“: gg“/ I|I|I| ';(‘(,2;%1110/
EL-27 190347| 25360 26454 82,3 76,7 82,9 43 36,7
Soome 3738 400,6 4116 15,9 12,1 12,9 28 101
Rootsi 268,7 340,5 375,1 1,4 10,3 18 10,2 39,6
Lat 2555 373,8 3411 10,9 13 10,7 88 33,5
Saksamaa 2815 3481 332,3 12,0 10,5 10,4 45 18,0
Leedu 1782 2471 294,6 7,6 75 9,2 19,3 65,3
SRU 211,1 422,6 224,9 9,0 12,8 7,0 -46,8 6,5
Venemaa 1345 342,0 153,7 5,7 10,3 48 55,0 143
Valgevene 38,4 42,9 34,7 16 13 11 19,0 0,6
Ukraina 12,2 22,9 20,6 05 07 07 12 85,7
Ulejaénud riigid 205,4 346,8 322,0 87 10,5 10,1 7. 56,8
Hiina 748 1257 125,0 32 38 39 05 67,1
USA 23,7 33,9 37,6 1,0 1,0 12 10,9 58,4
Hongkong 17.3 30,5 31,1 07 09 1,0 2.0 80,1
Kokku 2351,1| 33054| 31923 100,0 100,0 100,0 3,4 35,8

* Anallilsitud lahteriigi jargi.

Tabel 9. Valiskaubanduse saldo riikide lihenduste jargi (min eurot)

Il kv 2010 Il kv 2011 1l kv 2011

EL-27 -434,4 -426,4 -635,8
SRU 106, 1 71,6 236,5
Ulejaanud riigid 230,2 378,7 270,8
Kokku -98,2 -119,3 -128,5
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Teenused

Teenuste konto lilejadk vahenes aastaga pisut, kuid oli l1dbi aegade suuremaid 2010. aasta
Il kvartali jarel, moodustades 423 min eurot (vt tabel 10-11). Ulejaégi vahenemise tingis teenuste

Tabel 10. Teenuste eksport ja import

Eksport Import Saldo
Muut Osatahtsus Muut Osatahtsus Muut
Maht vérrel_des kaupade ja Maht v6rrel.des kaupade ja Maht v6rrel.des
(mIn eurot) ee_lmls_e teenust_e (miIn eurot) ee_lm|s_e .teenust.e (miIn eurot) ee_|m|s_e
perioodiga | ekspordis perioodiga impordis perioodiga
(%) kokku (%) (%) kokku (%) (%)
| kv 2007 670,2 -9,8 25,7 497,8 -7,8 16,3 172,4 -15,1
Il kv 2007 866,4 29,3 28,9 549,2 10,3 16,3 317,2 84,0
Il kv 2007 910,0 5,0 31,9 593,2 8,0 18,5 316,8 -0,1
IV kv 2007 842,6 -7,4 28,4 606,9 2,3 18,0 235,7 -25,6
2007 kokku 3 289,2 14,6 28,8 22471 13,5 17,3 1042,1 17,0
| kv 2008 751,9 -10,8 27,0 515,3 -15,1 16,6 236,6 0,4
Il kv 2008 910,5 21,1 28,9 552,9 7,3 16,6 357,6 51,1
Il kv 2008 954,4 4,8 30,1 623,8 12,8 18,6 330,6 -7,6
IV kv 2008 919,9 -3,6 30,9 600,9 -3,7 19,0 319,0 -3,5
2008 kokku 3 536,7 7,5 29,3 22929 2,0 17,7 1243,8 194
| kv 2009 684,5 -25,6 31,2 439,3 -26,9 20,4 2452 -23,2
Il kv 2009 813,6 18,9 33,1 4211 -4,1 19,6 392,5 60,1
Il kv 2009 865,0 6,3 34,2 465,4 10,5 20,7 399,6 1,8
IV kv 2009 810,7 -6,3 31,9 489,8 5,3 20,6 320,9 -19,7
2009 kokku 3173,8 -10,3 32,6 1515,6 -20,8 20,3 1358,2 9,2
I kv 2010 700,0 -13,7 28,2 465,4 -5,0 19,6 234,6 -26,9
I kv 2010 866,7 23,8 29,4 520,0 11,7 19,1 346,7 47,8
Il kv 2010 961,2 10,9 29,8 517,2 -0,6 18,4 4440 28,1
IV kv 2010 893,7 -7,0 25,2 606,7 17,3 18,8 287,0 -35,4
2010 kokku 3421,6 7,8 28,0 2109,3 16,2 18,9 13123 -3,4
I kv 2011 773,6 -13,4 21,9 564,6 -6,9 16,5 209,0 -27,2
II'kv 2011 1008,4 30,3 24,0 669,9 18,7 17,2 338,5 61,9
kv 2011 1120,4 11,1 26,7 697,7 41 18,4 422,7 24,9
Tabel 11. Teenuste konto saldod olulisemate teenuseliikide jargi
Saldo (mlIn eurot) Osatéhtsus (%) Muut (%)
M kv 2010 | kv 2011 | W kv2011 | W kv2010 | kv 2011 | Wik 2011 | 1Y ggn’ " "k‘(,22%1110’
Veoteenused 185,4 158,9 182,1 41,8 46,9 43,1 14,6 -1,8
kaubavedu 49,1 9,4 20,2 26,5 59 111 114,9 -58,9
reisijatevedu 67,5 62,8 74,3 36,4 39,5 40,8 18,3 10,1
muud veoteenused 68,8 86,7 87,6 37,1 54,6 48,1 1,0 27,3
Reisiteenused 156,6 110,5 148,4 35,3 32,6 35,1 34,3 -5,2
Ehitusteenused 22,8 8,4 1,0 5,1 2,5 0,2 -88,1 -95,6
Arvuti- ja infoteenused 17,6 25,0 20,3 4,0 7,4 4,8 -18,8 15,3
Muud é&riteenused 51,0 19,7 58,0 11,5 5,8 13,7 194,4 13,7
Valitsusteenused 1,7 3,2 3,3 0,4 1,0 0,8 3,1 94,1
Ulejaanud teenused 8,9 12,8 9,6 1,9 3,8 2,3 -25,2 7,2
Teenused kokku 444,0 338,5 4227 100,0 100,0 100,0 24,9 -4,8
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impordi veidi kiirem kasv, mis oli seotud suurenenud kaubaimpordi kohaletoimetamiskulude kasvuga.
Veo- ja reisiteenused hdlmasid teenuste Ulejaagist 78%, vaatamata nende teenuste Ulejaakide taga-
sihoidlikule langusele aasta arvestuses. Kuna Il kvartal on tavapéraselt teenuste kdrghooaeg, oli tee-
nuste netoeksport 25% suurem kui Il kvartalis ja hdlmas 10% SKPst (vt joonis 4).
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Joonis 4. Teenuste konto

Teenuste eksport Uletas kvartalitagust rekordit ja ulatus 1,1 mid euroni (vt tabel 12). Eksport kasvas
aastaga koikide peamiste teenuseliikide arvestuses, kokku 17%. Teenuste ekspordi struktuur oli suh-
teliselt stabiilne. Olulisim teenuseliik — veoteenused — hdlmas ligi 40% ekspordist. Jargnesid reisitee-
nused 27%ga ja muud ariteenused (kaubavahendus—teenused, kasutusrent, digusabi, juhtimiskonsul-
tatsioonid, reklaamiteenused jne) 17%ga. K&ige kiiremini kosus ehitusteenuste eksport, mis kasvas
kvartaliga 29% ja aastaga Ule 50%. Teenuseid milidi rohkem nii Euroopa Liidu, SRU kui ka Ulejaanud
riikidele (vt tabel 13). Suurim osa teenuste ekspordist suundus Euroopa Liidu riikidesse eesotsas
Soomega. Esiviisikusse mahtusid veel Rootsi, Lati, Suurbritannia ja Saksamaa. SRU arvestuses oli

Tabel 12. Teenuste eksport olulisemate teenuseliikide jargi

Maht (mIn eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

M kv 2010 | 11kv 2011 | Il kv 2011 | kv 2010 | kv 2011 | Wi kv 2011 | 'KV gg“’ " I:(‘\Ilzz%111o/

Veoteenused 367,5 4035 434, 38,2 40,0 38,8 7.6 181
kaubavedu 164,4 1753 1877 447 43,4 43,2 71 142
reisijatevedu 82,7 84,8 99,9 225 21,0 23,0 17.8 20,8
muud veoteenused 120,4 143,4 146,6 32,8 35,6 33,8 2,2 21,8
Reisiteenused 275,0 2638 298,7 28,6 26,2 26,7 13,2 86
Ehitusteenused 448 52,9 68,0 47 52 6,0 28,5 51,8
Arvuti- ja infoteenused 36,1 448 43,5 37 44 39 29 20,5
Muud ariteenused 164,2 163,2 1881 171 16,2 16,8 15.3 146
Valitsusteenused 7,4 8,9 9,1 0,8 0,9 0,8 2,2 23,0
Ulejaénud teenused 66,2 713 78,8 69 74 7.0 10,4 19,0
Teenused kokku 961,2| 10084| 11204 100,0 100,0 100,0 11,1 16,6
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Tabel 13. Teenuste eksport riikide lihenduste jéargi

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

Il kv 2010 | 1l kv 2011 | 1l kv 2011 | lll kv 2010 | 1l kv 2011 | Il kv 2011 "I: t:’l zg”/ I|I|I|kk‘:/22%11:)/

EL-27 690,7 722,0 804,5 71,9 71,6 71,8 11,4 16,5
Soome 286,5 299,4 323,0 29,8 29,7 28,8 7,9 12,7
Rootsi 78,9 89,1 96,1 8,2 8,8 8,6 7,9 21,8
Lati 53,1 51,7 61,7 5,5 51 5,5 19,3 16,2
Suurbritannia 38,2 41,3 55,5 4,0 41 5,0 34,4 45,3
Saksamaa 43,5 43,6 53,1 4,5 4,3 4,7 21,8 22,1
SRU 135,7 140,2 144,1 14,1 13,9 12,9 2,8 6,2
Venemaa 101,6 112,3 111,6 10,6 11,1 10,0 -0,6 9,8
Kasahstan 17,9 14,0 12,7 1,9 1,4 1,1 -9,3 -29,1
Ulejaanud riigid 134,8 146,2 171,8 14,0 14,5 15,3 17,5 27,4
offshore-piirkonnad 45,6 48,5 52,1 4,7 4,8 4,7 7,4 14,3
Sveits 241 29,7 31,0 2,5 2,9 2,8 4,4 28,6
Norra 18,4 25,9 29,4 1,9 2,6 2,6 13,5 59,8
poenuste eksport 961,2| 10084 11204 100,0 100,0 100,0 11,1 16,6

jatkuvalt lidripositsioonil Venemaa. Ulejaanud riikidesse eksportides eelistati endiselt madala maksu-
méaraga piirkondi.

Teenuste impordi 35% aastakasv Uletas peamiste teenuste ekspordi kasvu ja oli 698 min eurot (vt
tabel 14). 2011. aasta Il kvartaliga vorreldes suurenes teenuste import hooajaliselt enamiku olulise-
mate teenuseliikide arvestuses, v.a reisijatevedu ja muud ariteenused. Eriti jdudsalt kosus ehitustee-
nuste import. Aastaga kasvas koikide olulisemat liiki teenuste sisseost. Teenuste impordi struktuur oli
sarnane ekspordi struktuuriga — enim imporditi veoteenuseid (36% teenuste impordist), reisiteenuseid
(22%) ja muid ariteenuseid (19%).

Enamik teenustest (83%) osteti Euroopa Liidu riikidelt (vt tabel 15). Aastaga kasvas teenuste import
Euroopa Liidust tervikuna 37%, esiviisiku moodustasid Soome, Saksamaa, Rootsi, Lati ja Leedu.

Tabel 14. Teenuste import olulisemate teenuseliikide jargi

Maht (mIn eurot) Osatdhtsus (%) Muut (%)

1l kv 2010 | Il kv 2011 | Ill kv 2011 | lll kv 2010 | Il kv 2011 | lll kv 2011 "I: :g', gg“/ Illlllkk‘:/22%1110/

Veoteenused 182,1 2446 252,1 35,2 36,5 36,1 3,1 38,4
kaubavedu 115,3 165,9 167,6 63,3 67,8 66,5 1,0 45,4
reisijatevedu 15,2 22,0 25,6 8,3 9,0 10,2 16,4 68,4
muud veoteenused 51,6 56,7 58,9 28,4 23,2 23,3 3,9 141
Reisiteenused 118,4 153,3 150,3 22,9 22,9 21,6 -2,0 26,9
Ehitusteenused 22,0 44,5 67,0 4,3 6,6 9,6 50,6 204,5
Arvuti- ja infoteenused 18,5 19,8 23,2 3,6 3,0 3,3 17,2 25,4
Muud ériteenused 113,2 143,5 130,1 21,9 21,4 18,7 -9,3 14,9
Valitsusteenused 5,8 57 5,8 1,1 0,9 0,8 1,8 0,0
Ulejaanud teenused 57,2 58,5 69,2 11,0 8,7 9,9 18,2 21,1
Teenused kokku 517,2 669,9 697,7 100,0 100,0 100,0 4,1 34,9
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Tabel 15. Teenuste import riikide iihenduste jargi

Maht (mIn eurot) Osatdhtsus (%) Muut (%)

1l kv 2010 | 11 kv 2011 | Il kv 2011 | Il kv 2010 | Il kv 2011 | Il kv 2011 I“ ::: 281 :/ IIIIII I;:22%1110/

EL-27 421,0 535,5 576,4 81,4 79,9 82,6 7,6 36,9
Soome 96,2 111,6 106,1 18,6 16,7 15,2 -4,9 10,3
Saksamaa 34,9 75,0 87,1 6,7 11,2 12,5 16,1 149,6
Rootsi 70,2 63,0 85,5 13,6 9,4 12,3 35,7 21,8
Lati 50,5 54,3 65,6 9,8 8,1 9,4 20,8 29,9
Leedu 25,5 31,7 34,9 4,9 4,7 5,0 10,1 36,9
SRU 35,6 42,6 42,5 6,9 6,4 6,1 -0,2 19,4
Venemaa 27,6 32,9 32,7 53 4,9 4,7 -0,6 18,5
Valgevene 3,9 52 4,4 0,8 0,8 0,6 -15,4 12,8
Ulejaanud riigid 60,6 91,8 78,8 11,7 13,7 11,3 -14,2 30,1
Hiina 8,1 12,7 12,7 1,6 1,9 1,8 0,0 56,8
USA 14,7 11,1 11,7 2,8 1,7 1,7 54 -20,4
Norra 6,1 34,0 10,5 1,2 51 1,5 -69,1 72,1
Teenuste import kokku 517,2 669,9 697,7 100,0 100,0 100,0 4,1 34,9

SRUst, eelkdige Venemaalt, imporditi teenuseid pea viiendiku vérra rohkem kui aasta tagasi. Ulejaa-
nud riikide arvestuses kasvatasid aastaga oma turuosa Hiina ja Norra, térjudes madala maksumaaraga
piirkonnad tagaplaanile.

Veoteenuste Ulejadk hdlmas 43% teenuste konto Ulejaégist ja oli 182 min eurot, suurenedes kvarta-
liga 15% (vt joonis 5 ja tabelid 11, 12 ja 14). Kuigi veoteenuste eksport ja import pustitasid rekordeid,
jai veoteenuste Ulejadk aastatagusele tulemusele pisut alla, kuna kaubavedude Ulejadk vahenes. Veo-
teenuste kéibes oli suurima osatédhtsusega meretransport. Transiitvedudega tihedamalt seotud raud-
teetransport andis Ulejadki suurema panuse kui maanteetransport. Ohutransport oli endiselt véikese
puudujdagiga (vt joonis 6).
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Joonis 6. Veoteenuste struktuur transpordiliigi jargi 2011. aasta Ill kvartalis

Veoteenuste eksport kasvas kvartaliga 8% ja aastaga 18% ning oli 434 min eurot. Veoteenuste eks-
pordist hdlmas kaubavedu 43%, muud veoteenused 34% ning reisijatevedu 23%. Kbdige kiiremini kas-
vas kvartaliga vaikseima mahuga reisijatevedu, aastatagusega vorreldes rohkem kui viiendiku vorra.
Suurim osa (64%) veoteenustest mutdi Euroopa Liidu riikidele ning miudud teenuste maht suurenes
aastaga 11% (vt tabel 16). Pohiline ekspordipartner oli Soome, kuhu ldks 20% veoteenuste ekspor-
dist. SRU osakaal veoteenuste koguekspordis oli 17%, peamiselt mildi veoteenuseid Venemaale.
Veoteenuste eksport Ulejaénud riikidesse suurenes aastaga 19% ning oli suunatud peamiselt madala
maksumaaraga piirkondadesse ning Sveitsi ja USAsse.

Tabel 16. Veoteenused riikide lihenduste jargi 2011. aasta lll kvartalis

Veoteenuste eksport Veoteenuste import

Maht Osa- Muut (%), Maht Osa- Muut (%),

(miIn eurot) | tdhtsus (%) Il kv 2011/ (min eurot) | tdhtsus (%) Il kv 2011/

1l kv 2010 1l kv 2010
EL-27 278,9 64,2 11,4 | EL-27 196,0 77,7 36,6
Soome 88,5 20,4 9,3 Rootsi 32,0 12,7 45,5
Rootsi 40,0 9,2 17,3 Soome 27,6 10,9 38,0
Suurbritannia 24,6 57 75,7 Saksamaa 25,5 10,1 15,4
Lati 22,0 5,1 1,4 Lati 20,6 8,2 58,5
Holland 21,6 5,0 -28,9 Leedu 16,4 6,5 39,0
SRU 75,2 17,3 22,9 | SRU 16,5 6,6 51,4
Venemaa 60,7 14,0 18,3 Venemaa 11,4 4,5 65,2
Ukraina 52 1,2 333,3 Valgevene 2,9 1,2 20,8
Ulejaanud riigid 80,1 18,5 43,0 | Ulejaanud riigid 39,6 15,7 43,0
offshore-piirkonnad 35,7 8,2 75,9 Hiina 11,56 4,6 66,7
Sveits 19,7 4,5 40,7 offshore-piirkonnad 6,2 2,5 -6,1
USA 8,5 2,0 -3,4 USA 4,4 1,7 10,0
Xgﬁ:(ie"“sm eksport 4342 100,0 18,1 ‘k’ﬁzf(‘;e"““e import 2521 100,0 38,4
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Veoteenuste import moodustas 37 % teenuste koguimpordist ja kasvas aastaga 38%. Ka sisseostetud
veoteenustest oli suurem osa seotud kaubavedudega, mis kosusid aastaga 45%. Ehkki reisijateveo
osakaal oli véike, kasvas selle maht aastataguse perioodiga vorreldes méargatavalt — 68% (vt tabelid
14 ja 16). Enamik (78%) veoteenustest osteti Euroopa Liidu riikidest, peamiselt Rootsist, Soomest ja
Saksamaalt. SRUst, peamiselt Venemaalt, osteti 7% veoteenustest. Ulejaénud riikidest imporditi veo-
teenuseid 43% rohkem kui aasta tagasi, peamised impordipartnerid olid Hiina, madala maksuméaaraga
piirkonnad ja Ameerika Uhendriigid.

Hooajalisusest tulenevalt on reisiteenuste eksport Uldjuhul suurim aasta kolmandas kvartalis. Kuna
import séltub hooajast vahem, siis védhenes reisiteenuste Ulejadk eelmise aasta sama perioodiga vor-
reldes 5% (vt joonis 7).

eksport I import — saldo
350

300

250 — .

200 — — — — — —

min eurot

Ikv llkv lllkv IVkv Tkv Ilkv lllkv IVkv Tkv Ilkv lllkv IVkv Tkv Illkv lllkv IVkv Tkv Ilkv Il kv
2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011

Joonis 7. Reisiteenuste konto

Reisiteenuste eksport oli 2011. aasta Ill kvartalis 299 min eurot ehk 9% suurem kui 2010. aasta lll kvar-
talis (vt tabel 17). Kui Euroopa Liidu riikide osatéhtsus kokku on olnud ekspordis suhteliselt stabiilne
(Gle 80%), siis seekord kasvas kiiremini reisiteenuste midk ja Eesti tuntus reisisihntmaana selliste suurrii-
kide nagu Saksamaa ja Suurbritannia residentidele. Aastaga suurenes reisiteenuste eksport nendesse
riikidesse vastavalt 58% ja 74%. Kui varasematel perioodidel moodustas suurima partnerriigi Soome
osatahtsus ekspordis kuni 50%, siis kolmandas kvartalis vahenes see 44%ni. Soomest ja Rootsist
saabunud kulastajate arv kahanes aastaga vastavalt 5% ja 2%, samal ajal kui Hollandist périt reisijate
arv suurenes kolm korda, Saksamaa ja Itaalia turistide arv kaks korda ning Suurbritannia kilastajate
arv 86%. Nende riikide osatahtsus Eesti reisiteenuste ekspordis on sellele vaatamata veel suhteliselt
tagasihoidlik. Itaalia reisijad tegid Ill kvartalis Eestisse kokku 60 000 ja Hollandi reisijad 18 000 kulastust.

Reisiteenuste import moodustas Il kvartalis 150 min eurot ja kasvas aastaga 27 %. Reisiteenuste sisse-

ost Euroopa Liidu riikidest suurenes kokku 23%, kuigi import olulisematest partnerriikidest Soomest ja
Rootsist kahanes esimesel juhul 8% ja kasvas teisel juhul ainult 3%. Reisiteenuste import Saksamaalt,
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Tabel 17. Reisiteenused riikide Glhenduste jargi 2011. aasta Ill kvartalis*

Reisiteenuste eksport Reisiteenuste import

Maht Osatéihtsus | Muut (%), Maht Osatihtsus | Muut (%),

(min eurot) (%) 1l kv 2011/ (min eurot) (%) 1l kv 2011/

111 kv 2010 111 kv 2010
EL-27 2429 81,3 7,1 | EL-27 117,0 77,8 23,4
Soome 129,8 43,5 -3,8 Soome 42,6 28,3 -7,9
Saksamaa 22,7 7,6 58,3 Rootsi 16,9 11,2 3,2
Rootsi 20,3 6,8 -1,7 Lati 9,3 6,2 1,0
Suurbritannia 14,6 4,9 741 Saksamaa 6,5 4,3 112,3
SRU 26,5 8,9 -4,0 | SRU 13,8 9,2 20,0
Venemaa 24,8 8,3 -51 Venemaa 11,9 7,9 23,3
Ulejaanud riigid 29,3 9,8 42,9 | Ulejaanud riigid 19,5 13,0 58,5
Norra 6,4 2,1 70,8 Turgi 5,6 3,7 73,8
USA 6,1 2,0 31,8 Norra 5,2 3,5 121,56
Iif(’ll‘l‘fte eksport 2087 100,0 8,6 Iif(’l‘(‘fte import 150,3 100,0 26,9

* Eesti Panga, OU Positium LBS ja statistikaameti andmetel.

mille t66turg avanes Eesti residentidele 1. mail 2011, kosus 2,1 korda. Muudest riikidest oli jatkuvalt
Eesti jaoks téhtsad sihtriigid Venemaa (osatéhtsus reisiteenuste impordis 8%), Turgi ja Norra (osataht-
sus impordis alla 4%).

Tulu

Tulukonto netovéljavool kahanes ligi 10%. Pohilise osa netovéljavoolust moodustas investeeri-
mistulu. TO6jdutulu sissevool Uletas selle valjavoolu. Absoluutsummas Uletas kogu tulu valjavool sisse-
voolu 179 min euroga, mis moodustas suhtena SKPsse 4,3% (vt tabel 18 ja joonis 8).

To6j6utulu netosissevool oli 53 min ning investeerimistulu netovaljavool 231 min eurot (vt tabel 19).
Tooj6utulu Ulejadk suurenes aastaga enam kui viiendiku vorra ning selle pohjuseks oli Eesti residentide
vélismaal tédtamise hoogustumine viimastes kvartalites. Investeerimistulu (tulu otse-, portfelli- ja muu-
delt investeeringutelt) jai ligildhedaselt eelmise aasta sama kvartali tasemele. Pohilise osa investeerin-
gutulu netovéljavoolust moodustas otseinvesteeringutulu, mis koosnes peaaegu taielikult arvestuslikku
laadi reinvesteeritud tulust. Otseinvesteeringutulu netovaljavool kasvas aastaga 5%. Portfellinvestee-
ringutulu sissevool Uletas selle valjavoolu 27 min euroga ning aastaga kasvas portfellinvesteeringutulu
ligi kolmandiku vOrra. Samas suurusjargus véhenes aga muu investeeringutulu (intressitulu laenudelt ja
hoiustelt) netovaljavool ning oli 24 min eurot.

Tulu sissevool kasvas 2010. aasta lll kvartaliga vorreldes 11% 230 min euroni (vt tabel 20). Sissevoo-
lust 96% teeniti Euroopa Liidu riikidest, eelkdige Soomest, Leedust ja Latist (vt tabel 21). Nagu aasta
tagasi, hélmas natdki 30% tulu sissevoolust t88joutulu, mis suurenes aastaga 12%. Populaarseim
td6kohamaa oli Soome, kust laekus 56% t66joutulu sissevoolust. Jargnesid Rootsi (10%) ja Suurbri-
tannia (7%).

Investeerimistulu sissevool suurenes aastaga 10% ning sellest 65% oli otseinvesteeringutulu, mis jai
peaaegu eelmise aasta sama kvartali tasemele. Kui 2010. aasta lll kvartalis oli otseinvesteeringutulu
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Tabel 18. Tulu

Sissevool Viljavool Saldo
(min eurot) perioodiga (%) (min eurot) perioodiga (%) (min eurot) perioodiga (%)
| kv 2007 251,2 11,7 -550,0 32,7 -298,8 58,0
Il kv 2007 313,1 24,7 -524,6 -4,6 -211,4 -29,2
Il kv 2007 331,7 5,9 -615,4 17,3 -283,7 34,2
IV kv 2007 314,3 -5,2 -579,2 -5,9 -264,9 -6,6
2007 kokku 1210,3 41,1 -2 269,2 46,5 -1058,9 53,4
| kv 2008 268,5 -14,5 -593,0 2,4 -324,5 22,5
Il kv 2008 272,7 1,6 -548,5 -7,5 -275,8 -15,0
Il kv 2008 396,9 45,5 -558,7 1,9 -161,8 -41,3
IV kv 2008 209,5 -47,2 -325,9 -41,7 -116,4 -28,1
2008 kokku 1147,7 -5,2 -2 026,1 -10,7 -878,4 -17,0
| kv 2009 190,1 -9,2 -274,6 -15,7 -84,4 -27,5
Il kv 2009 136,6 -28,2 -349,2 27,2 -212,6 151,8
Il kv 2009 196,5 43,8 -309,3 -11,4 -112,9 -46,9
IV kv 2009 136,9 -30,3 -229,1 -25,9 -92,2 -18,3
2009 kokku 660,1 -42,5 -1162,2 -42,6 -502,1 -42,8
I kv 2010 179,4 31,0 -289,1 26,2 -109,7 18,9
II'kv 2010 178,0 -0,8 -381,8 32,1 -203,8 85,8
Il kv 2010 207,6 16,6 -403,2 5,6 -195,6 -4,0
IV kv 2010 120,8 -41,8 -417,2 3,5 -296,4 51,6
2010 kokku 685,9 3,9 -1491,3 28,3 -805,4 60,4
I kv 2011 218,1 80,5 -418,9 0,4 -200,8 -32,3
Il'kv 2011 2151 -1,4 -498,3 19,0 -283,2 41,0
Il kv 2011 229,8 6,8 -408,3 -18,1 -178,5 -37,0
tulu sissevool Eestisse tulu véljavool Eestist
m— tylukonto tulukonto suhtena SKPsse (parem telg)
reinvesteeritud tulu suhtena SKPsse (parem telg)
800 20%
600 15%
5400— — — — — — @ ——————— "~ "—"— —w" 10%
3
£
E20Hw ® ® ® ® ® B B =  ®m = = — 3 3 B 5%
0 0%
= \

-200 7 = _~ e 5%
-400 -10%
Ikv kv IIkvIVkv I kv llkv Il kv IVkv I kv Il kv lllkv IVkv I kv Il kv Il kv IV kv I kv 1l kv Il kv
2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011

Joonis 8. Tulukonto

22




Tabel 19. Tulu saldo struktuur

Maht (min eurot) Osatahtsus (%) Muut (%)
1l kv Il kv 1l kv 1l kv I kv 1l kv 1 kv 2011/ | 1l kv 2011/
2010 2011 2011 2010 2011 2011 Il kv 2011 | 1l kv 2010
Tooj6Utulu 43,6 47,8 52,9 -22,3 -16,9 -29,6 10,8 21,5
Investeerimistulu -239,1 -331,0 -231,4 122,3 116,9 129,6 -30,1 -3,2
tulu otseinvesteeringutelt -224.3 -328,5 -234,8 114,7 116,0 131,6 -28,5 4,7
tulu aktsia- voi osakapitalilt -220,0 -325,8 -233,1 112,5 115,0 130,6 -28,5 5,9
dividendid -8,3 -335,3 6,7 4,2 118,4 -3,7 -102,0 -180,5
reinvesteeritud tulu -211,7 9,5 -239,8 108,3 -3,4 134,3 -2 626,1 13,2
tulu volgadelt (intressid) -4,3 -2,7 -1,8 2,2 1,0 1,0 -34,9 -58,8
tulu portfellinvesteeringutelt 20,4 24,7 26,9 -10,4 -8,7 -15,1 8,9 31,8
tulu muudelt investeeringutelt -35,2 -27,2 -23,5 18,0 9,6 13,2 -13,6 -33,2
Tulukonto kokku -195,6 -283,3 -178,5 100,0 100,0 100,0 -37,0 -8,7
Tabel 20. Tulu sissevool Eestisse
Maht (min eurot) Osatahtsus (%) Muut (%)
Il kv I kv Il kv 1 kv Il kv kv |1 kv 2011/ | 1l kv 2011/
2010 2011 2011 2010 2011 2011 Ikv 2011 | Il kv 2010
Tooj6Utulu 60,4 62,5 67,8 29,1 29,1 29,5 8,5 12,3
Investeerimistulu 147,3 152,5 162,0 70,9 70,9 70,5 6,2 10,0
tulu otseinvesteeringutelt 108,4 94,1 104,6 49,8 43,7 45,5 11,2 1,2
tulu aktsia- voi osakapitalilt 89,1 79,2 91,3 42,9 36,8 39,7 15,3 2,5
dividendid 8,2 38,0 37,5 4,0 17,7 16,3 -1,5 354,9
reinvesteeritud tulu 80,8 41,2 53,8 38,9 19,1 23,4 30,8 -33,4
tulu volgadelt (intressid) 14,4 14,9 13,4 6,9 6,9 5,8 -10,1 -6,9
tulu portfellinvesteeringutelt 26,1 38,7 34,0 12,6 18,0 14,8 -12,2 30,3
tulu muudelt investeeringutelt 17,8 19,8 23,4 8,6 9,2 10,2 18,1 31,4
Tulu sissevool kokku 207,6 215,1 229,8 100,0 100,0 100,0 6,9 10,7
Tabel 21. Tulu riikide lihenduste jargi 2011. aasta lll kvartalis
Sissevool Viljavool
- ) - o,
et | taiisus | v 2011/ et | tanisus | ko 2011
(%) 1 kv 2010 (%) 1l kv 2010
EL-27 221,0 96,2 10,9 | EL-27 -336,5 82,4 -11,1
Soome 64,2 27,9 6,0 Rootsi -128,0 31,4 -37,2
Leedu 33,8 14,7 65,9 Soome -79,7 19,5 4,5
Lati 30,6 13,3 -30,7 Holland -52,3 12,8 40,3
Kupros 25,9 1,3 -3,8| Taani -20,7 5,1 -9,1
SRU 5,0 2,2 151,1 | SRU -17,5 4,3 154,8
Venemaa 3,2 1,4 -172,1 Venemaa -15,2 3,7 146,8
Valgevene 1,9 0,8 -59,7 Kasahstan -1,0 0,2 1157541
Ulejaanud riigid 3,8 1,7 -39,7 | Ulejaanud riigid -54,3 13,3 206,8
USA 2,8 1,2 3,0 USA -32,5 8,0 1154,8
offshore-piirkonnad 0,6 0,3 -4.7 offshore-piirkonnad -7,9 1,9 -32,3
Tulu sissevool kokku 229,8 100,0 10,7 | Tulu véljavool kokku -408,3 100,0 1,3
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pohikomponent reinvesteeritud tulu (78%), siis 2011. aasta Il kvartalis votsid kodumaised investorid
oma valismaistelt otseinvesteeringutelt 38 min euro vaartuses dividende vélja (sama toimus ka Il kvar-
talis). Seetdttu langes reinvesteeritud tulu osakaal otseinvesteeringutulu sissevoolus 51%ni. Enam-
vahem vordses mahus ehk 30% kasvas tulu sissevool portfelli- ja muudelt investeeringutelt, mis hdl-
masid investeerimistulu sissevoolust vastavalt 21% ja 14%.

Investeerimistulust 71% laekus neljast riigist: Leedust (21%), Soomest (18%), Latist (17%) ja Klproselt
(15%). Seejuures kasvas investeerimistulu Leedust aastaga ligi 70%, samal ajal kui tulu Latist kahanes
kolmandiku vorra. Investeerimistegevus Ukrainas ja Norras t6i kaasa kahjumeid. Vélismaal teenitud
investeerimistulust 31% kuulus finantsvahenduse (v.a kindlustus ja pensionifondid) investoritele, kaha-
nedes vorreldes 2010. aasta lll kvartaliga ligi 40% (vt joonis 9). Peakontorite tegevuse ja juhtimisalase
ndustamise valdkonna investoritele kuulus 16% investeerimistulu sissevoolust ning aastaga selle maht
enam kui kahekordistus. Joudsalt kasvatasid oma investeeringutulusid valismaal veel kindlustuse ja
pensionifondide ning kinnisvara investorid.

Tulu véljavool jai enam-vahem aastatagusele tasemele ning oli 408 min eurot (vt tabel 22). Nagu tulu
sissevool, oli ka véljavool seotud peamiselt Euroopa Liidu riikidega, ehkki ménevorra madalama osa-
kaaluga (82%). Enim teenisid oma investeeringutelt Eestis tulu Rootsi, Soome ja Hollandi investorid —
kokku 64% tulu véljavoolust. Tulu véljavoolus moodustas t66jdutulu ligi 4%, Ulejaanu oli investeerimis-
tulu. Té6jdutulu valjavool vahenes 10%, investeerimistulu véljavool aga suurenes 2%. Investeerimistulu
valjavoolust hélmas omakorda otseinvesteeringutulu 86%, intressitulu (tulu muudelt investeeringutelt)
12% ja tulu portfellinvesteeringutelt 2%. Kui Il kvartalis toimus otseinvesteeringutulu véljavool pdhiliselt
dividendidena, siis lll kvartalis taas valdavalt reinvesteeritud tuluna (86% otseinvesteeringutulu vélja-
voolust), mille korral reaalset rahaliikumist teatavasti ei toimu.

Sisevool Viljavool
muud muud
22% ) 26% )
° finantsvahendus* ? finantsvahendus*
31% 36%
kinnisvaraalane peakontorite tegevus;
tegevus juhtimisalane ndustamine
8% 7%
laondus ja veondust
kindlustus ja abistavad tegevusalad
pensionifondid** 14%
11% veetransport peakontorite tegevus;  hulgikaubandus** kemikaalide ja keemia-
13% juhtimisalane ndustamine 8% toodete tootmine
16% 9%

* v.a. kindlustus ja pensionifondid
** v.a kohustuslik sotsiaalkindlustus
*** v.a mootorsdidukid ja mootorrattad

Joonis 9. Investeerimistulu sisse- ja valjavool tegevusalati 2011. aasta Il kvartalis
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Tabel 22. Tulu véljavool Eestist

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)
1 kv Il kv 1 kv 1l kv Il kv 1l kv Il kv 2011/ | 1l kv 2011/
2010 2011 2011 2010 2011 2011 I kv 2011 | Il kv 2010
Toojdutulu -16,8 -14,7 -14,9 4,2 3,0 3,6 0,9 -11,4
Investeerimistulu -386,4 -483,6 -393,4 95,8 97,0 96,4 -18,6 1,8
tulu otseinvesteeringutelt -327,8 -422.,6 -339,5 81,3 84,8 83,1 -19,7 3,6
tulu aktsia- voi osakapitalilt -309,1 -405,0 -324,4 76,7 81,3 79,4 -19,9 4,9
dividendid -16,5 -373,3 -30,8 41 74,9 7,5 -91,8 86,1
reinvesteeritud tulu -292,6 -31,7 -293,6 72,6 6,4 71,9 827,3 0,3
tulu volgadelt (intressid) -18,7 -17,6 -15,1 4,6 3,5 3,7 -14,0 -18,9
tulu portfellinvesteeringutelt -5,6 -14,0 -7 1,4 2,8 1,7 -49,5 24,9
g&;’ﬁ muudeft investeerin- -53,0 -47,0 -46,9 13,1 9.4 15 03 115
Tulu véljavool kokku -403,2 -498,3 -408,3 100,0 100,0 100,0 -18,1 1,3

Kui 2010. aasta lll kvartalis kuulus investeerimistulu véljavoolust 80% kolme riigi — Rootsi, Soome ja Hol-
landi — investoritele, siis 2011. aasta lll kvartalis langes nende riikide osakaal 64%ni. Languse pohjustas
eelkdige Rootsi, mille investorid teenisid Eestis 37% vahem investeerimistulu kui eelmise aasta samas
kvartalis ja mille osakaal investeerimistulu véljavoolus langes 52%lt 32%ni. Soome séilitas nii suhteliselt
kui ka absoluutselt oma osa investeerimistulu véaljavoolus. Hollandi investorid kasvatasid investeerimistulu
Eestis 40%, Ameerika Uhendriigid aga (le kiimne korra. Valismaised investorid teenisid Eestis tulu pdhili-
selt finantsvahenduselt (v.a kindlustus ja pensionifondid), kuid selle osakaal langes aastaga 42%lt 36%ni.
Absoluutmahus vahenes tulu 13% (vt joonis 9). Laonduse arvele langes 14% investeerimistulu véljavoolust
ning selle maht peaaegu kahekordistus. Voimsa hiippe investeerimistulu valjavoolus on teinud kemikaa-
lide tootmine, mille eelmise aasta olematu osakaal tdusis 2011. aasta lll kvartalis 9%ni. Koguseliselt suu-
renes valismaiste investorite tulu kemikaalide tootmisest Ule viie korra.

Jookseviilekanded ja kapitalikonto

Jookseviilekannete konto iilejadk oli 2011. aasta lll kvartalis 91 min eurot, suurenedes oluliselt
nii kvartali kui ka aasta arvestuses (vt tabel 23).

Jooksevllekannetena saabus Eestisse 165 min eurot, millest veidi Ule poole (87 min eurot) laekus valit-
semissektorile. Sellest omakorda poole moodustas Euroopa Liidu struktuurifondide eraldiste kasuta-
mine ning Ulejadanu oli kaibe-, tulu- ja sotsiaalmaksude laeckumine mitteresidentidelt. Muudele sekto-
ritele laekunud Ulekannetest 44% oli struktuurifondide valisabi kasutamine ja 14% valismaal tédtajate
rahallekanded Eestisse. Jooksevllekannete valjavool oli 74 min eurot, millest valitsemissektori osa ol
54%. Sellest 86% ehk 35 min eurot oli valitsemissektori tehtud sissemakse Euroopa Liidu eelarvesse.
Muude sektorite poolt valismaale tehtud Ulekanded olid 34 min eurot ja suundusid valdavalt Euroopa
Liidu riikidesse — Soome, Saksamaale, Rootsi, Suurbritanniasse ja Latti.

Kapitalililekannete konto Ulejadk oli 155 min eurot. Eestisse tehtud kapitalililekanded koosnesid
pohiliselt Euroopa Liidu toetustest nii valitsemissektorile kui ka muudele sektoritele taristuobjektide

rajamiseks.

Immateriaalse vara alla kuuluvast CO, saastekvootide muugist lackus Eestisse 45 min eurot.
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Tabel 23. Jookseviilekanded ja kapitalikonto riikide lihenduste jargi (min eurot)

Saadud Makstud Saldo

1l kv Il kv 1l kv 11 kv Il kv 1l kv 1l kv Il kv 1l kv

2010 2011 2011 2010 2011 2011 2010 2011 2011
Jookseviilekanded 123,1 142,6 164,8 84,2 81,5 74,2 39,0 61,1 90,5
valitsemissektor 46,2 66,5 87,2 41,1 40,5 40,4 5,1 26,0 46,8
EL-27 42,5 62,0 82,6 39,0 38,8 38,0 3,5 23,2 44,6
SRU 0,5 0,6 0,7 0,3 0,2 0,2 0,3 0,4 0,5
Ulejaanud riigid 3,2 3,9 3,9 1,9 1,6 2,2 1,3 2,3 1,7
muud sektorid 76,9 76,1 77,6 43,1 40,9 33,9 33,8 35,1 43,7
EL-27 51,5 59,2 59,1 36,4 35,0 29,3 15,1 24,1 29,8
SRU 11,4 111 11,3 1,0 1,1 1,2 10,5 10,0 10,1
Ulejaanud riigid 13,9 58 7,2 5,7 4,8 3,3 8,2 1,0 3,9
Kapitalitilekanded 66,7 55,6 109,7 0,0 0,0 - 93,3 105,4 154,6
valitsemissektor 34,3 27,8 50,3 0,0 - - 34,3 27,8 50,3
muud sektorid 32,4 27,9 59,4 0,0 0,0 - 32,4 27,9 59,4
Immateriaalne vara 26,8 49,8 45,1 0,2 0,1 0,2 26,6 49,8 44,9
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FINANTSKONTO

2011. aasta lll kvartalis intensiivistus finantskontol kapitali netovaljavool - viéljavool liletas
sissevoolu 327 miIn euro vorra. Kapitali netosissevool toimus pohiliselt otse- ja portfelliin-
vesteeringutena, netovaljavool aga muude investeeringutena (laenud, hoiused, muu kapital).
Finantskonto struktuurist annavad liikide ja tdhtaegade jargi Ulevaate joonised 10 ja 11.

otseinvesteeringud = portfellinvesteeringud mmmsm muud investeeringud

finantskonto kokku
1,6

1,2

0,8

0,4

0,0

mid eurot

-0,4

-0,8

Ikv llkv llIkvIVkvy lkv Ilkv lllkvIVkv Tkv Ilkv lllkv IVkv Tkv Ilkv lllkv IVkv Tkv 1l kv Il kv
2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011

Joonis 10. Muutused valisinvesteeringukapitali voogude struktuuris

I |Uhiajaline kapital pikaajaline kapital finantskonto kokku

mld eurot

Ikv Ilkv lllkv IVkv Tkv llkv lllkv IVkv kv llkv lilkv IVkv Tkv Il kv lllkv IVkv T kv Il kv lll kv
2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011

Joonis 11. Finantskonto tidhtajaline struktuur
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Otseinvesteeringud

2011. aasta lll kvartali otseinvesteeringute statistikat méjutas suuresti struktuurne iimber-
korraldus pangandussektoris. Otseinvesteeringute saldo jai 846 min euroga plussi — Eesti otsein-
vesteeringud vélismaale véhenesid 1,5 mld euro vorra ning valismaised otseinvestorid viisid Eestist
vélja 615 min eurot (vt joonis 12).

Eestisse I vilismaale — saldo saldo suhtena SKPsse (parem telg)

1500 30%

25%

20%

15%

10%

min eurot

5%

0%

-250 -5%

-500 -10%

-750 -15%
Ikv llkv llikv IVkv Tkv Ilkv lllkvIVkv Tkv llkv lllkvIVkv T kv Il kv lllkv IVKkv Tkv 1lkv Il kv
2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011

Joonis 12. Otseinvesteeringud

Eestisse tehtud otseinvesteeringute valjavool oli suurim alates 1994. aastast. Vahendeid voeti vélja
nii aktsia- kui muust kapitalist, ainsa otseinvesteeringukirjena jai tavaparasele plusspoolele reinves-
teeritud tulu. Aktsia- ja osakapitali investeeringute netovaljavool oli lll kvartalis 464 min eurot. Suurim
véljavool, 519 min eurot, toimus finantsvahenduse ettevdtetest. Samas valisinvestorid lisasid oma-
kapitali kinnisvara ja hulgikaubanduse tegevusala ettevotetesse vastavalt 27 ja 17 min eurot. Eesti
ettevotetesse reinvesteeritud tulu oli 2011. aasta lll kvartalis 294 min eurot, millest 101 miIn eurot
reinvesteeriti finantsvahenduse ettevotetesse, 52 min eurot laondust ja veondust abistavatavate tege-
vusalade ettevdtetesse ning 36 min eurot keemiatddstuse ettevotetesse. Kuna jaotatud dividendid olid
suhteliselt vaikesed, 31 mIn eurot, siis néitab reinvesteeritud tulu Eestisse tehtud otseinvesteeringute
kasumlikkust. 2011. aasta Ill kvartalis oli reinvesteeritud tulu Uheksa korda suurem kui Il kvartalis ning
peaaegu vordne 2010. aasta Il kvartalis reinvesteeritud tuluga. Otseinvesteeringuettevotete nduded
investorite vastu suurenesid ja kohustused véhenesid. Selle tagajarjel laks Eestist valja 445 min eurot.
Suurim valjavool (300 min eurot) oli taas finantsvahenduse ettevtetest, pohjuseks eelkdige pikaajalise
laenu tasumine (vt tabelid 24-25).
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Tabel 24. Eestisse tehtud otseinvesteeringute struktuur

Aktsia- vGi : . . Otseinvestee-
osakapital Reinvesteeritud tulu Muu kapital ringud Eestisse
kokku
Nouded Kohustused

Maht Osa- Maht Osa- Maht Osa-
(min tahtsus (min tahtsus Maht Osa- Maht Osa- (min | tahtsus

eurot) (%) eurot) (%) (min tahtsus (min tahtsus eurot) (%)

eurot) (%) eurot) (%)
| kv 2007 31,1 55 332,3 59,1 -32,3 -5,7 230,7 M1 561,9| 100,0
Il kv 2007 169,5 34,5 232,0 47,2 -107,9 -21,9 198,3 40,3 491,9( 100,0
Il kv 2007 0,5 0,1 433,6 113,9 -134,7 -35,4 81,1 21,3 380,5| 100,0
IV kv 2007 72,1 13,1 369,0 67,0 -142,8 -25,9 252,4 45,8 550,7 | 100,0
2007 kokku 273,2 13,8 1 366,9 68,9 -417,7 -21,0 762,5 38,4 19850| 100,0
| kv 2008 101,8 18,6 355,2 65,0 -76,9 -14,1 166,3 30,4 546,5| 100,0
Il kv 2008 29,7 18,6 189,0 118,7 -113,3 711 53,9 33,8 159,3| 100,0
Il kv 2008 -3,0 -1,0 252,4 85,8 -13,8 -4.7 58,7 20,0 294,3| 100,0
IV kv 2008 66,7 36,7 74,0 40,7 78,6 43,3 -37,5 -20,6 181,8| 100,0
2008 kokku 195,2 16,5 870,6 73,7 -125,3 -10,6 241,4 20,4 1181,8 100,0
| kv 2009 120,3 60,6 84,4 42,5 -24,8 -12,5 18,7 9,4 198,6| 100,0
I kv 2009 103,7 149,2 83,3 119,9 -18,1 -26,1 -99,3 -143,0 69,5| 100,0
Il kv 2009 108,8 102,7 182,0 171,8 -83,7 -79,0 -101,1 -95,4 105,9| 100,0
IV kv 2009 886,5 93,4 57,3 6,0 76,6 8,1 -71,3 -7,5 949,1 100,0
2009 kokku 1219,2 92,2 406,9 30,8 -50,0 -3,8 -253,0 -19,1 1323,1 100,0
| kv 2010 40,5 16,1 183,9 73,3 -19,7 -7,8 46,2 18,4 250,9| 100,0
IIkv 2010 -170,6 -48,9 182,0 52,1 -36,8 -10,5 374,6 107,3 349,2| 100,0
Il kv 2010 167,0 68,2 292,6 119,5 100,5 41,0 -315,2 -128,7 2449 100,0
IV kv 2010 311,7 98,2 269,8 85,0 -256,4 -80,8 -7,8 -2,5 317,3| 100,0
2010 kokku 348,6 30,0 928,2 79,9 -212,3 -18,3 97,8 84| 11623| 100,0
I kv 2011 26,0 6,2 319,2 76,2 -81,0 -19,3 154,5 36,9 418,7| 100,0
Il kv 2011 68,9 16,9 31,7 7,8 183,0 45,0 123,0 30,3 406,5| 100,0
Il kv 2011 -463,6 75,4 293,6 -47,8 -131,3 21,4 -313,3 51,0 -614,6 | 100,0
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Tabel 25. Laenukapitali nouded ja kohustused védlismaise otseinvesteerija suhtes (min eurot)

Nouded Kohustused
Pikaajalised Lihiajalised Pikaajalised Lihiajalised
Andmine ;r:r%?:é Andmine tT:r%?:t; Saamine I::?:(; Saamine ;r:r%?:t;
| kv 2007 54,3 14,8 65,5 86,2 409,9 184,3 74,7 59,2
Il kv 2007 42,9 17,9 175,0 50,3 281,8 88,7 100,1 113,4
Il kv 2007 79,5 30,1 103,2 26,9 150,9 119,4 232,0 163,9
IV kv 2007 70,1 15,6 167,2 85,2 310,2 1941 109,8 70,5
2007 kokku 246,7 78,3 510,8 248,6 1152,7 586,4 516,5 406,9
I kv 2008 48,5 22,7 91,2 75,0 235,1 134,9 121,2 64,7
I kv 2008 104,2 6,5 156,2 185,0 115,9 159,6 129,2 93,5
Il kv 2008 39,2 77,9 155,5 91,1 268,3 296,1 1951 109,6
IV kv 2008 32,4 54,5 174,0 170,8 256,8 179,5 337,7 332,3
2008 kokku 2243 161,7 576,8 521,8 876,1 770,2 783,2 600,2
| kv 2009 30,3 8,5 115,4 98,6 193,3 131,3 1731 206,6
Il kv 2009 29,4 27,0 98,6 100,6 112,3 175,7 82,6 82,7
Il kv 2009 68,5 31,4 88,5 50,2 118,6 290,2 271,2 160,1
IV kv 2009 421 64,4 85,9 123,4 143,1 137,4 104,3 162,2
2009 kokku 170,2 131,2 388,4 372,8 567,3 734,5 631,2 611,5
I kv 2010 21,1 8,0 75,4 67,4 137,9 96,3 66,1 64,8
Il kv 2010 15,5 4,9 91,4 76,1 338,4 58,8 108,3 185,4
Il kv 2010 27,4 184,0 170,2 118,3 85,2 88,9 122,9 273,7
IV kv 2010 19,4 13,4 401,9 184,5 182,0 204,3 126,8 129,9
2010 kokku 83,4 2104 738,9 446,2 743,4 448,2 424,0 653,7
I kv 2011 24,9 10,6 155,3 97,6 167,8 72,0 391,5 360,3
Il kv 2011 25,7 3,1 134,4 358,3 192,0 135,6 85,9 97,3
Il kv 2011 67,2 16,4 162,4 107,2 239,7 538,3 71,3 118,1

Otseinvesteeringute valjavool toimus peamiselt Rootsi, kuhu laks 737 min eurot. Samuti vahendasid
oma otseinvesteeringuid Eestis Norra ja Soome, vastavalt 134 min ja 98 miIn euro vorra. Ainus marki-
misvaarses mahus otseinvesteeringute sissevool parines 2011. aasta Il kvartalis Hollandist — 189 min
eurot. Riikide Uhenduste arvestuses oli 90% otseinvesteeringute vahenemisest seotud Euroopa Liidu
riikidega ja positiivne saldo ehk vahendite sissevool toimus peamiselt SRU riikidest. 2011. aasta lll kvar-
talis viidi finantssektorist otseinvesteeringukapitalina vélja 714 min eurot; 60 min euro vdrra vahendati
ka otseinvesteeringuid kaubandusse. Kdige enam (56 min eurot) investeeriti t66tlevasse t8dstusesse
(vt joonised 13-14 ja tabel 26).

Otseinvesteeringud vilismaale vahenesid 2011. aasta lll kvartalis 1,5 mld euro vorra. Kui vorrelda
2011. aasta lll ja Il kvartali otseinvesteeringute positsioone, siis tuleb tddeda, et kvartali jooksul reali-
seeriti enam kui veerand koikidest Eesti otseinvesteeringutest vélismaal. Otseinvesteeringute vahene-
mise pdhjustas eelkdige pangagrupi Umberkorraldamine, mille k&igus Latis-Leedus asuvad tltarpan-
gad allutati otse vélismaal asuvale emapangale ja mis vormistati miugina. Samas tdid Eesti investorid
netona vélismaalt tagasi 1,5 mld euro vaartuses aktsia- ja osakapitali. Finantsvahenduse ettevdtete
investeeringud valismaal vahenesid 1,5 mld euro vorra ning peakontorite ja juhtimisalase ndustami-
sega tegelevate ettevotete investeeringud suurenesid 16 min euro vorra. Reinvesteeritud kasum ulatus
54 mIn euroni ja oli kolmandiku vorra suurem kui 2011. aasta Il kvartalis, kuid kolmandiku vorra vaik-
sem 2010. aasta lll kvartali vastavast néitajast.
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Joonis 14. Eestisse tehtud otseinvesteeringud tegevusalati 2011. aasta Il kvartalis

Tabel 26. Otseinvesteeringud Eestisse riikide iihenduste jargi

Maht (miIn eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)
Nkv2011 | Mkv2011 | Hkv2011 | Nl kv 2011 ':: t“: gg“/
EL27 24,6 558,6 6,1 90,9 2167,2
SRU 35 15,1 09 25 334,7
Ulejaénud rigid 4277 711 105,2 116 1166
Kokku 406,5 614,6 100,0 100,0 251,2
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Muu kapitali nduded otseinvesteeringuettevdtete vastu vahenesid ja kohustused suurenesid ning
nende muutuste kokkuvottes tuli Eestisse 34 min eurot otseinvesteeringukapitali (vt tabelid 27-28).

Kdige rohkem vahenesid investeeringud Latisse, Leedusse ja Klprosele, vastavalt 771 min, 681 min ja
10 min euro vorra. Enim vahendasid otseinvesteeringuid valismaal finantsvahenduse (1,5 mid eurot) ja
veetranspordi (31 min eurot) tegevusalade ettevotjad. Hulgikaubanduse valdkonna ettevétjad suurenda-
sid vélismaiseid otseinvesteeringuid 16 min euro vorra. Sihtriigigruppide arvestuses toodi 2011. aasta
Il kvartalis kapitali tagasi koikjalt, kdige ronkem Euroopa Liidu riikidest (vt tabel 29 ja joonised 15-16).

Tabel 27. Valismaale tehtud otseinvesteeringute struktuur

ﬁls(;ski:;i‘tlgli Reinvesteeritud tulu Muu kapital ojzﬁ;x::::i:i’i?(:d
Nouded Kohustused

Maht Osa- Maht Osa- Maht Osa-
(min tahtsus (min tahtsus Maht | oo tsnt. | Maht Osa- (min tahtsus

eurot) (%) eurot) (%) min | s (%) | (min | téhtsus | oot (%)

eurot) eurot) (%)

| kv 2007 -81,6 32,4 -100,1 39,7 -80,4 31,9 10,2 -4.1 -251,9 100,0
Il kv 2007 -431,2 87,5 58,1 -11,8 -104,4 21,2 -15,2 3,1 -492,7 100,0
Il kv 2007 -59,5 20,2 -154,9 52,5 -157,9 53,5 771 -26,1 -295,2 100,0
IV kv 2007 -87,6 37,0 -127,9 54,0 -42,2 17,8 21,0 -8,9 -236,7 100,0
2007 kokku |  -660,0 51,7| -324,8 254| -384,8 30,1 93,1 73| -12765 100,0
| kv 2008 -63,7 21,0 -94,8 31,2 -171,4 56,4 26,0 -8,6 -303,8 100,0
Il kv 2008 -47,9 40,0 -4,7 3,9 -6,5 5,5 -60,5 50,6 -119,6 100,0
Il kv 2008 -31,2 12,8 -2,5 1,0 -181,1 741 -29,7 12,1 -244.5 100,0
IV kv 2008 -7,9 8,6 -34,8 37,8 -60,7 65,8 11,2 -12,1 -92,2 100,0
2008 kokku -150,7 19,8 -136,7 18,0 -419,7 55,2 -53,1 7,0 -760,2 100,0
| kv 2009 -81,4 42,9 -48,1 25,4 -21,8 11,6 -38,2 20,2 -189,6 100,0
Il kv 2009 -32,4 13,6 49,2 -20,7 -204,9 86,1 -49,8 20,9 -238,0 100,0
Il kv 2009 -203,2 84,4 -76,5 31,8 38,9 -16,1 0,1 0,0 -240,8 100,0
IV kv 2009 -455,0 101,9 -24,2 5,4 25,0 -5,6 8,0 -1,8 -446,3 100,0
2009 kokku -772,0 69,3 -99,8 8,9 -162,9 14,6 -80,0 72| -1114,7 100,0
I kv 2010 -9,9 19,6 -57,1 112,3 -42,8 84,2 59,0 -116,1 -50,8 100,0
Il kv 2010 -13,1 29,9 -38,3 87,4 12,4 -28,3 -4,8 11,0 -43,8 100,0
Il kv 2010 -58,6 57,5 -80,8 86,7 27,3 -29,2 14,0 -15,0 -93,2 100,0
IV kv 2010 -5,4 -6,1 -3,9 -4,5 72,1 82,3 24,8 28,3 87,7 100,0
2010 kokku -82,0 81,8 -180,1 179,9 69,0 -68,9 93,0 -92,8 -100,2 100,0
I kv 2011 -57,9 25,8 -70,5 31,5 -104,6 46,7 8,9 -4,0 -224 1 100,0
I kv 2011 -36,3 113,4 -41,2 128,7 5,3 -16,5 40,2 -125,6 -32,0 100,0
IIl'kv 2011 1480,3 101,3 -53,8 -3,7 21,0 1,4 18,2 0,9 1460,7 100,0
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Tabel 28. Laenukapitali nouded ja kohustused valismaise tiitar-/sidusettevétja suhtes (min eurot)

Nouded Kohustused
Pikaajalised Lihiajalised Pikaajalised Lihiajalised
Andmine ;r:r?‘?:‘; Andmine ;r:%?:‘; Saamine ;r:r?,l?:‘; Saamine I::?:é
I kv 2007 62,4 10,1 17,9 20,7 0,9 1,6 3,8 1,9
Il kv 2007 92,6 61,0 39,9 17,5 0,2 3,6 10,4 0,5
Il kv 2007 198,6 19,56 36,2 34,0 0,7 1,2 67,0 2,0
IV kv 2007 54,6 40,2 39,5 23,3 4,6 0,9 26,0 2,5
2007 kokku 408,3 130,8 133,56 95,4 6,4 7,3 107,3 7,0
| kv 2008 169,9 51,6 31,8 28,6 9,0 3,1 13,1 19,7
Il kv 2008 63,8 114,3 35,8 18,2 1,8 4,3 3,5 26,5
Il kv 2008 70,1 39,2 34,9 31,4 1,6 2,1 7,4 26,2
IV kv 2008 43,4 29,1 82,7 50,8 3,9 2,2 14,0 2,9
2008 kokku 347,1 234,1 185,3 129,0 16,3 11,8 38,0 75,4
I kv 2009 86,7 27,4 41,6 47,6 3,9 0,9 3,1 6,1
Il kv 2009 197,3 32,2 40,7 21,3 0,9 2,0 3,9 60,1
Il kv 2009 45,9 44,8 24,2 23,3 4,0 1,4 1,6 2,5
IV kv 2009 67,7 93,0 120,1 66,2 2,2 1,3 1,3 3,6
2009 kokku 397,6 197,5 226,7 158,4 11,1 5,6 10,0 72,3
I kv 2010 32,9 16,2 38,4 23,8 0,4 1,8 1,5 1,8
Il kv 2010 35,4 25,5 21,2 22,1 1,2 0,6 3,1 3,3
kv 2010 24,9 28,2 30,1 16,6 0,3 1,9 0,7 0,5
IV kv 2010 48,5 100,3 27,2 17,7 2,6 3,1 25,6 4,8
2010 kokku 141,6 170,2 116,9 80,2 4,5 7,5 31,0 10,4
I kv 2011 57,6 48,1 51,8 9,2 1,3 0,3 8,6 2,9
II'kv 2011 53,2 56,6 14,2 15,6 0,7 0,6 0,8 12,8
kv 2011 40,4 19,56 19,1 41,7 1,8 2,5 1,7 23,4
Tabel 29. Otseinvesteeringud vélismaale riikide iihenduste jargi
Maht (mIn eurot) | Osatahtsus (%) Muut (%)
I kv 11 kv Il kv 11 kv 1 kv 2011/
2011 2011 2011 2011 Il kv 2011
EL-27 -84,6 | 14457 264,5 99,0 -1.809,1
SRU 48,0 12,1| -1560,0 0,8 -74,9
Ulejaanud riigid 4,6 2,9 -14,5 0,2 -36,4
Kokku -32,0(1460,7| 100,0| 100,0 -4 666,6
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Portfelliinvesteeringud

Portfelliinvesteeringute netosissevool oli 2011. aasta Ill kvartalis 416 min eurot. Netosisse-
voolu pdhjustasid peamiselt krediidiasutused ja mittefinantsettevotted. Kui krediidiasutused véhenda-
sid investeeringuid vélismaistesse volakirjadesse, siis mittefinantsettevotted suurendasid oma kohus-
tusi valisinvestorite ees (vt joonis 17 ja tabel 30).
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2011

Joonis 17. Portfelliinvesteeringud

Tabel 30. Portfelliinvesteeringud vaartpaberi liigi ja majandussektori jargi (min eurot)

Noéuded Kohustused Saldo

Il kv Il kv Il kv Il kv Il kv Il kv Il kv I kv Il kv

2010 2011 2011 2010 2011 2011 2010 2011 2011
Omandivaartpaberid -7,0 -13,1 9,5 -1,7 -21,7 -28,2 -8,7 -34,8 -18,7
keskpank - - - - - - - - -
valitsemissektor 1,0 -7,5 -3,0 - - - 1,0 -7,5 -3,0
krediidiasutused 0,2 -1,2 -0,4 -1,0 4,0 - -0,8 2,8 -0,4
muud sektorid -8,3 -4,4 12,9 -0,6 -25,7 -28,2 -8,9 -30,1 -15,3
Volavaartpaberid -218,9 9,8 264,5 3,5 -8,0 169,8 -215,4 1,8 434,3
keskpank - 49,1 95,2 - - - - 49,1 95,2
valitsemissektor -114,5 30,1 40,5 -0,7 -2,7 -0,7 -115,2 27,4 39,8
krediidiasutused -48,2 -42,4 115,7 2,5 -0,1 0,0 -45,7 -42,5 15,7
muud sektorid -56,2 -26,9 13,1 1,7 -5,2 170,5 -54,5 -32,1 183,6
Kokku -225,9 -3,3 274,0 1,8 -29,7 141,6 -224,1 -33,0 415,6

Portfelliinvesteeringute kohustused suurenesid 2011. aasta lll
tabel 31). Seejuures institutsioonilistest sektoritest suurendasid kohustusi ainult muu sektori ette-
votted, kelle volavaartpaberikohustused kasvasid 171 min euro vdrra. Samal ajal nende omandi-
vaartpaberikohustused vahenesid 28 min euro vorra, mida mdjutas mittefinantsettevotetesse ning
investeerimis- ja rahaturufondiosakutesse tehtud investeeringute vahenemine. Riigiti kasvasid portfel-
linvesteeringute kohustused enim Saksamaa ees (vt joonis 18 ja tabel 32).

kvartalis 142 min euro vorra (vt
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Tabel 31. Portfelliinvesteeringute kohustuste struktuur

Omandivaartpaberid Volavaartpaberid Kokku
(ml':]"zt“trot) Osatiihtsus (%) (ml':l"gt‘ltrot) Osatihtsus (%) (mlz":ttmt) Osatiihtsus (%)
| kv 2007 202,2 135,4 -52,9 -35,4 149,3 100,0
Il kv 2007 58,2 -554,3 -68,7 654,3 -10,5 100,0
Il kv 2007 51,9 58,9 36,2 411 88,1 100,0
IV kv 2007 -86,5 202,6 43,8 -102,6 -42,7 100,0
2007 kokku 225,8 122,6 -41,6 -22,6 184,2 100,0
| kv 2008 -64,4 -1370,2 69,1 1470,2 4,7 100,0
Il kv 2008 -15,1 27,5 -39,9 72,5 -55,0 100,0
Il kv 2008 -30,0 127,7 6,5 -27,7 -23,5 100,0
IV kv 2008 -103,1 103,9 3,9 -3,9 -99,2 100,0
2008 kokku -212,6 122,9 39,6 22,9 -173,0 100,0
| kv 2009 -27,7 46,1 -32,4 53,9 -60,1 100,0
Il kv 2009 -7,2 23,8 -23,1 76,2 -30,3 100,0
Il kv 2009 8,6 -102,4 -17,0 202,4 -8,4 100,0
IV kv 2009 -67,3 7,8 -796,1 92,2 -863,4 100,0
2009 kokku -93,6 9,7 -868,6 90,3 -962,2 100,0
I kv 2010 8,6 -1228,6 -9,2 13143 -0,7 100,0
I kv 2010 -2,0 1,7 -112,5 98,3 -114,5 100,0
Il kv 2010 -1,7 -94,4 3,5 194,4 1,8 100,0
IV kv 2010 6,0 -16,7 -41,9 116,7 -35,9 100,0
2010 kokku 10,9 -7,3 -160,1 107,2 -149,3 100,0
I kv 2011 -0,4 -3,5 11,7 103,5 11,3 100,0
Il kv 2011 -21,7 73,1 -8,0 26,9 -29,7 100,0
Il kv 2011 -28,2 -19,9 169,8 119,9 141,6 100,0
180 170,1
160 —
140 —
120 —
B 100 —
3
% 80 —
60 —
40 —
20 3.2 1,7 06 02 0,1 0,1
0
Saksamaa Belgia Prantsusmaa Austria USA Briti Valgevene

Neitsisaared

Joonis 18. Portfelliinvesteeringute kohustuste kasv riigiti 2011. aasta lll kvartalis
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Tabel 32. Portfelliinvesteeringute struktuur riikide tihenduste jargi 2011. aasta Il kvartalis

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%)
Nouded | Kohustused | Nouded | Kohustused
EL-27 276,0 1441 100,7 101,8
SRU 6,8 - 2,5 -
Ulejaanud riigid -8,8 2,5 -3,2 -1,8
Kokku 274,0 141,6 100,0 100,0

Portfelliinvesteeringute nouded kahanesid vaadeldaval perioodil 274 min euro vorra (vt tabel 33).
Vahenesid investeeringud nii valismaistesse volavaartpaberitesse kui ka omandivaartpaberitesse, vas-
tavalt 265 ja 10 mIn euro vorra. Enim ehk 116 min euro vorra védhendasid investeeringuid volavaart-
paberitesse krediidiasutused. Jatkuvalt vahenesid ka keskpanga investeeringud euroalal emiteeritud
vOi eurodes nomineeritud rahaturuinstrumentidesse. Valitsemissektori investeeringud volavaartpabe-
ritesse kahanesid 41 min euro vorra ning muu sektori ettevotete investeeringud 13 min euro vorra.
Viimane oli tingitud kindlustusseltside ja pensionifondide investeeringute kahanemisest. Omandivéart-
paberitesse investeerimist véhendasid peamiselt muud finantseerimisasutused. Riigiti vAhenesid port-
fellinvesteeringunduded peamiselt Euroopa Liidu riikide, eelkdige Hollandi ja Itaalia vastu, millele jarg-
nesid Hispaania, Saksamaa ja Prantsusmaa (vt joonis 19 ja tabel 32).

Tabel 33. Portfelliinvesteeringute néuete struktuur

Omandivaartpaberid Volavaartpaberid Kokku
Maht Osatéhtsus Maht Osatédhtsus Maht Osatdhtsus
(min eurot) (%) (min eurot) (%) (min eurot) (%)
| kv 2007 -140,5 57,6 -103,6 42,4 -244,1 100,0
Il kv 2007 -181,0 122,5 33,3 -22,5 -147,7 100,0
IIl kv 2007 -156,1 73,4 -56,7 26,6 -212,8 100,0
IV kv 2007 -13,8 -26,4 66,1 126,4 52,3 100,0
2007 kokku -491,4 89,0 -60,9 11,0 -552,3 100,0
| kv 2008 98,4 97,3 2,7 2,7 101,1 100,0
Il kv 2008 60,6 30,4 138,5 69,6 199,1 100,0
Il kv 2008 -3,7 3,7 -95,4 96,3 -99,1 100,0
IV kv 2008 106,5 22,2 373,0 77,8 479,5 100,0
2008 kokku 261,8 38,5 418,8 61,5 680,6 100,0
| kv 2009 11,7 28,3 29,6 71,7 41,3 100,0
Il kv 2009 -16,6 4,8 -329,1 95,2 -345,7 100,0
IIl kv 2009 -51,1 36,1 -90,6 63,9 -141,7 100,0
IV kv 2009 8,1 -20,3 -48,1 120,3 -40,0 100,0
2009 kokku -47,9 9,9 -438,2 90,1 -486,1 100,0
I kv 2010 -65,9 -205,3 98,0 305,3 32,1 100,0
Ilkv 2010 -169,1 97,1 -5,1 2,9 -174,2 100,0
Il kv 2010 -7,0 3,1 -218,9 96,9 -225,9 100,0
IV kv 2010 -59,8 -78,1 136,4 178,1 76,6 100,0
2010 kokku -301,8 103,6 10,4 -3,6 -291,4 100,0
I kv 2011 10,3 5,2 189,3 94,8 199,6 100,0
Il kv 2011 -13,1 397,0 9,8 -297,0 -3,3 100,0
kv 2011 9,5 3,5 264,5 96,5 274,0 100,0
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Joonis 19. Portfelliinvesteeringute néuete kahanemine riigiti 2011. aasta lll kvartalis

Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrumentide netosissevool ulatus 2011. aasta Ill kvartalis 11 miIn euroni (vt joonis
20). Tuletisinstrumentide nduded suurenesid vaadeldaval perioodil 31 mIn euro vorra, mille péhjustas
krediidiasutuste ja muu sektori ettevotete investeeringute kasv. Riigiti kasvasid ndéuded enim Kiprose
ja Suurbritannia vastu. Tuletisinstrumentide kohustused suurenesid Il kvartalis 42 min euro vorra, olles
samuti peamiselt seotud krediidiasutustega. Riigiti suurenesid tuletisinstrumentide kohustused enim
Rootsi ees.

BN Kkohustused nduded — saldo

60

40

30
20

10

min eurot

-10

Ikv llkv lilkv IVkv Tkv llkv lllkv IVkv Tkv Illkv lllkv IVkv Tkv Ilkv lllkv IVkv Tkv Ilkv Il kv
2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011

Joonis 20. Tuletisinstrumendid
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Muud investeeringud

Muude investeeringute netoviljavool ulatus Il kvartalis 1,6 mld euroni (vt joonis 21). Netoval-
javool saavutati peamiselt tanu krediidiasutuste kohustuste véahenemisele ja investeeringutele vélisrii-
kidesse (vt tabel 34).

Muude investeeringute kohustused kahanesid kvartali jooksul 713 min euro vorra, millest |Uhi-
ajalise kapitali kohustused vahenesid 550 min euro vorra (vt tabel 35). Krediidiasutuste sularaha ja
hoiuste kohustused (sh pankadevahelised laenud) vahenesid 291 min euro vorra* ning muu kapitali

N kohustused néuded — saldo

mid eurot

Ikv Ilkv lllkv IVkv Tkv Illkv lllkv IVkv Tkv llkv lllkv IVkv Tkv Ilkv lllkv IVkv Tkv ITkv Il kv
2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011

Joonis 21. Muud investeeringud

Tabel 34. Muud investeeringud tahtaja jargi (min eurot)

Noéuded Kohustused Saldo

1l kv Il kv 1l kv 1 kv Il kv 1 kv 1 kv 1l kv 11 kv

2010 2011 2011 2010 2011 2011 2010 2011 2011
Pikaajaline kapital 0,1 38,3 6,0 -101,9| -166,0( -163,1 -101,8| -127,7| -157,1
keskpank - -0,3 -0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,3 -0,3
valitsemissektor -1,5 - - 41,8 5,9 -163,7 40,3 5,9 -163,7
krediidiasutused 14,7 -0,7 -8,8| -130,1 -72,6 -130,2 -115,4 -73,3| -139,0
muud sektorid -13,1 39,3 15,1 -13,6 -99,3 130,8 -26,7 -60,0 145,9
Lihiajaline kapital -596,8 | -921,1 -892,9 -86,7 583,3| -549,8| -683,56( -337,8|-1442,7
keskpank - -107,3 -71,7 3,9 106,5| -163,9 3,9 -0,8| -235,6
valitsemissektor -41 -551 76,7 0,0 3,0 -0,5 -41 -52,1 76,2
krediidiasutused -469,1 -309,3| -863,6| -138,9 420,2 -365,3 -608,0 110,9 | -1 228,9
muud sektorid -123,6| -449,4 -34,3 48,3 53,6 -20,1 -75,3| -395,8 -54.,4
Kokku -596,7 | -882,8| -886,9| -188,6 417,3| -7129| -7853| -465,5|-1599,8

4 Alates 2008. aasta | kvartalist ndidatakse muudes investeeringutes pankadevahelisi laene sularaha ja hoiuste kirjel (varem pika- ja
|Uhiajaliste laenude all). Euroala riikidele Euroopa Keskpanga kehtestatud suunise ning euroalavaliste riikide suhtes kehtiva soo-
vituse jérgi tuleb laenude korral vahet teha laenusaaja olemusel. Nimelt kui pankade ja mittepankade vahelised laenud muudes
investeeringutes kajastuvad edasi laenude all, siis pankadevahelised laenud liigitatakse hoiuste alla.
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Tabel 35. Muude investeeringute kohustuste struktuur

Kaubanduskrediit Laenud Hoiused Muu kapital Kokku

'}’In?::] t Osatéht- ';’In?::‘ t Osatéht- ';nr:r:‘t Osatéht- 'znrsl?‘t Osatéht- l;llr:ﬂ t Osatéht-

euro) | SYS (%) eurot) | SYS (%) eurot) | SUS (%) eurot) | SUS (%) eurot) | SUS (%)
I kv 2007 -52,0 -7,0 510,9 68,6 278,4 37,4 7.1 1,0 744,4 100,0
Il kv 2007 115,3 9,5 969,6 80,0 86,9 7,2 39,7 33| 12115 100,0
Il kv 2007 -66,2 -6,6 653,3 64,8 498,9 49,4 -77,0 -7,6| 1008,9 100,0
Il kv 2007 -19,0 -2,8 309,5 46,1 342,3 51,0 38,5 5,7 671,3 100,0
2007 kokku -21,9 -0,6| 24433 67,2 12065 33,2 8,3 0,2| 3636,1 100,0
I kv 2008 35,3 8,9 -47,6 -12,0 277,0 70,1 130,7 33,1 395,4 100,0
Il kv 2008 83,1 30,0 10,3 3,7 219,4 79,2 -35,8 -12,9 277,0 100,0
Il kv 2008 47,9 21,4 150,7 67,3 -20,0 -8,9 45,2 20,2 223,8 100,0
IV kv 2008 -146,3 -66,5 -39,8 -18,1 4747 215,7 -68,5 -31,1 220,1 100,0
2008 kokku 20,0 1,8 73,6 6,6 951,1 85,2 71,6 64| 1116,3 100,0
I kv 2009 -174,1 25,3 -6,2 0,9 -539,1 78,5 32,7 -4,8 -686,8 100,0
Il kv 2009 -8,8 4.1 -47,1 21,9 -232,2 107,9 72,9 -33,9 -215,2 100,0
11l kv 2009 -95,5 27,0 -14,3 4,0 -183,2 51,8 -60,7 17,2 -353,7 100,0
IV kv 2009 -50,6 -8,5 207,4 35,0 477,9 80,6 -41,8 -7,1 592,8 100,0
2009 kokku -329,0 49,6 139,8 -21,1 -476,6 71,9 3,1 -0,5 -662,9 100,0
I kv 2010 154,2 -45,3 -25,1 7.4 -663,1 194,9 193,8 -57,0 -340,2 100,0
Il kv 2010 151,0 -134,2 10,0 -8,9 -209,7 186,4 -63,8 56,7 -112,5 100,0
Il kv 2010 59,9 -31,8 -26,5 14,1 -322,4 171,0 100,5 -53,3 -188,5 100,0
IV kv 2010 57 -1,6 76,2 -21,0 -392,5 108,3 -51,8 14,3 -362,4 100,0
2010 kokku 370,8 -36,9 34,6 -3,4| -1587,7 158,2 178,7 -17,8| -1003,6 100,0
I kv 2011 192,8 -35,0 -96,6 17,5 -806,7 146,3 159,2 -28,9 -551,3 100,0
Il kv 2011 68,4 16,4 -95,8 -23,0 319,7 76,6 125,1 30,0 417,4 100,0
Il kv 2011 3,2 -0,4 101,0 -14,2 -455,3 63,9 -361,8 50,8 -712,9 100,0

kohustused 206 min euro vorra. Keskpanga eurosUsteemisisesed kohustused kahanesid Uhtekokku
164 miIn euro vorra. Valitsemissektori kohustused vahenesid vaadeldaval perioodil 162 min euro vorra,
mis kajastab Euroopa Liidu fondidest saadud vélisabi kasutamist. Kvartali jooksul kasvasid vaid muu
sektori laenukohustused ja seda 98 min euro vorra. Riikide ja institutsioonide arvestuses kahanesid
enim ehk 262 min euro vorra muude investeeringute kohustused Rootsi ees, millele jargnesid Euroopa
Komisjon 161 min euro ning Euroopa Keskpank 148 min euroga (vt joonis 22 ja tabel 36).

Muude investeeringute néuded suurenesid 2011. aasta Il kvartalis 887 min euro vorra, peamiselt
krediidiasutuste IUhiajalise kapitali nbuete kasvu tdttu (vt tabel 37). LUhiajalistesse vélishoiustesse pai-
gutasid krediidiasutused Uhtekokku 871 min eurot. Keskpanga sularaha ja hoiuste nduded kasvasid
72 min euro vorra, valitsemissektori valisarved aga vahenesid 79 min euro vorra. Muu sektori ette-
vOtted suurendasid kaubanduskrediidi ndudeid 54 min euro vorra ning vélisarveid 65 min euro vorra.
Samal ajal véhendasid nad 136 min euro vdrra nii IUhi- kui ka pikaajalisi laene. Riikide ja institutsioonide
arvestuses suurenes muu investeeringukapital peamiselt Rootsi suhtes, millele jargnesid Hispaania,
Soome, Euroopa Keskpank ja Leedu (vt joonis 23). Laenukapitali nduetest ja kohustustest annab
tapsema Ulevaate tabel 38.
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Joonis 22. Muude investeeringute kohustuste kasv riigiti 2011. aasta Il kvartalis

Tabel 36. Muude investeeringute struktuur riikide tihenduste jargi 2011. aasta lll kvartalis

Maht (min eurot) Osatahtsus (%)
Nouded | Kohustused | Nouded | Kohustused
EL-27 -911,7 -648,2 102,8 90,9
SRU -48,5 46,1 55 -6,5
Ulejaanud riigid 73,4 -110,8 -8,3 15,5
Kokku -886,8 -712,9 100,0 100,0
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Tabel 37. Muude investeeringute ndéuete struktuur

Kaubanduskrediit Laenud Hoiused Muu kapital Kokku
Maht Osa- Maht Osa- Maht Osa- Maht Osa- Maht Osa-
(min tahtsus (min tahtsus (mIn tahtsus (min tahtsus (min tahtsus
eurot) (%) eurot) (%) eurot) (%) eurot) (%) eurot) (%)
| kv 2007 -13,6 4,4 -72,7 23,6 -207,1 67,3 -14,5 4,7 -307,9 100,0
Il kv 2007 -38,6 6,8 -319,6 56,5 -144,8 25,6 -62,5 1,1 -565,6 100,0
Il kv 2007 -47,3 -75,3 81,4 129,6 -59,8 -95,2 88,5 140,9 62,8 100,0
IV kv 2007 58,6 -8,7 -334,2 49,5 -331,3 491 -67,7 10,0 -674,5 100,0
2007 kokku -40,9 2,8 -645,1 43,4 -743,0 50,0 -56,2 3,8| -1485,2 100,0
| kv 2008 -85,9 88,6 -169,8 175,2 136,1 -140,5 22,7 -23,4 -96,9 100,0
Il kv 2008 -66,0 255,8 -34,9 135,3 86,5 -335,3 -11,3 43,8 -25,8 100,0
Il kv 2008 -57,4 -82,5 255,5 367,1 -135,5 -194,7 6,9 9,9 69,6 100,0
IV kv 2008 99,2 -32,0 -178,9 57,8 -130,3 42,1 -99,7 32,2 -309,6 100,0
2008 kokku -110,1 30,4 -128,1 35,3 -43,2 11,9 -81,4 224 -362,7 100,0
I kv 2009 118,3 23,2 -27,6 -5,4 4413 86,4 -21,0 -4,1 511,0 100,0
Il kv 2009 6,9 1,0 378,1 52,7 337,6 471 -5,2 -0,7 717,4 100,0
Il kv 2009 -3,9 185,7 -55,0 2619,0 36,0 -1714,3 20,7 -985,7 -2,1 100,0
IV kv 2009 57,3 -21,1 -165,7 61,0 -118,6 43,7 -44.,7 16,5 -271,6 100,0
2009 kokku 178,6 18,7 129,8 13,6 696,3 72,9 -50,2 -5,3 954,7 100,0
I kv 2010 -58,1 85,3 -193,6 284,3 189,1 -277,7 -5,4 7,9 -68,1 100,0
Ilkv 2010 -138,1 -101,6 158,7 113,1 123,7 91,0 -3,4 -2,5 135,9 100,0
kv 2010 -114,8 19,2 -10,5 1,8 -437,2 73,2 -34,4 5,8 -596,9 100,0
IV kv 2010 -751 9,8 -209,7 27,3 -360,5 46,9 -122,6 16,0 -767,9 100,0
2010 kokku -386,1 29,8 -260,1 20,1 -484,9 37,4 -165,8 12,8 | -1297,0 100,0
I kv 2011 -143,0 -210,3 4,6 6,8 295,8 435,0 -89,4 -131,5 68,0 100,0
II'kv 2011 -205,3 23,3 -67,4 7,6 -567,8 64,3 -42,1 4,8 -882,6 100,0
kv 2011 -53,9 6,1 1111 -12,5 -956,2 107,8 12,2 -1,4 -886,8 100,0
800
735
700 —
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Joonis 23. Muude investeeringute nduete kasv 2011. aasta Il kvartalis

42




Tabel 38. Laenukapitali nouded ja kohustused (min eurot)

Nouded Kohustused
Andmine Tagastamine Saldo Saamine Tagastamine Saldo
| kv 2007 -3417,2 3344,5 -72,7 4630,2 -4119,3 510,9
Il kv 2007 -57785 5458,9 -319,6 6 185,1 -5215,6 969,6
Il kv 2007 -7 461,5 7 543,0 81,4 7041,6 -6 388,3 653,3
IV kv 2007 -8 682,6 8348,5 -334,2 5 409,1 -5 099,5 309,5
Kokku 2007 -25 339,8 24 694,9 -645,1 23 266,0 -20 822,7 2443,3
| kv 2008 -905,5 735,7 -169,8 2097,2 -2144,7 -47,6
Il kv 2008 -802,1 767,2 -34,9 1883,8 -1873,5 10,3
IIl kv 2008 -612,1 867,7 255,5 1343,3 -1192,6 150,7
IV kv 2008 -747 1 568,3 -178,9 1319,5 -1359,4 -39,8
Kokku 2008 -3 066,8 2938,9 -128,1 6 643,8 -6 570,2 73,6
I kv 2009 -714,0 686,4 -27,6 928,9 -935,1 -6,2
Il kv 2009 -213,0 591,1 378,1 628,2 -675,3 -47,1
Il kv 2009 -138,0 83,0 -55,0 719,2 -733,5 -14,3
IV kv 2009 -430,6 264,9 -165,7 11418 -934,5 207,4
Kokku 2009 -1495,6 1625,4 129,8 3418,1 -3 278,4 139,8
I kv 2010 -886,4 692,8 -193,6 987,0 -1012,1 -25,1
Il kv 2010 -257,8 411,5 163,7 487,2 -477,2 10,0
kv 2010 -148,9 138,5 -10,5 533,1 -559,5 -26,5
IV kv 2010 -453,0 243,3 -209,7 661,3 -585,2 76,2
Kokku 2010 -1746,1 1486,1 -260,1 2 668,6 -2 634,0 34,6
I kv 2011 -189,7 194,3 4,6 447,8 -544.,4 -96,6
Il kv 2011 -268,8 201,4 -67,4 502,1 -597,9 -95,8
Il kv 2011 -218,5 329,6 11,1 663,8 -562,9 101,0

Reservvarad

Maksebilansi reservvarad vahenesid Il kvartali jooksul 1 min euro vorra (vt tabel 39).

Tabel 39. Reservvarade muutuse struktuur

Maht (mIn eurot) Osatéahtsus (%)
1l kv 2010 Il kv 2011 Il kv 2011 1l kv 2010 Il kv 2011 1l kv 2011
Kuld - - - - - -
SDRid - - - - - -
Sularaha ja hoiused -41,1 20,6 -1,1 -7, 267,5 -78,6
Vaartpaberid 585,4 -138,2 2,3 101,7 -171,4 164,3
volakirjad 31,7 -13,2 2,8 55 -171,4 200,0
rahaturuinstrumendid 553,7 - -0,4 96,2 - -28,6
Tuletisinstrumendid -6,7 0,3 0,1 -1,2 3,9 71
Muud nduded 38,2 - - 6,6 - -
Kokku 575,8 7,7 1,4 100,0 100,0 100,0
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EESTI RAHVUSVAHELINE INVESTEERIMISPOSITSIOON
JA KOGUVALISVOLG 30. SEPTEMBRIL 2011

2011. aasta Il kvartali Il6pus moodustasid Eestisse paigutatud viélisinvesteeringud kokku
26,4 mld eurot (Eesti aastase SKPga vorreldes 169%) ehk 4% vahem kui Il kvartali I6pus (vt
tabel 40). Koguvalisvolg hdlmas Eestisse paigutatud valisinvesteeringutest 61% ehk 16 mld eurot,
olles kvartaliga védhenenud 5%. Kui koguvdlisvolg Uletas Il kvartali 16pus aastast SKPd 10%, siis
Il kvartali I6pus vaid 2% (vt tabel 41 ja joonis 24). Valitsemissektori vélisvdlg hdlmas koguvélisvolast
4%. Eesti residentide valismaale paigutatud investeeringute kogumaht véhenes kvartaliga 2% ning oli
Il kvartali 16pus 17,2 mid eurot. Eesti netoinvesteerimispositsioon oli Ill kvartali [6pus Eestisse paigu-
tatud valisinvesteeringute Ulekaalu téttu vorreldes residentide poolt valismaale paigutatud investee-
ringutega 9,2 mld euro ulatuses negatiivne, véhenedes kvartaliga 7%. Vola iseloomuga vélisnduete
ja -kohustuste vahe ehk netovélisvolg vahenes kvartaliga enam kui kaks korda ning oli 1,3 mld eurot.

Tabel 40. Eesti rahvusvaheline investeerimispositsioon (min eurot)

30.06.2011 % 30.09.2011 %
VALISNOUDED (VALISAKTIVA) 17 482,9 100,0 17 175,5 100,0
Otseinvesteeringud vilismaal 4716,0 27,0 3438,8 20,0
Aktsia- vOi osakapital ja reinvesteeritud tulu 3277,0 18,7 2318,7 13,5
Muu otseinvesteeringukapital 1439,0 8,2 1120,0 6,5
Portfelliinvesteeringud 5105,8 29,2 4651,1 27,1
Omandivaértpaberid 1834,3 10,5 1606,7 9,4
Volavaartpaberid 32715 18,7 3044,4 17,7
Volakirjad 20711 11,8 2 026,6 11,8
Rahaturuinstrumendid 1200,4 6,9 1017,8 5,9
Tuletisinstrumendid 31,4 0,2 67,6 0,4
Muud investeeringud 7 473,6 42,7 8 856,1 51,6
Kaubanduskrediit 1784,4 10,2 1842,6 10,7
Laenud 1728,2 9,9 1628,9 9,5
Pikaajalised 1035,7 59 1011,2 5,9
LUhiajalised 692,5 4,0 617,7 3,6
Sularaha ja hoiused 3407,7 19,5 48447 28,2
Muud néuded 553,2 3,2 539,9 3,1
Reservvara 156,2 0,9 161,8 0,9
VALISKOHUSTUSED (VALISPASSIVA) 27 379,3 100,0 26 353,4 100,0
Otseinvesteeringud Eestis 13 068,4 47,7 12 618,2 47,9
Aktsia- voi osakapital ja reinvesteeritud tulu 11 019,8 40,2 110714 42,0
Muu otseinvesteeringukapital 2 048,6 7,5 1546,8 5,9
Portfelliinvesteeringud 1 336,7 4,9 1357,8 5,2
Omandivaartpaberid 811,7 3,0 681,7 2,6
Volavaartpaberid 525,0 1,9 676,1 2,6
Volakirjad 521,8 1,9 673,3 2,6
Rahaturuinstrumendid 3,2 0,0 2,8 0,0
Tuletisinstrumendid 53,7 0,2 97,2 0,4
Muud investeeringud 12 920,5 47,2 12 280,1 46,6
Kaubanduskrediit 1389,8 51 1396,7 5,3
Laenud 34423 12,6 3538,9 13,4
Pikaajalised 28282 10,3 2946,3 1,2
LUhiajalised 614,1 2,2 592,6 2,2
Sularaha ja hoiused 7 167,8 26,2 6777,9 25,7
Muud kohustused 920,7 3,4 566,5 2,1
NETOINVESTEERIMISPOSITSIOON -9 896,4 -9177,9
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Tabel 41. Eesti vilisvolg (min eurot)

30.06.2011 % 30.09.2011 %
VOLAKOHUSTUSED
I. Valitsemissektor 803,8 4,8 637,2 4,0
LUhiajalised 9,8 0,1 9,3 0,1
Pikaajalised 794,0 4,7 627,9 3,9
Il. Keskpank 239,5 1,4 79,0 0,5
LUhiajalised 170,9 1,0 7,3 0,0
Pikaajalised 68,6 0,4 77 0,4
11l. Krediidiasutused 7 519,1 44,8 7 088,8 44,4
LUhiajalised 4520,0 26,9 42185 26,4
Pikaajalised 29991 17,9 2870,3 18,0
IV. Muud sektorid 4 883,1 29,1 5151,2 32,3
Lihiajalised 2042,6 12,2 2040,8 12,8
Pikaajalised 2840,5 16,9 31104 19,5
V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad 3332,0 19,9 3011,7 18,9
KOGUVALISVOLG 16 777,6 100,0 15 968,0 100,0
VOLANOUDED
I. Valitsemissektor 1189,5 8,7 1107,0 7,6
LUhiajalised 578,4 4,2 525,8 3,6
Pikaajalised 611,2 4,5 581,2 4,0
1. Keskpank 1247,7 9,2 12328 8,4
LUhiajalised 772,3 5,7 534,5 3,7
Pikaajalised 475,4 3,5 698,2 4,8
11l Krediidiasutused 3275,5 24,1 4 326,3 29,5
LUhiajalised 2290,9 16,8 3287,1 22,5
Pikaajalised 984,5 7,2 1039,2 71
IV. Muud sektorid 5180,2 38,0 5 389,6 36,8
LUhiajalised 3647,4 26,8 39041 26,7
Pikaajalised 15632,7 11,3 1485,5 10,1
V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad 2722,4 20,0 2584,9 17,7
VOLANOUDED KOKKU 13615,3 100,0 14 640,6 100,0
NETOVALISVOLG (vélanduded miinus vélakohustused)
I. Valitsemissektor 385,7 469,8
Lihiajaline 568,6 516,5
Pikaajaline -182,8 -46,7
Il. Keskpank 1008,2 1153,7
LUhiajaline 601,4 527,2
Pikaajaline 406,8 626,5
11l. Krediidiasutused -4 243,7 -2762,5
LUhiajaline -2229,1 -931,3
Pikaajaline -2014,6 -1831,2
IV. Muud sektorid 297,1 238,4
LUhiajaline 1604,8 1863,3
Pikaajaline -1307,7 -1625,0
V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad -609,6 -426,8
NETOVALISVOLG KOKKU -3162,2 -1327,4
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koguvalisvolg (vasak telg)

koguvélisvolg suhtena SKPsse (parem telg)

netovalisvolg (vasak telg) = netovalisvolg suhtena SKPsse (parem telg)

5 12 90%
g10- — — — — — — — — — - — — — — — — 75%
28- — — — — — — — — — — — — — — — — — — — 60%

c N B B B N |

4 - — H I I B B I

. B EEEEbEE s

0

Ikv llkv WlkvIVkv Tkv llkv lllkvIVkv Tkv llkv lllkvIVkv Tkv llkv lllkvIVkv Tkv Ilkv HlI kv
2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011

Joonis 24. Eesti majanduse kogu- ja netovilisvolg

Netovalisvolg suhtena SKPsse langes kvartaliga 21%It 9%ni. Viimati oli Eesti netovalisvolg suhtena
SKPsse nii madal 2002. aastal.

Eestisse tehtud vilisinvesteeringute positsioonis moodustasid otseinvesteeringud 48% ning see
osakaal ei muutunud kvartaliga. Pisut langes muude investeeringute osakaal, hélmates 47%. Ulejaanu
olid portfellinvesteeringud ja tuletisinstrumendid, kusjuures nende osakaal veidi tdusis. Mahult véhe-
nes otseinvesteeringute positsioon Eestis 3% (valdavalt krediidiasutuste osas) ja muude investeerin-
gute positsioon 5% (keskpanga ja valitsemissektori osas).

Valisriikide investorid investeerisid pdhiliselt finantsvahendusse (45% kogupositsioonist Eestis), kinnisva-
raalasesse tegevusse, hulgikaubandusse, peakorterite tegevusse ja juhtimisalasesse ndustamisse ning
energiavarustusse (vt tabel 42). Eestisse investeerisid valdavalt pdhjanaabrid — Rootsi ja Soome — hdlma-
tes vastavalt 26% ja 23% kogu investeerimispositsioonist Eestis. Kvartaliga langes Rootsi osakaal taas
2 protsendipunkti vorra, peamiselt finantsvahenduse (v.a kindlustus ja pensionifondid) arvelt, mis hdlmas
70% Rootsi investeeringute positsioonist Eestis. Ehkki ka Soome investeeringutes oli finantsvahendus
juhtival positsioonil (45% kogu Soome positsioonist Eestis), olid investeeringud tegevusalade arvestu-
ses siiski laiapbdhjalisemad. Finantsvahendusele jargnesid kinnisvaraalane tegevus (10%), hulgikaubandus
(7%), toiduainetetddstus (4%), energiavarustus (3%) ning jackaubandus (3%). Kvartaliga kahanesid mar-
kimisvaarselt Soome kinnisvara- ning energiavarustuse investeeringud. Vaiksemas mahus investeerisid
Eestisse ka Holland (laondus ja kinnisvaraalane tegevus), Saksamaa (energiavarustus, finantsvahendus,
kinnisvaraalane tegevus) ja Suurbritannia (finantsvahendus, energiavarustus, kinnisvaraalane tegevus,
hulgikaubandus).

Anallusides eraldi Eestisse tehtud otseinvesteeringute positsiooni, siis oli see suhteliselt sarnane kogu

vélisinvesteeringute positsiooniga Eestis (vt tabel 43). Riikide esiviisikus olid peale Rootsi, Soome ja
Hollandi veel Norra (jaekaubandus) ja Venemaa (hulgikaubandus, kinnisvaraalane tegevus).
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Tabel 42. Eesti rahvusvaheline investeerimispositsioon tegevusalade ja riikide jargi (%)

Nouded | Kohustused
Tegevusalad
30.06.2011 30.09.2011 30.06.2011 30.09.2011
Finantsvahendus* 41,0 39,6 | Finantsvahendus* 45,6 45,4
Hulgikaubandus™ 10,1 11,4 | Kinnisvaraalane tegevus 8,1 8,1
Kindlustus™* 9,5 9,4 | Hulgikaubandus™* 7,8 7,7
Avalik haldus ja riigikaitse; kohus- Peakontorite tegevus; juhtimis-
tuslik sotsiaalkindlustus 6.9 6.5 alane ndustamine 4.0 41
Zzi?:ézrslgéﬁgzvus; juhtimis- 4,8 5,2 | Energiavarustus 3,0 3,5
Muud 27,7 28,0 | Muud 31,6 31,3
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0
Riigid
30.06.2011 30.09.2011 30.06.2011 30.09.2011
Rootsi 9,8 14,2 | Rootsi 27,8 25,6
Leedu 11,9 8,9 | Soome 22,9 22,9
Lati 10,6 8,4 | Holland 4,3 5,6
Soome 7,3 8,3 | Saksamaa 2,9 3,8
Prantsusmaa 6,3 5,8 | Suurbritannia 3,8 3,7
Ulejaénud riigid 54,1 54,4 | Ulejaanud riigid 38,2 38,5
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0
* v.a kindlustus ja pensionifondid
** v.a mootorsdidukid ja mootorrattad
*** v.a kohustuslik sotsiaalkindlustus
Tabel 43. Otseinvesteeringupositsioon tegevusalade ja riikide jargi (%)
Eestis Vilismaal
Tegevusalad
30.06.2011 30.09.2011 30.06.2011 30.09.2011
Finantsvahendus* 26,1 22,1 Z‘Zﬁ‘;ﬂ:‘gﬁgirﬁggvus Juhtirmis- 14,1 20,6
Kinnisvaraalane tegevus 13,9 14,9 | Veetransport 11,8 15,3
Hulgikaubandus™* 8,3 9,0 | Kinnisvaraalane tegevus 10,5 14,7
Ziﬁ‘;ﬁéﬂgﬁﬁﬁgvus? utirmis- 6.2 6.9 | Finantsvahendus* 38,9 14,1
Laondus 4,9 5,3 | Hulgikaubandus™* 9,3 12,9
Muud 40,7 41,8 | Muud 15,4 22,5
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0
Riigid
30.06.2011 30.09.2011 30.06.2011 30.09.2011
Rootsi 33,3 29,7 | Leedu 31,6 21,3
Soome 23,9 23,1 | Lati 26,4 20,2
Holland 8,1 10,8 | Kipros 12,7 17,5
Norra 4,8 4,0 | Soome 6,4 8,6
Venemaa 3,6 3,6 | Venemaa 4.4 5,9
Ulejaanud riigid 26,3 28,8 | Ulejaanud riigid 18,56 26,4
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0
* v.a kindlustus ja pensionifondid
** v.a mootorsdidukid ja mootorrattad
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Eestist vidlismaale tehtud investeeringute positsioon muutus Ill kvartalis markimisvaarselt: vélis-
maale tehtud otseinvesteeringute osakaal langes ja muude investeeringute osatéhtsus tousis. Kui
Il kvartali 16pus moodustasid otseinvesteeringud valismaale tehtud investeeringute kogupositsioonis
27%, siis lll kvartali 16pus vaid 20%. Muude investeeringute osakaal tdusis 43%lt 52%le. Molema
muutuse taga olid pohiliselt krediidiasutused ja selles sektoris kvartali jooksul toimunud struktuuri-
muudatused — Uhe suure panga Latis ja Leedus asuvate tltarpankade otseallutamine vélismaisele
emapangale. Mahult vdhenes Eesti otseinvesteeringute positsioon vélismaal enam kui veerandi vorra,
muude investeeringute positsioon aga kasvas ligi viiendiku vorra. Investeeringute positsioonist vélis-
maal hdlmasid 27 % portfellinvesteeringud.

Eestist valismaale investeerisid pohiliselt finantsvahenduse investorid (40% kogupositsioonist), jarg-
nesid hulgikaubanduse, kindlustuse, avaliku sektori ja peakontorite tegevuse ja juhtimisndustamise
valdkondade investorid. Eesti investorid investeerisid paljudesse erinevatesse riikidesse, kuid eelista-
sid pohiliselt siiski lahinaabreid — Rootsit (14% kogu investeeringute positsioonist vélismaal), Leedut
(9%), Létit (8%) ja Soomet (8%). Esiviisikusse kuulus veel ka Prantsusmaa (6%). Ulejaanud riikidesse
investeeriti 54% kogu investeeringute positsioonist vélismaal. Eesti investeeringute positsioon Rootsis
kasvas kvartaliga ligi poole vorra ning 75% positsioonist moodustasid finantsvahenduse investorite
investeeringud. Sellise suure muudatuse taga olid ilmselt struktuurimuudatused pangandussektoris.
Samal pdhjusel vahenesid Leedu ja Lati absoluutne ja suhteline osa Eesti investeeringute positsioonis
vélismaal.

Eesti vélismaiste otseinvesteeringute positsioon oli riikide arvestuses vorreldes kogupositsiooniga
kontsentreeritum ning hdlmas poéhiliselt kolme riiki — Leedut (21%), Latit (20%) ja Klprost (18%). See-
juures Leedu ja Lati osakaal langes kvartaliga margatavalt eelmainitud pdhjusel. Kui veel kvartal tagasi
olid vélismaiste otseinvesteeringute positsioonis Ulekaalus finantsvahenduse investorite otseinvestee-
ringud (39% koikidest otseinvesteeringutest), siis Ill kvartali Idpus olid need langenud 14% osakaaluga
neljandaks. Suurima ehk 21% osakaaluga olid Ill kvartalis peakontorite tegevuse ja juhtimisalase ndus-
tamise valdkonna investorite otseinvesteeringud. Jargnesid veetranspordi, kinnisvaraalase tegevuse ja
hulgikaubanduse investorite otseinvesteeringud.

Eesti koguvalisvolg kahanes kvartaliga 5% 16 mld euroni. Valisvdlga vahendasid kdik majandussek-
torid, kuid enim krediidiasutused ja otseinvesteeringusuhetes olevad ettevotted. Krediidiasutuste valis-
vOlg hdlmas koguvélisvdlast 44% ning see kvartaliga peaaegu ei muutunud. Muude sektorite vélisvolg
moodustas kolmandiku koguvalisvolast, kusjuures see tdusis kvartaliga. Otseinvesteeringusuhetes
olevate aritihingute volad moodustasid koguvélisvdlast 19%. Valitsemissektori osakaal koguvélisvdlas
langes 4%le. Koguvdlast 44% oli seotud Rootsi ja Soomega (Il kvartali I6pus 47%) ning nende riikide
volast omakorda 60% olid krediidiasutuste volad. Netovélisvola kiire vahenemise taga olid eelkdige
krediidiasutused.
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