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LUHIULEVAADE

2011. aasta oli Eestile vdlismajanduslikult edukas - maksebilansi jooksevkonto oli
ulejaagis juba kolmandat aastat jarjest (vt tabel 1 ja joonis 1) ning see moodustas
506 min eurot ehk 3,2% SKPst.

Vorreldes 2010. aastaga jooksevkonto struktuur eriti ei muutunud - monevoérra
vdhenesid kaubavahetuse puudujadk ja teenuste ekspordi-impordi llejadk ning
suurenes tulu netovéljavool.

Kui aasta esimest poolt iseloomustas rekordiliselt kiire kaubaekspordi kasv, siis
aasta teises pooles hakkas kaupade véljaveo kasv véliskeskkonna jarsu halvene-
mise tottu jark-jargult aeglustuma. Teenuste ekspordile majandusolukorra pinges-
tumine veel moju ei avaldanud.

Kaupade ja teenuste ekspordi-impordi llejaak oli 2011. aastal enam-vdhem sama
suur kui aasta varem, moodustades 1,1 mld eurot ehk 6,7% SKPst.

2010. aastal alanud kapitali netovaljavool finantskontol jatkus ka 2011. aastal, mille
ks pohjus oli lilejadgiga jooksevkonto. Valjavool holmas pohiliselt krediidiasu-
tuste sularaha ja hoiuseid.

Eesti majanduse koguvilisvolg vdhenes aastaga 5% ning oli 2011. aasta I16pus 15,7 mid
eurot. Kui 2010. aasta Iopus liletas koguvalisvolg SKPd 15%, siis 2011. aasta Iopuks oli
see SKPst 2% vadiksem. Netovalisvolg (volanouded miinus volakohustused) vahenes
aastaga kolm korda ning oli SKP suhtes viimase kiimne aasta madalaim, holmates sel-
lest 7%.

Jooksevkonto struktuuris olulisi muutusi ei toimunud

Aasta arvestuses kasvas kaupade eksport 2011. aastal impordist kiiremini — ekspordi juurdekasv oli 38%
ja impordi oma 36%. Kaubavahetuse puudujadk vahenes vastavalt 180 min euroni ning hélmas vaid 1%
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Tabel 1. Eesti maksebilanss (min eurot)

Kirje 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Jooksevkonto -1116 -2 053,0 -2 562,5 -1577,8 512,3 513,2 506,1
Kaubad ja teenused -710,9 -1418,7 -1598,6 -878,8 799,1 1062,2 1075,1
Kaubad -1550,1 -2 304,1 -2 640,8 -2122,7 -559,1 -250,2 -180,4
kreedit (FOB) 6347,9 7774,0 8132,1 8541,6 6 550,4 8777,7| 120954
deebet (FOB) -7898,0| -10078,1| -10773,0| -10664,2 -7109,4 -9028,0( -12275,9
Teenused 839,3 890,3 1042,1 12439 1358,2 1312,2 1255,5
kreedit 2612,0 2870,9 3289,2 3536,8 31738 34217 3935,9
deebet -1772,6 -1980,6 -2 247,0 -2292,9 -1815,5 -2 109,3 -2 680,3
Tulu -455,3 -688,0 -1058,8 -878,5 -502,1 -805,5 -845,7
kreedit 589,5 866,3 1210,3 1147,6 660,1 685,8 848,0
deebet -1044,9 -1554,3 -2 269,2 -2 026,1 -1162,2 -1491,3 -1693,7
Jooksevilekanded 50,2 48,7 95,1 179,4 215,4 256,5 276,7
kreedit 375,6 419,8 4711 502,3 502,1 592,0 656,8
deebet -325,5 -371,0 -376,0 -323,0 -286,6 -335,6 -380,2
Kapitali- ja finantskonto (reservvarata) 1311,0 2679,3 2614,2 1937,2 -450,7 -1128,6 -332,6
Kapitalikonto 84,7 288,6 173,7 201,7 483,5 518,6 599,4
Finantskonto 1226,3 2 390,7 2440,3 1735,6 -934 1 -1647,4 -932,0
Otseinvesteeringud 1751,2 550,3 708,5 421,6 208,4 1062,1 1175,8
Vélismaal -556,0 -881,7 -1276,5 -760,1 -1114,7 -100,1 1046,4
Eestis 2307,2 14319 1985,0 1181,9 13231 1162,3 129,5
Portfellinvesteeringud -1769,5 -1055,7 -368,0 507,5 -1448,4 -440,6 1126,2
Nouded -691,4 -974,5 -552,3 680,6 -486,1 -291,4 10083,2
Omandivééartpaberid -310,0 -292,0 -491,4 261,8 -47,9 -301,8 106,3
Volavaartpaberid -381,6 -682,4 -60,9 418,8 -438,2 10,4 896,9
Kohustused -1078,1 -81,1 184,2 -173,1 -962,2 -149,4 123,0
Omandivééartpaberid -1045,1 238,4 225,9 -212,6 -93,6 10,9 -77,8
Volavaartpaberid -33,1 -319,7 -41,6 39,6 -868,6 -160,1 200,7
Tuletisinstrumendid -6,2 51 -50,9 52,9 14,1 31,6 -43,7
Nouded 0,9 -11,6 -56,5 43,1 17,4 -1,9 -27,4
Kohustused -7,2 16,5 55 9,8 -3,2 33,3 -16,3
Muud investeeringud 1250,9 28911 2150,8 753,4 291,7 -2 300,4 -3190,3
Nouded -712,1 36,0 -1485,2 -362,7 9547 -1297,0 -2 1451
Pikaajalised -268,5 345,5 -210,1 -17,5 -39,7 -321,6 -61,2
LUhiajalised -443,9 -309,6 -12751 -345,2 994,5 -975,4 -2 083,9
Kohustused 1963,1 2855,2 3 636,1 1116,3 -662,9 -1 003,6 -1045,2
Pikaajalised 696,9 1614,6 29671 -640,3 271,5 -1287,2 -1188,6
LUhiajalised 1266,1 1240,6 669,0 1756,5 -934,4 283,6 143,4
Vead ja tépsustused 117,2 -145,3 38,0 143,5 -59,6 -215,6 -160,8
Uldbilanss 312,2 481,1 89,6 503,0 2,1 -831,3 12,8
Reservvarad -312,2 -481,1 -89,6 -503,0 -2,1 831,3 -12,8

SKPst. Kui eksport suurenes esimesel poolaastal rekordilised 54%, siis teisel poolaastal kasv aeglustus
seoses Uldise majandusolukorra pingestumisega. Kolmandas kvartalis suurenes eksport eelmise aasta
sama perioodiga vorreldes 35% ja IV kvartalis 16%. Ka impordi kasv aeglustus. 2011. aastal suurenes
kaupade eksport ja import kdigi olulisemate kaubagruppide arvestuses, enim aga masinate ja seadmete
ning mineraalsete toodete (kUtused) kaubagrupis. Kaubavahetuse puudujidk véhenes peamiselt puidu,
paberi ja moobli kaubagruppide arvel, samal ajal kui transpordivahendite puudujaék suurenes jarsult.



Teenuste ekspordi-impordi Ulejaék vahenes pisut ja moodustas 1,3 mld eurot. Vaatamata sellele, et tee-
nuste véliskaubanduskaive on aasta-aastalt kasvanud, on nende Ulejaék jadnud viimase nelja aasta jooksul
suhteliselt samale tasemele (1,2-1,3 mid eurot). Teenuste eksport kasvas aastaga 15% ning import 27%.
Impordi kiremat kasvu mdjutas ka suurenenud kaubaimpordi kohaletoimetamiseks imporditud veoteenu-
sed. Teenuste konto Ulejadk kahanes eelkdige ehitusteenuste arvel, kuna sisseostetavate ehitusteenuste
maht suurenes jarsult.

Tulukonto véljavool Uletas sissevoolu 846 min euro vorra ja see negatiivne saldo suurenes aastaga 5%.
Pohiline osa tulukonto kaibest oli seotud investeerimistuluga. Mitteresidentide Eestisse paigutatud inves-
teeringutelt teenitud tulu Uletas residentide valismaal teenitud investeerimistulu 1 mid euro vdrra. Mitteresi-
dentide investeerimistulus moodustasid valjamakstud dividendid 28% ning reinvesteeritud tulu 54%. Eesti
investorid teenisid vélismaal investeerimistulu pohiliselt otse- ja portfellinvesteeringutelt (vastavalt 53% ja
22% investeerimistulust). Kuna jarjest ronkem Eesti residente asub todle valismaale, kasvas to6joutulu Ule-
jaék, kuid see moodustas investeerimistulu sisse- ja véaljavoo taustal vdhemolulise osa.

2011. aasta kujunes Euroopa Liidu toetuste kasutamisel veelgi edukamaks kui varasem aasta — jooksev-
tilekannete ja kapitalikonto Ulejadk kokku suurenes aastaga 13% ja moodustas 876 min eurot.

68% jooksevkonto kreeditkaibest ja 80% deebetkéibest oli seotud Euroopa Liidu riikidega. Rahaliidu puhul
olid vastavad néitajad 34% ja 35%. Aastaga on Euroopa Liidu osakaal langenud kahe ja rahalidu osakaal
Uhe protsendipunkti vorra.

Kapitali netovaljavool jatkus, kuid aastatagusega vorreldes vaiksemas mahus

Kapitali valjavool (netolaenuandmine) finantskontol Uletas selle sissevoolu 924 min euro vorra ehk oli ligi
60% vaiksem kui 2010. aastal. Netovaljavool toimus pdhiliselt muude investeeringutena, olles 3,2 mid eurot.
Valdavalt olid selle taga krediidiasutused. Otse- ja portfellinvesteeringute puhul toimus kapitali netosissevool.

Otseinvesteeringute netosissevool suurenes kiimnendiku vérra, moodustades 1,2 mid eurot. 2011. aastal
oli valismaiste otseinvesteeringute olukord erandlik, kuna tavapéarase kasvu asemel vélismaal need hoopis
vahenesid markimisvaérselt (1 mid eurot). Selle pohjus oli lll kvartalis pangandussektoris toimunud struktuu-
rimuutused — Uhe olulise Eesti krediidiasutuse Latis-Leedus asuvate tltarpankade otseallutamine véalismaal
asuvale emapangale. Muutustega kaasnes otseinvesteeringute koosseisus oleva aktsiakapitali ulatuslik
vahenemine Eestis. Mainitud suuremahulised tehingud maojutasid oluliselt otseinvesteeringute aastastatisti-
kat. Nii suurenesid vélismaised otseinvesteeringud Eestis aasta arvestuses kokku vaid 130 min euro vdrra,
samal ajal kui valismaised otseinvestorid reinvesteerisid Eesti majandusse ligi 900 min eurot Eestis teenitud
otseinvesteeringutulu.

Portfelliinvesteeringute netosissevool oli ebatraditsiooniliselt suur — 1,1 mld eurot. Nouded vahenesid 1 mid
ning kohustused kasvasid 123 min euro vorra. Noudeid (peamiselt rahaturuinstrumendid) vahendasid pohiliselt
keskpank' ja valitsemissektor.

" Kuna Eestis hakkas 1. jaanuaril 2011 kehtima euro, ei kuulu sellest kuup&evast alates euros véljendatud ja euroala riikide emiteeri-
tud valisvarad enam Eesti Panga kulla- ja valisvaluutareservide koosseisu ning need kajastatakse maksebilansis vastavalt vara liigile
kas portfelli- voi muude investeeringute kontol.
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Tuletisinstrumentide véljavool Uletas nende sissevoolu 44 min euro vorra.

Muude investeeringute (kaubanduskrediit, laenud, hoiused ja sularaha) valjavool oli samuti suur ning
hdlmas 3,2 mld eurot. Nouded kasvasid 2,1 mld euro vorra ja kohustused vahenesid 1 mld euro vorra,
mille taga olid peamiselt krediidiasutused.

Eesti koguvilisvolg ehk koigi majandussektorite valisvolg kokku vahenes aastaga 5% ning oli aasta
I6pus 15,7 mid eurot ehk 2% vaiksem kui SKP. Valisvblga vahendasid enim krediidiasutused, samal ajal
kui muude sektorite vélisvdlg suurenes. Netovalisvolg vahenes aastaga kolm korda ning oli aasta I6pus
1,1 mid eurot ehk 7% SKPst. Viimati oli netovalisvolg sellisel tasemel kimme aastat tagasi.



JOOKSEVKONTO

2011. aasta oli Eestile valismajanduslikult edukas juba kolmandat aastat jarjest — jooksevkonto
iilejaak oli 506 min eurot ehk 3,2% SKP suhtes? (vt joonis 1). Ligilahedaselt sama suur oli jooksev-
konto Ulejaék ka 2009. ja 2010. aastal (vt tabel 1). Jooksevkonto struktuuris olulisi muutusi ei toimunud (vt
joonis 2). Kui aasta esimest poolt iseloomustas rekordiliselt kiire kaubaekspordi kasy, siis teisel poolaastal
hakkas kasv seoses véliskeskkonna jarsu halvenemisega jark-jargult aeglustuma.
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Joonis 2. Jooksevkonto struktuur

Jooksevkonto kreeditkdive suurenes 30% ja deebetkdive 31%. Eesti valismajanduspartnerid olid valdavalt
Euroopa Liidu riigid, mis hdlmasid 68% kreedit- ja 80% deebetkaibest. Euroopa rahaliidu osatéhtsus oli
vastavalt 35% ja 38%. Eesti olulisemad partnerriigid olid nii kreedit- kui ka deebetkdibes Soome ja Rootsi.
Viie olulisema partnerriigi hulgas olid veel mdlemas kéibes L&ti ja Venemaa, kreeditkdibes Ameerika
Uhendriigid ja deebetkéibes Saksamaa. Viis suuremat partnerriiki hdlmasid kogukaibest 54%. Suurima
Ulejaagiga jooksevkonto oli Eestil Soome ja Ameerika Uhendriikidega. Ulejadk Soomega kasvas aasta
jooksul 35% ning Ameerika Uhendriikidega ligi 2,5 korda. Suurima puudujiégiga jooksevkonto oli Eestil
Saksamaa ja Poolaga, mis kasvas molemal juhul 50% (vt tabel 2).

Kaubad

2011. aastal jatkus kaupade konto kaibe kiire kasv: nii kaupade valja- kui ka sissevedu suure-
nesid 2010. aastaga vorreldes rekordiliselt (vastavalt 38% ja 36%) ning ulatusid lile 12 mid euro
(vt tabel 3). Kaupade kéive suurenes eriti hoogsalt aasta esimeses pooles, kui kaubaekspordi kasvutempo
oli vorreldes 2010. aasta esimese poolega Ule 54% ning import suurenes ligi 50%. Valismajanduskliima
halvenemine teisel poolaastal pidurdas tunduvalt ka kaupade vélja- ja sisseveo kasvu. Kaupade konto
puudujéak oli 180 min eurot, moodustades aastasest SKPst vaid 1%.

2 Jooksevkonto Ulejaék reinvesteeritud tuluta oli 7,5% SKPst.
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Tabel 2. Jooksevkonto saldo riikide Ghenduste jargi (min eurot)*

2010 2011
EL-27 -1089,3 -1615,0
Saksamaa* -564,5 -850,5
Soome 576,8 777,0
Poola -420,3 -643,3
Lati -115,1 -337,0
Leedu -160,9 -336,8
SRU 500,8 601,5
Venemaa 346,3 564,8
Valgevene -36,3 -47,9
Kasahstan 106,7 25,4
Ulejaanud riigid 1101,7 1519,5
USA 260,2 632,4
Nigeeria 160,3 391,2
Hiina -166,6 -246,7
Norra 232,5 2417
Kokku 513,2 506,1

* Riigid on jarjestatud viimase perioodi jooksevkonto saldo absoluutvaartuse jargi.

Tabel 3. Kaupade sisse- ja valjavedu

Kaubad - kreedit (FOB) Kaubad - deebet (FOB)
Muut vorrel- | Osatdhtsus Muut vorrel- | Osatdhtsus Saldo
Maht des eelmise kaupade ja Maht des eelmise kaupade ja (min eurot)
(mIn eurot) perioodiga teenuste (mIn eurot) perioodiga teenuste
(%) ekspordis (%) (%) impordis (%)
2002 3703,6 -1,4 66,7 4883,1 5,6 85,7 -1179,5
2003 4054,8 9,5 67,4 5430,3 11,2 81,6 -1375,5
2004 4764,2 17,5 67,5 6333,3 16,6 81,9 -1 569,1
2005 6347,9 33,2 70,8 7 898,0 24,7 81,7 -1 550,1
2006 77740 22,5 73,0 10 078,1 27,6 83,6 -2 304,1
2007 8132,2 4,6 71,2 10772,9 6,9 82,7 -2 640,8
2008 85415 5,0 70,7 10 664,2 -1,0 82,3 -2122,7
2009 6 550,4 -23,3 67,4 7109,5 -33,3 79,7 -559,1
2010 87777 34,0 72,0 9027,9 27,0 81,1 -250,2
2011 12 095,4 37,8 75,4 12 275,9 36,0 82,1 -180,4

Kaupade véljavedu oli 2011. aastal valiskaubandusstatistika® esialgsetel andmetel 12 mid ja sissevedu
ClIF-hindades 12,6 mid eurot (vt joonis 3). Aastane véliskaubandusbilansi puudujaak oli 590 min eurot.

Kaupade véljavedu suurenes mérkimisvaarselt koikide kaubagruppide arvestuses. Ekspordi kasvu
panustasid enim masinate-seadmete ja mineraalsete toodete kaubagrupid, kuid tublisti kasvas ka

3 Jargnev anallls ei sisalda Eesti Panga poolt maksebilansi kaupade kontole tehtud taiendusi (kapitalikaupade remont, valisriikidest
ostetud proviant jm). Import on CIF-hindades ja analtUsitud l&hteriigi jargi.
Termineid ,eksport” ja ,import” kasutatakse Euroopa Liiduga Uhinemisest saadik vaid kaubavahetuses kolmandate riikidega, Int-
rastati aruandeststeemis kasutatakse mdisteid ,kaupade lahetamine” ja ,kaupade saabumine”. Kuna jargnev analliis hdlmab
kaubavahetust nii thendusesiseste kui ka -véliste riikidega, on lihtsuse ja selguse huvides endiselt kasutatud moisteid ,eksport” voi
,kaupade véljavedu” ning ,import” voi ,kaupade sissevedu”.
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Joonis 3. Eesti valiskaubandus

metalltoodete ja toidukaupade véljavedu (vt tabel 4). Masinate-seadmete grupi peamise ekspordiartikli,
mobiilsidevahendite tarned Rootsi ja Ameerika Uhendriikidesse kasvasid aasta arvestuses kil {le kahe
korra, kuid IV kvartalis kasv pidurdus jarsult. Mootoriklitus moodustas mineraalsete toodete ekspordist
81% ja see veeti pérast Eestis tdotlemist peamiselt kolmandatesse riikidesse (USA, Nigeeria) ning vahe-
mal mé&aral Hollandisse ja Prantsusmaale. Ka selle kaubagrupi ekspordi kasv aeglustus monevorra teisel
poolaastal. Metalltoodete (terastooted, raudkonstruktsioonid, metalljadtmed) eksport oli kvartalite arves-
tuses suhteliselt Uhtlane ning suundus Soome, Turki ja Rootsi.

Toidukaupade eksport kasvas aastaga 22% ja saavutas 2011. aasta IV kvartalis rekordtaseme 313 min
euroga. Suuremad kaubagrupid olid kange alkohol, juust ja muud piimatooted, kala- ja lihatooted, oder,
rapsiseemned ja mitmesugused pooltooted. Viiendik toidukaupadest eksporditi Venemaale; jargnesid
Soome, Léti ja Leedu. Té6tlemata ja vahetdddeldud puitu maddi peamiselt Rootsi ja Soome, puitmaju

Tabel 4. Kaupade viljavedu peamiste kaubagruppide jargi

Maht (min eurot) Osatahtsus (%) Muut (%)

2010 2011 2010 2011 2011/2010
Toidukaubad 833,6 1013,7 9,5 8,4 21,6
Mineraalsed tooted 1376,4 2083,1 15,7 17,3 51,3
Keemiakaubad 675,1 913,6 7,7 7,6 35,3
Garderoobikaubad 392,1 454,3 4,5 3,8 15,9
Puit, paber ja tooted 1070,8 1242,8 12,2 10,3 16,1
Metallid ja metalltooted 793,9 1036,4 9,1 8,6 30,5
Masinad ja seadmed 1978,5 3305,2 22,6 27,5 67,1
Transpordivahendid 572,7 593,8 6,5 4,9 3,7
gﬂp%?gﬁgrg‘:gguasjad' 667,4 789,2 7,6 6,6 18,2
Muud 387,3 608,3 4,4 5,1 57,1
Kokku 8747,8| 12040,3 100,0 100,0 37,6
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Norrasse ja Saksamaale, puidust ehitusdetaile Rootsi, Jaapanisse ja Norrasse ning mooblit Soome ja
Taani. Ka keemiatddstuse toodangu véljavedu kosus jdudsalt ning see koosnes peamiselt ehitusmaterja-
lide (pahtlid, mastiksid, varvid-lakid jne) ja plasttoodete tarnetest Venemaale, Latti ja Soome.

Transpordivahendite véljavedu jai enam-vahem 2010. aasta tasemele. S6iduautode ja nende varuosade
tarned kasvasid aastaga 28% ja hdlmasid kogu grupist 55%. Suurim sihtriik oli L&ti, sellele jargnesid
Rootsi, Leedu ja Venemaa. Kergetd6stuse toodangut (jalatsid, meeste ja naiste valmisriided, spordirGivad
jms) ja muud téostuskaupa (kuldesemed, karastatud klaas ja klaastooted, meditsiinitehnika) eksporditi
peamiselt Soome, Venemaale ja Rootsi.

Kaupade sissevedu suurenes samuti kdikide kaubagruppide arvestuses (vt tabel 5). Ka impordi kasvu
panustasid teistest enam masinate-seadmete ja mineraalsete toodete kaubagrupid. Elektroonikatédstu-
ses vajaminevate osade, juhtmete, kaablite jms sissevedu suurenes peaaegu kaks korda, neid osteti pea-
miselt Poolast, Rootsist, Hiinast ja Ungarist. Mineraalseid tooteid (mootorikltus té6tlemiseks ja sisetar-
beks, maagaas ning elekter) osteti Venemaalt, Leedust, Latist ja Soomest. Kaubaimpordi kasvu mojutas
ka transpordivahendite sisseveo ligi 1,6kordne suurenemine. Ule poole sellest kaubagrupist moodustasid
sbiduautode ja nende varuosade tarned Rootsist, Saksamaalt, Latist, Soomest ja Prantsusmaalt. Kee-
miakaupade sisseveo pohiartiklid olid ravimid ja plasttooted Leedust ja Latist ning autorehvid Poolast ja
Saksamaalt. Toidukaupu (kange ja lahja alkohol, liha- ja kalatooted, valmistoidud loomadele, Sokolaadi- ja
kondiitritooted jpm) toodi peamiselt 1&hinaabritelt Latist, Soomest ja Leedust, raud- ja terastooteid val-
davalt Soomest, Saksamaalt ja Rootsist. RGivakaupu ja jalatseid osteti Latist, Soomest, Saksamaalt ja
Hiinast ning puitu ja puittooteid (saepuit, vineer, paberi- ja papitooted) Soomest, Venemaalt ja Latist.

Viliskaubanduse puudujaak suurenes 2010. aastaga vorreldes veidi ja hdlmas 0,6 mid eurot (vt tabel 6).
Ulejadgiga olid puidu ja puittoodete, médbli ja muude tddstuskaupade grupid. Suurima puudujadgiga kauba-
grupid olid keemiakaubad ja transpordivahendid.

Riikide Ghenduste jéargi suurenes kaupade véljavedu koikidesse riigigruppidesse ja tdhtsamatesse

partnerriikidesse (vt tabel 7). Euroopa Liidu osatahtsus kaupade véljaveos langes veidi, kuigi véljaveo
maht kasvas kolmandiku vorra. Suurimaks ekspordipartneriks Euroopa Liidus tousis Rootsi ja seda

Tabel 5. Kaupade sissevedu peamiste kaubagruppide jargi

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2010 2011 2010 2011 2011/2010
Toidukaubad 1022,5 12394 11,1 9,8 21,2
Mineraalsed tooted 1614,2 2277,7 17,4 18,0 411
Keemiakaubad 1256,3 1574,7 13,6 12,5 25,3
Garderoobikaubad 584,2 693,0 6,3 55 18,6
Puit, paber ja tooted 481,6 525,2 5,2 4,2 9,1
Metallid ja metalltooted 825,4 1105,7 8,9 8,8 34,0
Masinad ja seadmed 2184,9 3448,6 23,6 27,3 57,8
Transpordivahendid 656,2 10831,3 71 8,2 57,2
gﬂpiégﬁgr’gfg‘guaﬂad’ 206,0 231,5 2,2 18 12,4
Muud 419,2 501,8 4,5 4,0 19,7
Kokku 9 250,4 12 628,9 100,0 100,0 36,5
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Tabel 6. Valiskaubanduse saldo peamiste kaubagruppide jargi (min eurot)

2010 2011
Toidukaubad -188,9 -225,7
Mineraalsed tooted -237,8 -194,6
Keemiakaubad -581,3 -661,1
Garderoobikaubad -192,1 -238,8
Puit, paber ja tooted 589,2 717,6
Metallid ja metalltooted -31,5 -69,4
Masinad ja seadmed -206,3 -143,5
Transpordivahendid -83,4 -437,4
Modbel, manguasjad, sporditarbed 461,4 557,7
Muud -31,9 106,6
Kokku -502,7 -588,7

Tabel 7. Kaupade véljavedu riikide iihenduste jargi

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2010 2011 2010 2011 2011/2010
EL-27 5915,4 7 832,6 67,6 65,1 32,4
Rootsi 1364,5 18815 15,6 15,6 37,9
Soome 1487,6 18104 17,0 15,0 21,7
Lati 779,6 957,4 8,9 8,0 22,8
Leedu 437,4 555,0 5,0 4,6 26,9
Saksamaa 454,7 545,6 5,2 4,5 20,0
SRU 11412 1600,4 13,0 13,3 40,2
Venemaa 844.4 13254 9,7 11,0 57,0
Ukraina 88,4 105,9 1,0 0,9 19,7
Valgevene 63,3 81,6 0,7 0,7 29,0
Ulejaanud riigid 1691,2 2607,3 19,3 21,7 54,2
USA 330,9 751,0 3,8 6,2 127,0
Nigeeria 165,0 391,5 1,9 3,3 137,2
Norra 299,8 362,0 3,4 3,0 20,7
Kokku 8747,8| 12040,3 100,0 100,0 37,6

peamiselt mobiilsidevahendite véljaveo hoogsa kasvu t6ttu aasta esimeses pooles. Euroopa Liitu 1&inud
ekspordist moodustasid masinad-seadmed (peamiselt elektroonikatddstuse toodang) 30%, jargnesid puit
ja puittooted ning médbel, mineraalsed tooted (mootorikiitus), metalltooted ja toidukaubad. Ekspordis SRU
riikidesse hélmasid masinad-seadmed lausa 35%, neile jargnesid keemia- ja toidukaubad. Suurim part-
nerriik Venemaa oli ekspordi pingereas endiselt kolmandal kohal. Ulejaénud riikide eesotsas olid Ameerika
Uhendriigid ja Nigeeria, kuhu eksport suurenes Eestis tdddeldud mootorikiituse véljaveo kasvu téttu.

Kaupade sissevedu kasvas samuti kdikide riigigruppide ja suuremate impordipartnerite arvestuses (vt
tabel 8). Suurim impordipartner Euroopa Liidus oli Soome. Ka kaupade sisseveost Euroopa Liidu riikidest
moodustasid masinad-seadmed 30%, osatdhtsuselt jargmised olid keemiatooted, kitused ja toidukau-
bad. Impordis SRU riikidest (peamiselt Venemaalt) hélmasid mineraalsed tooted (kiitus, maagaas) 68%.
Ulejaanud riikidest osteti valdavalt masinaid-seadmeid (elektroonikatddstuse detailid), tekstiilitooteid ja
transpordivahendeid.
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Tabel 8. Kaupade sissevedu riikide Glhenduste jargi*

Maht (mIn eurot) Osatahtsus (%) Muut (%)

2010 2011 2010 2011 2011/2010

EL-27 7 375,8 9901,7 79,7 78,4 34,2
Soome 13741 1584,7 14,9 12,5 15,3

Lati 1014,3 1360,3 11,0 10,8 34,1
Rootsi 1009,0 1336,2 10,9 10,6 32,4
Saksamaa 1042,7 1287,2 11,3 10,2 23,4
Leedu 724,2 1032,8 7,8 8,2 42,6
SRU 1 006,4 13771 10,9 10,9 36,8
Venemaa 762,8 1044,2 8,2 8,3 36,9
Valgevene 118,4 147,2 1,3 1,2 24,4
Ukraina 71,7 101,9 0,8 0,8 421
Ulejaanud riigid 868,2 1350,1 9,4 10,7 55,5
Hiina 281,6 4547 3,0 3,6 61,5
Norra 128,5 142,5 1,4 1,1 10,9
USA 92,8 139,9 1,0 11 50,7
Kokku 9 250,4 12 628,9 100,0 100,0 36,5

* AnalGiisitud l8hteriigi jéargi.

Viliskaubandusbilanss oli puudujaégis vaid Euroopa Liiduga (vt tabel 9). Euroopa Liidu riikidest oli Eestil
koige suurem kaubanduspuudujddk Saksamaa, Poola, Leedu ja Latiga, suur Ulejadk aga Rootsi, Soome,
Prantsusmaa ja Taaniga. Kaubavahetusbilanss paranes margatavalt SRU ja Ulejaanud riikide suhtes. SRU
rikidest oli kaubavahetus puudujégis vaid Valgevene ja Kasahstaniga. Ulejadnud riikidest oli kaubabi-
lanss positiivne USA, Norra ja TUrgiga; suurima puudujddgiga oli kaubavahetus Hiinaga.

Tabel 9. Valiskaubanduse saldo riikide Gihenduste jargi (min eurot)

2010 2011
EL-27 -1460,4| -2069,2
SRU 134,8 2234
Ulejaanud riigid 823,0 12571
Kokku -502,7 -588,7

Teenused

2011. aastal vdhenes teenuste konto iilejddk pisut ja ulatus 1,3 mid euroni (vt joonis 4). Vaata-
mata sellele, et teenuste kdive on aasta-aastalt kasvanud, on konto Ulejadk jadnud viimase nelja aasta
jooksul suhteliselt samale tasemele (1,2-1,3 mid eurot). Majanduse elavnemine soodustas nii kaupade
kui ka teenuste ekspordi ja impordi kasvu, kuid teenuste import kasvas kiiremini, méjutatuna suurenenud
kaubaimpordi kohaletoimetamiseks tehtud kulutustest (vt tabel 10). Teenuste kaibe osatahtsus kaupade
ja teenuste kogukaibes kahanes eelmise aastaga vorreldes veidi ning oli 25%. Sisemajanduse kogupro-
duktist moodustas teenuste saldo 8%.
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Joonis 4. Teenuste konto
Tabel 10. Teenuste eksport ja import
Eksport Import Saldo
Muut Osatédhtsus Muut Osatédhtsus Muut
Maht (min vor:'elf:les kaupade ja Maht (min vor:‘elgjes kaupade ja Maht (min vor:’el.des
eurot) eeimise tee“r_|uste eurot) eeimise tee“r_|uste eurot) eeimise
perioodiga kéibes perioodiga kéibes perioodiga
(%) kokku (%) (%) kokku (%) (%)
2002 1800,0 0,1 32,7 1167,9 8,5 19,3 632,1 -12,4
2003 1960,4 8,9 32,6 1227,0 5,1 18,4 733,4 16,0
2004 2293,7 17,0 32,5 1403,0 14,3 18,1 890,7 21,4
2005 2612,0 13,9 29,2 17727 26,3 18,3 839,3 -5,8
2006 2870,9 9,9 27,0 1980,6 11,7 16,4 890,3 6,1
2007 3289,2 14,6 28,8 22471 13,5 17,3 10421 17,0
2008 3536,8 75 29,3 2292,9 2,0 17,7 1243,9 19,4
2009 3173,8 -10,3 32,6 1815,6 -20,8 20,3 1358,2 9,2
2010 3421,6 7,8 28,0 2109,3 16,2 18,9 1312,3 -3,4
2011 3935,9 15,0 24,6 2 680,3 271 17,9 12555 -4,3
Tabel 11. Teenuste konto saldod olulisemate teenuseliikide jargi
Saldo (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)
2010 2011 2010 2011 2011/2010
Veoteenused 613,4 596,3 48,7 47,5 -2,8
Reisiteenused 334,0 342,7 25,5 27,3 2,6
Ehitusteenused 79,7 13,8 6,1 1,1 -82,7
Arvuti- ja infoteenused 82,1 76,3 6,3 6,1 71
Muud é&riteenused 181,0 186,8 13,8 14,9 3,2
Valitsusteenused 10,5 12,2 0,8 1,0 16,2
Ulejaanud teenused 11,6 27,4 0,8 2,1 137,3
Teenused kokku 1312,3 1255,5 100,0 100,0 -4,3
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Veo-, reisi- ja muud &riteenused hélmasid netoekspordist pdhiosa, kokku 90% (vt tabel 11). Veoteenuste
Ulejadk vahenes aastaga 3%, seda tasakaalustas reisiteenuste ja muude &riteenuste netoekspordi kasv
samas mahus. Ulejaéki suurendasid ka vaiksema osatihtsusega teenused (valitsus-, side- ja finants-
teenused ning isiku-, kultuuri- ja meelelahutusteenused). Teenuste konto Ulejaagi kahanemist mojutas
eelkdige ehitusteenuste Ulejadgi vahenemine, mille pdhjus oli sisseostetavate ehitusteenuste jarsk kasv.
Ulejaak vahenes ka kindlustusteenuste, arvuti- ja infoteenuste ning autori- ja litsentsitasude arvestuses.

Teenuste eksport kasvas aastaga enamiku teenuseliikide (v.a kindlustusteenused) arvestuses, kokku
15% (vt tabel 12). K&ige kiiremini suurenes ehitusteenuste (47%), arvuti- ja infoteenuste (17%) ning veo-
teenuste eksport (16%). Nii veoteenuste eksport kui ka teenuste kogueksport kosusid peamiselt veotee-
nuste abiteenuste (ekspedeerimis-, lao- ja logistikateenused jmt) toel.

Piirkondlikult jagunes teenuste eksport sarnaselt 2010. aastaga ning kasvas nii Euroopa Liidu kui ka SRU
riikide suunal vastavalt 14% ja 16% (vt tabel 13). Euroopa Liidu riikidesse eksporditi 70% teenustest. Nagu

Tabel 12. Teenuste eksport olulisemate teenuseliikide jargi

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2010 2011 2010 2011 2011/2010
Veoteenused 1344,8 1 556,9 39,3 39,5 15,8
kaubavedu 639,1 698,1 47,5 44,8 9,2
reisijatevedu 263,0 306,4 19,6 19,7 16,5
muud veoteenused 442,7 552,4 32,9 35,5 24,8
Reisiteenused 809,2 896,6 23,7 22,8 10,8
Ehitusteenused 161,5 236,9 4,7 6,0 46,7
Arvuti- ja infoteenused 154,0 179,6 4,5 4,6 16,6
Muud &riteenused 665,8 7441 19,5 18,9 11,8
Valitsusteenused 32,2 35,7 0,9 0,9 10,9
Ulejaanud teenused 2541 286,1 7.4 7,3 12,6
Teenused kokku 3421,6 3935,9 100,0 100,0 15,0

Tabel 13. Teenuste eksport riikide Gihenduste jargi

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2010 2011 2010 2011 2011/2010
EL-27 24175 2756,3 70,7 70,0 14,0
Soome 959,6 1085,0 28,0 27,6 13,1
Rootsi 272,0 328,5 7.9 8,3 20,8
Lati 198,3 229,0 58 58 15,5
Suurbritannia 137,7 173,1 4,0 4.4 25,7
SRU 487,6 564,9 14,2 14,4 15,9
Venemaa 371,5 447,0 10,9 11,4 20,3
Kasahstan 62,4 51,7 1,8 1,3 -17,1
Valgevene 241 31,6 0,7 0,8 31,1
Ulejaanud riigid 516,5 614,7 15,1 15,6 19,0
offshore-piirkonnad 170,3 191,2 5,0 4,9 12,3
Sveits 101,0 129,2 3,0 3,3 27,9
USA 80,7 108,4 2,4 2,8 34,3
Teenuste eksport kokku 3421,6 3935,9 100,0 100,0 15,0

16




varasematelgi aastatel, olid olulisemad sihtriigid Soome, Venemaa ja Rootsi. Euroopa Liidu riikide hulgas
téusis jBudsalt Suurbritannia, edestades 2010. aastal neljandaks olnud Hollandit. Ulejadnud riikide puhul
kasvas eksport nii madala maksumaaraga rikidesse, Sveitsi kui ka Ameerika Uhendriikidesse peaaegu
viiendiku vorra.

Teenuste import suurenes 2011. aastal marksa kiiremini kui eksport, kokku 27%, koigi peamiste teenu-
seliikide arvestuses (vt tabel 14). Teistest kiiremini kasvas ehitusteenuste import (ligi kolm korda), arvuti- ja
infoteenuste (44%) ning veoteenuste (31%) sisseost; vimane oli seotud imporditud kaupade kohaletoi-
metamisega.

Teenuste impordi struktuur oli peamiste partnerriikide arvestuses varasema aastaga vorreldes suhteliselt
sarnane. Euroopa Liidu riikide osatéhtsus oli 81% ja kasvas aastaga 28% (vt tabel 15). Suurim partnerriik
oli endiselt Soome, jargnesid Saksamaa ja Rootsi. Teenuste import SRUst piirdus p&hiliselt Venemaaga
ja kasvas aastaga 20%. Teenuste ost Ulejadnud riikidest kasvas kokku 23%. Eesotsas oli Norra, kust

Tabel 14. Teenuste import olulisemate teenuseliikide jargi

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2010 2011 2010 2011 2011/2010
Veoteenused 731,3 960,6 34,7 35,8 31,4
kaubavedu 459,6 646,3 62,9 67,3 40,6
reisijatevedu 66,8 95,6 9,1 9,9 43,1
muud veoteenused 204,9 218,7 28,0 22,8 6,7
Reisiteenused 475,2 553,9 22,5 20,7 16,6
Ehitusteenused 81,8 223,1 3,9 8,3 172,7
Arvuti- ja infoteenused 72,0 103,3 3,4 3,9 43,5
Muud &riteenused 484,7 557,3 23,0 20,8 15,0
Valitsusteenused 21,7 23,6 1,0 0,9 8,8
Ulejaanud teenused 242,6 258,5 11,5 9,6 6,6
Teenused kokku 2109,3 2680,3 100,0 100,0 27,1

Tabel 15. Teenuste import riikide lihenduste jargi

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2010 2011 2010 2011 2011/2010
EL-27 1700,8 2182,1 80,6 81,4 28,3
Soome 373,2 425,0 17,7 15,9 13,9
Saksamaa 140,4 294,5 6,7 11,0 109,8
Rootsi 250,2 284,6 11,9 10,6 13,7
Lati 214,6 246,3 10,2 9,2 14,8
SRU 143,9 173,2 6,8 6,5 20,4
Venemaa 110,9 132,3 5,3 4,9 19,3
Valgevene 15,3 19,2 0,7 0,7 25,5
Ukraina 1,7 15,5 0,6 0,6 32,5
Ulejaanud riigid 264,6 325,0 12,6 12,1 22,8
Norra 30,6 66,0 1,5 2,5 115,7
USA 56,2 52,3 2,7 2,0 -6,9
Hiina 33,1 47,7 1,6 1,8 441
Teenuste import kokku 2109,3 2680,3 100,0 100,0 27,1
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imporditi Ule kahe korra rohkem teenuseid kui 2010. aastal, eelkdige reisiteenuseid ning arhitektuuri-, pro-
jekteerimis- ja muid tehnilisi teenuseid. Teenuste ost Hiinast (mere- ja dhutranspordi kaubavedu) osutus
suuremaks kui import madala maksuméaéraga piirkondadest, torjudes viimatinimetatud esikolmikust vélja.

Veoteenuste Ulejadk véhenes 2011. aastal 3% ja moodustas teenuste netoekspordist ligikaudu poole
(vt joonised 5-6 ja tabel 11). Kaalukaima osa veoteenuste netoekspordist moodustas raudteetransport,
millele jargnesid mere- ja maanteetransport. Ohutranspordi saldo jai negatiivseks.

I eksport [ import — saldo
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Joonis 5. Veoteenuste konto
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Joonis 6. Veoteenuste struktuur transpordiliigi jérgi 2011. aastal
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Veoteenuste eksport kasvas aastaga 16% ja moodustas 40% teenuste koguekspordist (vt tabel 12). MUU-
dud veoteenustest ligi poole hélmas kaubavedu (aastakasv 16%), millele jargnesid muud veoteenused
(25%) ning reisijatevedu (17%). 2011. aastal kasvas Euroopa Liidu ja SRU riikidesse muitidud veoteenuste
maht vastavalt 9% ja 25% (vt tabel 16). Viie olulisema partnerriigi hulka kuulusid Euroopa Liidu riikidest
Soome, Rootsi, Holland, Lati ja Suurbritannia, kuid aastaga muutus nende jarjestus. SRU riikide arvestu-
ses edestas Kasahstan eelmisel aastal teiseks olnud Valgevenet. Eksport kdikidesse Ulejaanud riikidesse
kokku suurenes 34%; eesotsas olid madala maksumaaraga riigid (54%), Sveits (40%) ja Norra (24%).

Veoteenuste import kasvas 2011. aastal poole kiiremini kui eksport (vt tabel 14). Nagu ekspordi puhul,
suurenes ka veoteenuste sisseost koigi riigigruppide ja olulisemate riikide arvestuses (vt tabel 16). Veo-
teenuste impordis moodustasid p&hiviisiku Euroopa Liidu riigid Rootsi, Soome, Saksamaa, Lati ja Leedu,
kust osteti sisse ligi pool kauba kohaletoimetamiseks vajaminevatest veoteenustest. Peamised impordi-
partnerid SRUst olid taas Venemaa ja Valgevene. Ulejaénud riikidest olid suuremad kaubanduspartnerid
taas Hiina, madala maksumaaraga piirkonnad ja Ameerika Uhendriigid.

Tabel 16. Veoteenused riikide (ihenduste jargi 2011. aastal

Veoteenuste eksport Veoteenuste import
Maht Osatahtsus | Muut (%), Maht Osatéhtsus | Muut (%),
(miIn eurot) (%) 2011/2010 (miIn eurot) (%) 2011/2010
EL-27 978,2 62,8 8,8 | EL-27 745,9 77,6 29,7
Soome 311,2 20,0 10,1 Rootsi 114,2 11,9 32,2
Rootsi 131,9 8,5 16,8 Soome 100,2 10,4 26,8
Holland 97,2 6,2 -17.1 Saksamaa 98,9 10,3 22,9
Lati 74,5 4,8 9,6 Lati 72,2 7,5 26,9
Suurbritannia 72,7 4,7 30,1 Leedu 62,5 6,5 32,1
SRU 272,4 17,5 25,4 | SRU 71,6 7,5 51,4
Venemaa 223,8 14,4 18,0 Venemaa 49,8 5,2 72,3
Kasahstan 19,4 1,2 88,3 Valgevene 12,9 1,3 31,6
Ulejaanud riigid 306,3 19,7 34,2 | Ulejaanud riigid 143,1 14,9 31,6
offshore-piirkonnad 130,6 8,4 54,4 Hiina 42,8 4,5 57,4
Sveits 83,9 5,4 39,8 offshore-piirkonnad 24,6 2,6 6,5
Norra 30,3 1,9 23,7 USA 16,7 1,7 28,5
Kokku 1556,9 100,0 15,8 | Kokku 960,6 100,0 31,4

2011. aastal eksporditi reisiteenuseid ligi 900 min euro eest ehk 11% enam kui 2010. aastal (vt joonis 7).
Reisiteenuste import oli samal ajal 554 min eurot, kasvades aastaga 17%. Reisiteenuste Ulejaék oli 343 min
eurot ning moodustas Ule 2% SKPst.

2011. aastal kilastas Eestit ligi 5,3 min valiskulalist ehk 13% enam kui 2010. aastal (vt joonis 8). Euroopa
Liidu elanike kiilastused moodustasid koguarvust 81%, SRU riikide osakaal oli 12%. Euroopa Liidu riikide
elanike kilastuste arv suurenes aastaga 12%, SRU oma 18%. Kilastajatest Ulekaalukas osa, 42%, tuli
Soomest; pooled neist viibisid Eestis vaid Uhe pdeva. Soomlaste kulutused moodustasid 46% reisitee-
nuste koguekspordist (vt tabel 17). Venemaa osakaal kilastuste koguarvus oli 11% ning kilastajate kogu-
kulutused ligi 12% reisiteenuste koguekspordist. Rootsi vastavad néitajad olid 6% ja 8%. Suurematest
riikidest kasvas enim reisiteenuste eksport Venemaalt ja Saksamaalt (aastakasv vastavalt 17% ja 50%).

19

Eesti 2011. aasta
maksebilanss



eksport s import — 53ld0
1000
900
800
700
.~ 600
o
5
© 500
£
E 400
300 —
200 —
100 —
0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Joonis 7. Reisiteenuste konto
Mitteresidentide reisid Eestisse Eesti residentide valisreisid
Muyd riigid Muud riigid
0,
Muud EL-27 7%
riigid
14%
Soome
Suurbritannia 43%
4% Muud EL-27
Sak riigid
aksamaa 189
5% 8%
Rootsi
6% Leedu
3% H
Lati Saksamaa Lati
9% Venemaa 4% Rootsi 11%
1% 7%
Joonis 8. Vilisreiside arv riigiti 2011. aastal

20




Tabel 17. Reisiteenused riikide Gihenduste jargi 2011. aastal

Reisiteenuste eksport Reisiteenuste import

Maht Osatahtsus | Muut (%), Maht Osatahtsus Muut (%),

(min eurot) (%) 2011/2010 (mIn eurot) (%) 2011/2010
EL-27 719,3 80,2 8,2 | EL-27 425,1 76,8 16,3
Soome 412,5 46,0 0,1 Soome 170,5 30,8 10,0
Rootsi 69,0 7,7 6,5 Lati 38,5 7,0 -6,3
Saksamaa 48,6 54 50,0 Suurbritannia 32,3 58 55,8
Lati 39,8 4,4 -3,3 Rootsi 29,7 5,4 -28,8
SRU 112,2 12,5 18,6 | SRU 48,5 8,8 5,2
Venemaa 105,8 11,8 16,5 Venemaa 42,9 7,7 4,9
Ukraina 3,7 0,4 52,3 Ukraina 2,9 0,5 6,5
Ulejaznud riigid 65,1 7,3 30,2 | Ulejaanud riigid 80,2 14,5 25,9
Norra 17,4 1,9 30,4 Norra 20,9 3,8 96,9
USA 13,6 1,5 32,8 Tlrgi 14,0 2,5 54,5
Korea 43 0,5 36,7 USA 10,0 1,8 14,3
Eksport kokku 896,6 100,0 10,8 | Import kokku 553,8 100,0 16,5

Eesti elanikud kulastasid 2011. aastal valisriike 3,8 min korral ehk 8% rohkem kui aasta varem. Eesti
elanike Euroopa Liidu riikidesse tehtud reiside arv suurenes aastaga 6% ja hdlmas véaliskllastuste kogu-
arvust 67%. Reisimine SRUsse kasvas aastaga 12% ning selle riigigrupi osatéhtsus véliskilastustes oli
18%. Eesti residentide véliskilastuste koguarvust moodustasid mitmepéevakulastused 70%, nagu 2010.
aastalgi. Eesti residentide vélisreiside sihtmaad olid valdavalt naaberriigid: kiulastused Soome hdlmasid
24%, Venemaale 16%, Latti 11% ja Rootsi 7%. Riikide lahedusest tulenevalt oli nende kuilastuste hulgas
korge Uhepéevakilastuste osakaal — Soomes 37%, Venemaal 35%, Léatis 53% ja Rootsis 40%. Eesti
elanike kulutused Soomes ja Venemaal moodustasid reisiteenuste koguimpordist vastavalt 31% ja 8%.
2010. aastaga vorreldes kosus enim reisiteenuste import Soomest, Suurbritanniast ja Norrast (riigid, kus
Eesti residendid kdige rohkem t66d on leidnud), vastavalt 10%, 56% ja 97%.

Tulu

Tulu netovaljavool kasvas 2011. aastal 5% ning oli 846 min eurot ehk 5,3% SKP suhtes (vt tabel
18 ja joonis 9). Jatkuvalt oli tulude struktuuris olulisel kohal reinvesteeritud tulu, mis on arvestuslikku laadi
ning mille korral reaalset rahaliikumist ei toimu. Jattes tulukonto arvestusest reinvesteeritud tulu vélja, oli
tulu netovéljavool 155 min eurot ehk 1% SKP suhtes.

Té8joutulu puhul oli tegu 197 min euro suuruse netosissevooluga ning see kasvas aastaga ligi 50% (vt
tabel 19). Pohjuseks oli residentide sagenenud valismaale tddleasumine. Tulukonto pdhikomponendi —
investeerimistulu — netovéljavool ulatus pisut Ule 1 mld euro, olles aastaga suurenenud viiendiku vorra.
See jai kull alla 2007. aasta rekordtasemele, kuid Uletas mdnevdrra suuruselt jargmist taset 2008.
aastal. Investeerimistulu kolme alaliigi — otseinvesteeringu-, portfellinvesteeringu- ja muude investee-
ringute tulu — osas oli esimese ja viimase puhul tegu netovaljavooluga, portfellinvesteeringutulu puhul
aga netosissevooluga. Pohiosa investeerimistulu netovaljavoolust moodustas otseinvesteeringutulu
(1 mld eurot), mis kasvas aastaga 20%. Otseinvesteeringutulu netovaljavoolus moodustas reinves-
teeritud tulu 67% ja dividendid 33%. Dividendide netovéljavool kasvas aastaga kolm korda, reinves-
teeritud tulu netovéljavool aga kahanes 8%. Portfellinvesteeringute tulu netosissevool suurenes ligi
40%, muude investeeringute tulu ehk intressitulu netovéljavool vahenes 28%.
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Tabel 18. Tulu

Sissevool Viljavool Saldo
Maht Muut v6|:reldes Maht Muut v6r_re|des Maht Muut v6|:reldes
(mlIn eurot) eelmise (miIn eurot) selmise (miIn eurot) selmise
perioodiga (%) perioodiga (%) perioodiga (%)
2002 215,5 11,6 560,0 10,6 -344,5 10,0
2003 229,1 6,3 691,9 23,6 -462,8 34,3
2004 350,7 53,1 859,7 243 -509,0 10,0
2005 589,5 68,1 1044,9 21,5 -455,4 -10,5
2006 866,3 47,0 1554,3 48,8 -688,0 51,1
2007 1210,3 39,7 2269,2 46,0 -1058,9 53,9
2008 1147,6 -5,2 2 026,1 -10,7 -878,5 -17,0
2009 660,1 -42,5 1162,2 -42,6 -502,1 -42,8
2010 685,8 3,9 1491,3 28,3 -805,5 60,4
2011 848,0 23,7 1693,7 13,6 -845,7 5,0
tulu sissevool Eestisse IS tulu valjavool Eestist
—tulukonto tulukonto % SKP suhtes (parem telg)
2,5 20%
2,0 16%
1,5 12%
. 10 8%
)
5
® 0,5 4%
kel
€
0,0 0%
—————
-1,0 -8%
-1,5 -12%
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Joonis 9. Tulukonto
Tabel 19. Tulu saldo struktuur
Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)
2010 2011 2010 2011 2011/2010
Toojoutulu 133,1 196,7 -16,5 -23,3 47,8
Investeerimistulu -938,5 -1042,3 116,5 123,3 11,1
Tulu otseinvesteeringutelt -863,4 -1032,9 107,2 122,1 19,6
tulu aktsia- vOi osakapitalilt -853,9 -1027,4 106,0 121,5 20,3
dividendid -105,9 -336,5 13,1 39,8 217,7
reinvesteeritud tulu -748,0 -690,9 92,9 81,7 -7,6
tulu vélgadelt (intressid) 9,5 -5,5 1,2 0,6 -41,9
Tulu portfellinvesteeringutelt 65,5 91,2 -8,1 -10,8 39,2
Tulu muudelt investeeringutelt -140,6 -100,6 17,5 11,9 -28,4
Kokku -805,5 -845,7 100,0 100,0 5,0




Tulu sissevool suurenes aastaga ligi neljandiku vérra ning oli 848 min eurot (vt tabel 20). Tulu sissevoo-
lust 93% oli seotud Euroopa Liidu riikidega (vt tabel 21). Pisut enam kui veerandi tulu sissevoolust moo-
dustas to6joutulu ning selle maht kasvas aastaga 27%, ulatudes 256 min euroni. Ligi pool t&djoutulust
teeniti Soomes, jargnes Rootsi 11%ga. Vaiksemas mahus teeniti t66joult veel Suurbritannias, Ameerika
Uhendriikides, Saksamaal ja Latis. Soomes teenitud t68jdutulu kasvas aasta jooksul neljandiku vérra.
Investeerimistulu sissevool suurenes 2011. aastal 22% ja hdlmas 592 min eurot. Pdhilise osa (63%) inves-
teerimistulu sissevoolust moodustas otseinvesteeringutulu. Otseinvesteeringutulu kasvas 22%, portfel-
linvesteeringutulu 29% ning muude investeeringute tulu 16%. Otseinvesteeringutulu sissevool suurenes
pohiliselt valjamakstud dividendide arvel, mille maht kahekordistus. Reinvesteeritud tulu sissevool kasvas
9% ning see hdlmas otseinvesteeringutulu sissevoolust 52%.

Sissetulevast investeerimistulust laekus pisut Ule 40% finantsvahenduse (v.a kindlustus ja pensionifon-
did), 15% veetranspordi ning 12% kindlustustegevuse (v.a kohustuslik sotsiaalkindlustus) investoritele
(vt joonis 10). Kui finantsvahenduse ja veetranspordi investorite tulu vahenes ligi 10%, siis kindlustus-
tegevuse investorite tulu kasvas kolmandiku vorra. Peakorterite tegevuse investorite tulu suurenes

Tabel 20. Tulu sissevool Eestisse

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)
2010 2011 2010 2011 2011/2010
Toojdutulu 201,7 256,2 28,5 26,3 27,0
Investeerimistulu 484,2 591,8 71,5 73,7 22,2
Tulu otseinvesteeringutelt 307,6 374,3 44,2 49,6 21,7
tulu aktsia- voi osakapitalilt 2426 316,0 30,1 40,8 30,3
dividendid 62,5 120,2 14,9 8,5 92,3
reinvesteeritud tulu 180,1 195,9 15,2 32,3 8,7
tulu volgadelt (intressid) 64,9 58,3 14,2 8,8 -10,3
Tulu portfellinvesteeringutelt 102,9 132,1 17,1 14,1 28,5
Tulu muudelt investeeringutelt 73,8 85,4 10,1 10,0 15,7
Kokku 685,8 848,0 100,0 100,0 23,7
Tabel 21. Tulu riikide Gihenduste jargi 2011. aastal
Sissevool Viljavool
Maht Osatéahtsus | Muut (%), Maht Osatahtsus | Muut (%),
(mIn eurot) (%) 2011/2010 (mIn eurot) (%) 2011/2010
EL-27 785,3 92,6 22,4 | EL-27 -1459,0 86,1 6,1
Leedu* 174,2 20,5 31,1 | Rootsi -735,5 43,4 -1,9
Soome 147,5 17,4 23,4 | Soome -297,4 17,6 111
Lati 114,7 13,5 -10,0 | Holland -123,8 7,3 -21,4
Kupros 108,0 12,7 -1,4 | Taani -66,6 3,9 20,2
SRU 25,0 2,9 26,0 | SRU -77,6 4,6 91,1
Venemaa 12,2 1,4 97,4 | Venemaa -70,4 4,2 90,9
Ukraina 6,1 0,7 13,6 | Ukraina -4,4 0,3 293,0
Kasahstan 2,7 0,3 3720,9 | Valgevene -2,5 0,1 57,1
Muud 37,6 4,4 54,1 | Muud -157,1 9,3 106,7
USA 17,0 2,0 73,5 | USA -38,3 2,3 122,7
Norra 55 0,6 -36,0 | Norra -36,5 2,2 2259
Tulu sissevool kokku 848,0 100,0 23,7 | Tulu valjavool kokku -1693,7 100,0 13,6
* Riigid on jarjestatud viimase perioodi absoluutvaartuse jargi.
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Joonis 10. Investeerimistulu sisse- ja valjavool tegevusalati 2011. aastal

* v.a kindlustus ja pensionifondid
** v.a kohustuslik sotsiaalkindlustus

koguni kimme korda ning hdlmas investeerimistulu sissevoolust 10% (2010. aastal 1%). Kinnisvara ja
hulgikaubanduse investorite tulu valismaistelt investeeringutelt vastavalt kahe- ja neljakordistus.

Investeerimistulu sissevoolust 65% oli seotud kolme riigiga — Leedu (29%), Lati (18%) ja Klprosega (18%).
Kui Leedust teenitud kapitalitulu suurenes kolmandiku vdrra, siis tulu sissevool Létist ja Klproselt véhenes.
Ligi 60% Leedust teenitud investeerimistulust said finantsvahenduse investorid ning selle maht aastaga ei
muutunud. Investeerimistulu sissevool Leedust koosnes peamiselt peakontorite tegevuse, kindlustuse ja
kinnisvara investorite investeeringutest. Latist teenitud investeerimistulust said samuti 60% finantsvahen-
duse investorid (aasta varem 88%) ning selle maht vahenes ligi 40%. 2011. aastal suurenes hippeliselt
peakontorite tegevuse ning kinnisvara investorite Léatis teenitud investeerimistulu, moodustades esimesel
juhul 17% ning teisel juhul 12% kogu Léatist saadud investeerimistulust. Kiprosel teenitud investeerimistulust
said 83% veetranspordi investorid ning selle maht aasta jooksul pisut véahenes. Investeerimistulu sissevool
Prantsusmaalt ja Luksemburgist kasvas samuti margatavalt.

Tulu véljavool Eestist kasvas 2011. aastal vrreldes varasema aastaga 14% (vt tabel 22) ning oli 1,7 mid
eurot. Véaljavoolust 86% suundus Euroopa Liidu riikidesse. To6joutulu moodustas tulu valjavoolust vaid 4%,
Ulejaanu oli investeerimistulu. Td6j6utulu valjavool kahanes aastaga 13%. Pohiliselt teenisid Eestis t66joutulu
Soome, L&ti, Rootsi ja Saksamaa esindajad. Eestis td6tavate rootslaste t86joutulu vahenes aastaga kolm
korda. Investeerimistulu kasvas aastaga 15% ja moodustas 1,6 mid eurot. Investeerimistulu valjavoolu kasv
toimus peamiselt otseinvesteeringutulu toel, mis suurenes aastaga viiendiku vorra ning héimas kogu inves-
teerimistulu véljavoolust 86%. Portfellinvesteeringutulu kasvas pisut ja muude investeeringute tulu kahanes.
Nagu otseinvesteeringutulu sissevoolus, nii oli ka otseinvesteeringutulu véljavoolu kasvu taga valiamakstud
dividendid, mille maht aasta jooksul peaaegu kolmekordistus. Reinvesteeritud tulu valjavool vahenes 5%
ning oli 887 min eurot ehk 63% otseinvesteeringutulu véljavoolust.

Vélismaised investorid teenisid Eestis tulu enim finantsvahendusest (v.a kindlustus ja pensionifondid).
Kuigi selle maht jai enam-véhem eelmise aasta tasemele, siis selle osakaal investeerimistulu véljavoo-
lus langes aastaga 45%lt 40%ni. Laonduse ja veonduse abitegevustelt teeniti 7% tulu, sama palju ka
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Tabel 22. Tulu véljavool Eestist

Maht (mIn eurot) Osatahtsus (%) Muut (%)

2010 2011 2010 2011 2011/2010
Toojdutulu -68,6 -59,5 53 3,8 -13,2
Investeerimistulu kokku -1422,7 -1634,2 94,7 96,2 14,9
Tulu otseinvesteeringutelt -1171,0 -1407,2 59,2 79,6 20,2
tulu aktsia-/osakapitalilt -1096,6| -1343,4 49,4 74,8 22,5
dividendid -168,4 -456,6 19,9 1,2 171,2
reinvesteeritud tulu -928,2 -886,8 29,5 63,7 -4,5
tulu vBlgadelt (intressid) -74,4 -63,8 9,8 4,8 -14,3
Tulu portfellinvesteeringutelt -37,4 -40,9 6,5 2,5 9,6
Tulu muudelt investeeringutelt -214,4 -186,0 29,0 14,2 -18,2
Kokku -1491,3| -1693,7 100,0 100,0 13,6

hulgikaubandusest. Investeerimistulu teeniti veel paljudest valdkondadest. Markimisvéarselt kasvas tulu
hulgikaubandusest, arvutite ja elektroonikaseadmete tootmisest, kinnisvarategevusest, elektrisesadmete
tootmisest, jackaubandusest ja mootorséidukite muugist.

Eestis teenitud investeerimistulust 70% kuulus kolmele riigile — Rootsile (45%), Soomele (17%) ja Hollan-
dile (8%). 2010. aastaga vorreldes jai investeerimistulu véljavool Rootsi samaks, valjavool Soome kasvas
11% ja véljavool Hollandisse vahenes viiendiku vorra. Ligi kaks kolmandikku Rootsi investorite tulust oli
seotud finantsvahendusega ning see vahenes aastaga 13%. Samas kahekordistus Rootsi investorite tulu
elektroonikatddstusest ning hdlmas koguvéljavoolust Rootsi 9%. Kolmandal kohal olevast tegevusalast,
peakontorite tegevusest teenitud tulu vahenes ligi 25%. Huppeliselt kasvas Rootsi investorite tulu vaik-
sema osakaaluga tegevusvaldkondades, nagu telekommunikatsioon, tekstiilitddstus ning mootorséidu-
kite mUUk. Soome investorid said investeeringutulu paljudel tegevusaladel (finantsteenuste osutamine,
hulgikaubandus, mootorsdidukite ja haagiste tootmine, puidutddtlemine, kinnisvara, elektrisesadmete
tootmine jne). Finantsteenuste osutamisest teenitud tulu suurenes viiendiku vorra, mootorsoéidukite ja haa-
giste tootmisest saadud tulu tle 50% ning tulu elektriseadmete tootmisest neli korda. Hollandi investorid
teenisid tulu peamiselt laonduses ja veonduse abitegevustes (72% investeerimistulust) ning selle maht
aastaga peaaegu ei muutunud. Peakontorite tegevusest saadud tulu vahenes kaks korda, samal ajal kui
tulu veevarustusest suurenes kolmandiku vérra. Eestis kasvatasid investeerimistulu jdudsalt veel Sveitsi,
Norra, Ameerika Uhendriikide ja Venemaa investorid.

Jookseviilekanded ja kapitalikonto

Jookseviilekannete konto lilejadk suurenes 2010. aastaga vorreldes 8% ja oli 277 min eurot
(vt tabel 23).

Eestisse laekus jookseviilekandeid 657 min euro vaartuses, millest valitsemissektor sai 44%. Sellest
omakorda 67% ehk 186 min eurot oli Euroopa Liidu struktuurilksuste valisabi kasutamine valitsemis-
sektori poolt ja Ulejadnu koosnes peamiselt mitteresidentidest tddtajate makstud maksudest. Muudele
sektoritele tehti Glekandeid 367 min euro eest, millest Euroopa Liidu valisabi moodustas 45% ja valismaal
t6btajate rahatilekanded 12%. Jooksevilekannete valjavool oli 380 min eurot ja sellest ligi pool oli Eesti
osamaks Euroopa Liidu Uhiskassasse.
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Tabel 23. Jookseviilekanded ja kapitalikonto riikide lihenduste jargi (min eurot)

Saadud Makstud Saldo
2010 2011 2010 2011 2010 2011

Jookseviilekanded 592,0 656,8 335,6 380,2 256,4 276,7
valitsemissektor 239,1 289,6 177,1 211,5 62,0 78,1
EL-27 221,2 276,1 166,0 193,6 55,2 82,5
SRU 2,6 2,9 0,8 0,8 1,8 2,1
Ulejaanud riigid 15,2 10,6 10,3 17,1 4,9 -6,5
muud sektorid 353,0 367,3 158,6 168,7 194,4 198,5
EL-27 271,4 289,7 127,7 137,7 143,7 152,0
SRU 46,6 51,0 4,3 14,2 42,3 36,8
Ulejaanud riigid 35,0 26,6 26,6 16,9 8,4 9,7
Kapitalitilekanded 389,4 410,3 6,0 0,0 383,5 410,3
valitsemissektor 198,2 179,2 0,2 0,0 198,1 179,2
muud sektorid 191,2 231,1 5,8 0,0 185,4 231,1
Immateriaalne vara 135,3 192,7 0,2 3,5 135,2 189,2

Kapitalililekannete lilejddk ulatus 410 min euroni, suurenedes aastaga 7%. Eestisse tehtud kapi-
talilekanded koosnesid pohiliselt Euroopa Liidu toetustest valitsemissektorile ja muudele sektoritele taris-
tuobjektide rajamiseks.

Immateriaalse vara alla kuuluvast CO, saastekvootide muugist laekus Eestisse 193 min eurot ehk 43%
enam kui 2010. aastal.
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FINANTSKONTO

2010. aastal alanud kapitali netovéljavool finantskontol jatkus 2011. aastal, kuid tagasihoidli-
kumas mahus kui 2009. aastal, moodustades 0,9 mld eurot. Netovaljavool toimus pdhiliselt muude
investeeringutena, otse- ja portfellinvesteeringute puhul oli tegu netosissevooluga. Finantskonto struktuu-
rist annavad liikide ja tdhtaegade jargi Ulevaate joonised 11 ja 12.

[ otseinvesteeringud @ portfellinvesteeringud "3 muud investeeringud w finantskonto kokku

N Hanllasill

mid eurot

'
-

-3

-4
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Joonis 11. Muutused viélisinvesteeringukapitali voogude struktuuris
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Joonis 12. Finantskonto tdhtajaline struktuur

Otseinvesteeringud
2011. aastal oli otseinvesteeringute saldo 1,2 mld euroga plussis, mis on 2010. aasta tulemu-

sest kiimnendiku vérra suurem. Suhteliselt tavapérase taseme taga olid aga ebatUipilised sindmu-
sed, mis muudavad perioodi vordluse varasemate aastatega keeruliseks. 2011. aasta otseinvesteeringute
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statistikas domineerisid pangandussektori struktuurimuudatustest jontunud ulatuslik otseinvesteeringute
realiseerimine vélismaal ning kapitali vdhendamine Eestis. Kokkuvottes suurenesid mitteresidentide otse-
investeeringud Eestisse 130 min vorra ja residentide otseinvesteeringud valismaal vahenesid 1 mld euro
vorra (vt joonis 13).

Eestisse tehtud otseinvesteeringute sissevool ulatus vaid kiimnendikuni 2010. aasta mahust. Inves-
teeringute struktuur néitas, et kuigi omakapitali vahendati ja laenukapitali viidi vélja, jéi ettevotete kasum
2010. aasta tasemele. 2011. aastal vdeti otseinvesteeringuettevdtete omakapitalist vélja 372 min eurot,
eelkdige finantsvahenduse ettevotetest. Reinvesteeritud tulu oli kokku ligi 900 min eurot ehk 4% vahem
kui 2010. aastal. Sellele kirjele avaldasid suuremat moju finantsvahenduse (232 min eurot), laonduse ja
veonduse (101 miIn eurot) ning hulgikaubanduse (92 min eurot) ettevotted. Otseinvesteeringugrupi vastu
suunatud nduete kasv viis Eesti ettevtetest valja 90 min eurot ja kohustuste, eelkdige pikaajaliste laenude
vahenemine 296 min eurot (vt tabelid 24 ja 25).

Tahtsaimad otseinvesteeringuallikad olid Holland ja Soome ning vaiksemas mahus Ameerika Uhendriigid,
Norra ja Venemaa (vt joonis 14). Rootsi ja Prantsusmaa investeeringud Eestisse vahenesid. Vélisinvestorite
vahendite véljavool oli suurim finantsvahenduse ettevétetest, suurim sissevool aga kinnisvara, laonduse
ja veonduse ning keemiatddstuse ettevotetesse (vt joonis 15). Euroopa Liidu riikide otseinvesteeringud
Eestis véhenesid 260 mIn euro vérra; valjastpoolt Euroopa Liitu ja SRUd tulnud investeeringud olid viimase
kimne aasta mahukaimad (vt tabel 26).

Otseinvesteeringud vélismaale vdhenesid 1 mid euro vorra (vt tabel 27). Suurim muutus oli aktsia-
ja osakapitaliinvesteeringutes, mille realiseerimisest laekus Eesti investoritele 1,3 mid eurot. Sarnaselt
Eestisse tehtud investeeringutega léks 2011. aastal valismaale kbige suuremas mahus reinvesteeritavat
kasumit — ligi 200 miIn eurot (10% kasv 2010. aastaga vorreldes). Sellest 60% tuli finantsvahenduse ette-
votetest. Tutardele antud laenud suurenesid 59 min ja kaubakrediit 88 min euro vorra (vt tabel 28).

Eestisse I vilismaale m— saldo saldo suhtena SKPsse (parem telg)

2,5 20%

2,0 16%

1,5 12%

8%

4%

mld eurot
o
[¢,]

0%

-4%

-8%

-1,5 -12%
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Joonis 13. Otseinvesteeringud
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Tabel 24.

Eestisse tehtud otseinvesteeringute struktuur

2:::::;’;2: Reinvesteeritud tulu Muu kapital OtE:isrR':ss;iec:‘li&%Ud

Osa Osa Nouded Kohustused Osa
(mlrzttot) tétztsus (mlll\:lzttrot) ti—ihotsus Maht ta%et):;,s Maht t_a_('r)‘s;:;s (mll::ztf‘ot) téhotsus

(%) (%) (miIn eurot) %) (min eurot) %) (%)
2002 52,5 171 215,4 70,2 -49,4 -16,1 88,3 28,8 306,8 100,0
2003 340,6 41,4 409,5 49,8 -85,3 -10,4 157,4 19,1 822,2 100,0
2004 296,5 38,5 510,1 66,2 -92,9 -12,1 57,2 7,4 770,8 100,0
2005 1788,2 77,5 567,9 24,6 -128,7 -5,6 79,9 3,5 2307,3 100,0
2006 143,1 10,0 1000,4 69,9 -285,3 -19,9 573,7 40,1 1431,9 100,0
2007 273,2 13,8 1366,9 68,9 -417,7 -21,0 762,5 38,4 1985,0 100,0
2008 195,2 16,5 870,6 73,7 -125,3 -10,6 2414 20,4 1181,8 100,0
2009 1219,2 92,2 406,9 30,8 -50,0 -3,8 -253,0 -19,1 13231 100,0
2010 348,6 30,0 928,2 79,9 -212,3 -18,3 97,8 8,4 1162,3 100,0
2011 -371,9 | -287,2 886,8 685,0 -89,5 -69,1 -296,0 -228,6 129,5 100,0

Tabel 25. Laenukapitali nouded ja kohustused vilismaise otseinvesteerija suhtes (min eurot)

Nouded Kohustused
Pikaajalised Lihiajalised Pikaajalised Lihiajalised
. Tagas- . Tagas- . Tagas- . Tagas-
Andmine tamine Andmine tamine Saamine tamine Saamine tamine
2003 26,1 15,7 64,6 31,9 329,5 170,5 193,1 238,2
2004 31,5 23,7 113,4 55,1 2941 312,0 193,3 140,4
2005 81,4 32,1 146,4 90,3 504,2 440,5 320,3 292,4
2006 135,5 38,9 238,0 165,5 851,1 392,4 263,3 216,9
2007 246,7 78,3 510,8 248,6 1152,7 586,4 516,5 406,9
2008 2243 161,7 576,8 521,8 876,1 770,2 783,2 600,2
2009 170,2 131,2 388,4 372,8 567,3 734,5 631,2 611,5
2010 83,4 210,4 738,9 446,2 743,4 448,2 424,0 653,7
2011 136,2 52,0 622,8 650,3 680,0 1070,3 634,7 665,2
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Joonis 14. Eestisse tehtud otseinvesteeringud riigiti 2011. aastal
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Joonis 15. Eestisse tehtud otseinvesteeringud tegevusalati 2011. aastal

Tabel 26. Otseinvesteeringud Eestisse riikide tihenduste jargi

Maht (min eurot) Osatéahtsus (%) Muut (%)

2010 2011 2010 2011 2011/2010
EL-27 1137,9 -257,9 97,9 -199,2 -122,7
SRU 4.8 70,5 0,4 54,4 1376,4
Ulejganud riigid 19,5 316,9 1,7 244.,8 1522,1
Kokku 1162,3 129,5 100,0 100,0 -88,9

Tabel 27. Valismaale tehtud otseinvesteeringute struktuur

2::::;;2: Reinvesteeritud tulu Muu kapital o:;ﬁ:::::r:i'i';?(ﬂd
Nouded Kohustused

Maht Osa- Maht Osa- Maht Osa-
(min tahtsus (min tihtsus 'x:::‘t Osatiht- '{::IT téoh::;ls (min tihtsus

eurot) (%) eurot) (%) eurot) sus (%) eurot) (%) eurot) (%)
2002 -57,8 41,3 -42.,5 30,4 -46,5 33,2 6,9 -4,9 -139,9 100,0
2003 -67,7 49,3 -47,4 34,5 -41.3 30,0 19,0 -13,9 -137,4 100,0
2004 -139,0 64,2 -58,8 27,1 -27,7 12,8 9,0 -4,1 -216,6 100,0
2005 -329,5 59,3 -172,2 31,0 -73,0 13,1 18,7 -3,4 -556,0 100,0
2006 -376,8 42,7 -309,6 35,1 -243,8 27,7 48,6 -5,5 -881,6 100,0
2007 -660,0 51,7 -324,8 25,4 -384,8 30,1 93,1 -7,3| -1276,5 100,0
2008 -150,7 19,8 -136,7 18,0 -419,7 55,2 -53,1 7,0 -760,2 100,0
2009 -772,0 69,3 -99,8 8,9 -162,9 14,6 -80,0 72| 11147 100,0
2010 -82,0 81,8 -180,1 179,9 69,0 -68,9 93,0 -92,8 -100,2 100,0
2011 1333,0 127,4 -195,9 -18,7 -146,7 -14,0 55,9 53 1046,4 100,0
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Tabel 28. Laenukapitali nouded ja kohustused valismaise tiitar-/sidusettevétja suhtes (min eurot)

Nouded Kohustused
Pikaajalised Lihiajalised Pikaajalised Lihiajalised
Andmine Tagasta- Andmine Tagasta- Saamine Tagasta- Saamine Tagasta-
mine mine mine mine
2003 70,8 45,8 30,2 32,2 0,3 0,7 5,4 6,3
2004 59,7 78,8 60,9 23,6 1,1 3,9 1,8 2,4
2005 136,9 95,1 109,3 70,8 7,0 3,9 6,7 1,6
2006 342,9 151,6 99,9 103,9 7,6 7,2 9,4 1,3
2007 408,3 130,8 133,5 95,4 6,4 7,3 107,3 7,0
2008 3471 234,1 185,3 129,0 16,3 11,8 38,0 75,4
2009 397,6 197,5 226,7 158,4 11,1 5,6 10,0 72,3
2010 141,6 170,2 116,9 80,2 4,5 75 31,0 10,4
2011 217,4 184,9 108,0 82,1 5,6 5,2 15,6 39,2

Kdige rohkem vahenesid Eesti otseinvesteerijate investeeringud I6unapoolsetesse naaberriikidesse: Latti
685 min ja Leetu 542 min eurot (vt joonis 16). Suurendati otseinvesteeringuid Ameerika Uhendriikidesse
ja Rootsi, kuhu paigutati vastavalt 68 min ja 55 min eurot. Raha t6id vélismaalt tagasi finantsvahenduse
valdkonna investorid. Enim investeerisid elektrienergia, gaasi, auru ja konditsioneeritud dhuga varusta-
vad ettevotted ning veonduse ja laonduse ettevdtted (vt joonis 17). Riikide Uhenduste arvestuses toodi
investeeringuid vélja Euroopa Liidust ja vahesel maéral suurendati investeeringuid SRUsse ja muudesse

riikidesse (vt tabel 29).
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Joonis 16. Valismaale tehtud otseinvesteeringud riigiti 2011. aastal
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Joonis 17. Vdlismaale tehtud otseinvesteeringud tegevusalati 2011. aastal

Tabel 29. Otseinvesteeringud véalismaale riikide iihenduste jargi

Maht (mIn eurot) | Osatéahtsus (%) Muut (%)

2010 | 2011 | 2010 | 2011 | 2011/2010
EL-27 1229(11942| 1227 1141 -1071,6
SRU 273| -64,3| -27,3 -6,1 -335,7
Ulejaanud riigid 45| -835 45 -8,0 1738,6
Kokku -100,2|1046,4| 100,0| 100,0 -1144,7

Portfelliinvesteeringud

Portfelliinvesteeringute netosissevool oli 2011. aastal 1,1 mld eurot, mille pohjustas peamiselt
vélismaistesse volavaartpaberitesse tehtud investeeringute vdhenemine. Sealjuures kahanesid nii
keskpanga, valitsemissektori kui ka krediidiasutuste investeeringud (vt joonis 18 ja tabel 30). Valismaised
investorid investeerisid muu sektori ettevotetesse.

Portfelliinvesteeringute kohustused kasvasid 2011. aastal 123 min euro vorra (vt tabel 31). Insti-
tutsiooniliste sektorite arvestuses suurendasid nimetatud kohustusi ainult muu sektori ettevotted, neist
omakorda peamiselt mittefinantsettevotted, kelle vdlakirjakohustused kasvasid 214 min euro vorra. Valit-
semissektor vahendas volakirjakohustusi aasta jooksul kokku 11 min euro vaartuses. Omandivaartpabe-
rite kohustused véhenesid peamiselt muu sektori ettevdtetel, Uhtekokku 76 min eurot. Riigiti suurenesid
portfellinvesteeringute kohustused enim Saksamaa ees, millele jargnesid Suurbritannia, Hongkong ja
Leedu (vt joonis 19 ja tabel 32).

Portfelliinvesteeringute néuded vahenesid aasta jooksul 1 mid euro vorra (vt tabel 33). Kui omandi-
vaartpaberite nduded kahanesid 106 min euro vorra, siis volavaartpaberite nduded 897 min euro vorra.
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Joonis 18. Portfelliinvesteeringud

Tabel 30. Portfelliinvesteeringud vaartpaberi liigi ja majandussektori jargi (min eurot)

No6uded Kohustused Saldo
2010 2011 2010 2011 2010 2011
Omandivaartpaberid -301,8 106,3 10,8 -77,8 -291,0 28,5
keskpank - - - - - -
valitsemissektor 8,8 -6,8 - - 8,8 -6,8
krediidiasutused -0,4 0,1 2,1 -1,7 1,7 -1,6
muud sektorid -310,2 113,0 8,7 -76,1 -301,5 36,9
Vélavaartpaberid 10,4 896,9 -160,1 200,7 -149,7 1097,6
keskpank - 635,0 - - - 635,0
valitsemissektor 9,9 184,9 -90,2 -10,9 -80,3 174,0
krediidiasutused -79,5 216,7 -42.1 -0,1 -121,6 216,6
muud sektorid 80,0 -139,6 -27,8 211,8 52,2 72,2
Kokku -291,4 1003,2 -149,3 123,0 -440,7 1126,2

Tabel 31. Portfelliinvesteeringute kohustuste struktuur

Omandivaartpaberid Volavaartpaberid Kokku

(ml':"'g':‘tmt) Osatihtsus (%) (ml':'aen:ot) Osatiihtsus (%) (ml"‘fzztmt) Osatihtsus (%)
2002 58,3 16,4 297,2 83,6 3555 100,0
2003 97,6 19,6 399,8 80,4 4974 100,0
2004 140,9 15,9 746,0 84,1 887,0 100,0
2005 10451 9.9 331 3,1 10782 100,0
2006 2385 2037 319,7 393,7 812 100,0
2007 2258 122,6 46 226 184,2 100,0
2008 212,7 122,9 39,6 229 73,0 100,0
2009 935 9,7 -868,7 90,3 962, 100,0
2010 108 72 160,1 107,2 1493 100,0
2011 778 633 200,7 163,2 123,0 100,0
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Tabel 32. Portfelliinvesteeringute struktuur riikide tihenduste jargi
Maht (min eurot) Osatahtsus (%)
Nouded Kohustused Nouded Kohustused
2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011
EL-27 -264,5 1018,8 -121,4 151,4 90,8 101,6 81,3 123,1
SRU -1,2 11,5 3,2 -0,7 0,4 1,1 2,1 -0,6
Ulejaanud riigid -25,7 27,1 -31,1 -27,7 8,8 -2,7 20,8 -22,5
Kokku -291,4 1003,2 -149,3 123,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Tabel 33. Portfelliinvesteeringute néuete struktuur
Omandivaartpaberid Volavaartpaberid Kokku
Maht Osatahtsus Maht Osatéhtsus Maht Osatahtsus
(min eurot) (%) (mIn eurot) (%) (miIn eurot) (%)
2002 0,6 -0,3 -204,0 100,3 -203,4 100,0
2003 -65,8 19,2 -276,3 80,8 -342,0 100,0
2004 -184,9 60,6 -120,3 39,4 -305,2 100,0
2005 -309,9 44,8 -381,5 55,2 -691,4 100,0
2006 -292,0 30,0 -682,5 70,0 -974,5 100,0
2007 -491,4 89,0 -60,8 11,0 -552,2 100,0
2008 261,8 38,5 418,8 61,5 680,5 100,0
2009 -479 9,9 -438,2 90,1 -486,1 100,0
2010 -301,8 103,6 10,4 -3,6 -291,4 100,0
2011 106,3 10,6 896,9 89,4 1003,2 100,0

34




Viimane tulenes peamiselt keskpanga vahenenud investeeringutest euroalal emiteeritud voi eurodes
nomineeritud rahaturuinstrumentidesse. Kui keskpanga investeeringud rahaturuinstrumentidesse
kahanesid 893 miIn euro vorra, siis volakirjadeinvesteeringud suurenesid 258 min euro vorra. Lisaks
keskpangale vahendasid investeeringuid rahaturuinstrumentidesse valitsemissektor ja krediidiasutu-
sed, vastavalt 198 miIn ja 140 min euro vdrra. Muu sektori ettevotted suurendasid volavaartpaberiin-
vesteeringuid pensionifondide ja kindlustusseltside toel 140 min euro vérra. Pdhiliselt pensionifondide
tegevuse tulemusena vahenesid 113 min euro vorra ka muu sektori ettevdtete nduded valismaiste
omandivéartpaberite suhtes. Riigiti kahanesid portfellinvesteeringute nduded enim Belgia, Itaalia, Hol-
landi ja Prantsusmaa vastu (vt joonis 20).
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Joonis 20. Portfelliinvesteeringute nouete kahanemine riigiti 2011. aastal

Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrumentide netoviljavool ulatus 2011. aastal 44 min euroni (vt joonis 21). 2011. aastal
suurenesid tuletisinstrumentide nduded 27 min euro vorra, mille pohjustas peamiselt mittefinantsettevo-
tete poolt tuletisinstrumentidesse tehtud investeeringute kasv. Riigiti suurenesid nduded enim Suurbritan-
nia ja Taani vastu. Tuletisinstrumentidega seotud kohustused vahenesid 2011. aastal 16 mIn euro vorra,
mis oli samuti seotud mittefinantsettevotetega. Riigiti suurenesid tuletisinstrumentidega seotud kohustu-
sed pohiliselt Suurbritannia ees.

Muud investeeringud
Muude investeeringute netovaljavool ulatus 2011. aastal 3,2 mld euroni, millest 2,5 mid eurot

langes krediidiasutuste arvele (vt joonis 22). Netovéljavool hélmas nii IUhi- kui ka pikaajalist kapitali (vt
tabel 34).
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Tabel 34. Muud investeeringud tahtaja jargi (min eurot)

Nouded Kohustused Saldo
2010 2011 2010 2011 2010 2011
Pikaajaline kapital -321,5 -61,3 | -1287,2| -1188,5| -1 608,7 | -1 249,8
keskpank 00| -184,1 0,0 0,0 0,0 -1841
valitsemissektor -3,0 - 95,4 -227 1 92,4 -227 1
krediidiasutused 6,7 32,0|-1100,4| -978,6| -1093,7 -946,6
muud sektorid -325,2 90,8 | -282,2 17,2 -607,4 108,0
Liihiajaline kapital -975,3 | -2 083,8 283,7 143,4| -691,6 | -1940,4
keskpank - -91,7 7,2 -7,3 7,2 -99,0
valitsemissektor -14,4 -71,6 0,0 4,8 -14,4 -66,8
krediidiasutused -200,1|-1319,5| -3425| -2145| -542,6|-1534,0
muud sektorid -760,8| -601,0 619,0 360,4| -141,8| -240,6
Kokku -1296,8 | -2 145,1 | -1 003,5 | -1 045,1 | -2 300,3 | -3 190,2

Muude investeeringute kohustused kahanesid aasta jooksul 1 mld euro vorra, millest krediidiasutuste
sularaha ja hoiustega seotud kohustused (sh pankadevahelised laenud) vahenesid 1,2 mid euro vorra*
(vt tabel 35). Umbes 50% kohustuste vahenemisest toimus jaanuaris, kui euroalaga liitudes alanes kre-
diidiasutustele kehtestatud keskpangas hoitava kohustusliku reservi néue 7%lt 2%le. Vahenesid ka muu
kapitaliga kohustused, Uhtekokku 251 min eurot. Sellest 223 min eurot moodustasid valitsemissektori
kohustused, mis koosnesid Euroopa Liidu fondidest saadud, kuid veel kasutamata vélisabi summadest.
LUhiajalise kapitali kasvule aitas kaasa muu sektori ettevitete kaubanduskrediidiga seotud kohustuste
suurenemine 263 min euro vorra. Samuti suurendasid nimetatud ettevotted aasta jooksul oma laenu-
kohustusi 121 mIn euro vorra. Riikide arvestuses kahanesid muude investeeringute kohustused 1,6 mid
euro vorra Rootsi ees, millele jargnesid Taani, Soome ja Leedu (vt joonis 23 ja tabel 36).

Tabel 35. Muude investeeringute kohustuste struktuur

Kaubanduskrediit Laenud Hoiused Muu kapital Kokku

'}"nf:: Osataht- ';"nfl':‘t Osataht- ':"nflr: Osataht- ':"I:I':.t Osatht- '}"r::r“t Osatht-

eurot) | SYS (%) eurot) | SUS (%) eurot) | SUS (%) eurot) | SUS (%) eurot) | SYS (%)
2002 49,9 11,6 125,5 29,2 240,5 55,9 14,4 3,3 430,3 100,0
2003 -7,4 -1,7 205,8 47,8 293,2 68,2 -61,4 -14,3 430,2 100,0
2004 40,0 4,0 291,8 29,3 562,7 56,5 101,1 10,2 995,6 100,0
2005 104,4 5,3 15771 80,3 188,8 9,6 92,8 4,7 1963,1 100,0
2006 203,6 71 1229,2 431 1347,3 47,2 75,0 2,6 2 855,2 100,0
2007 -21,9 -0,6 2 443,3 67,2 1206,4 33,2 8,3 0,2 3636,0 100,0
2008 20,0 1,8 73,6 6,6 951,1 85,2 71,6 6,4 1116,2 100,0
2009 -329,0 49,6 139,8 21,1 -476,6 71,9 3,0 -0,5 -662,8 100,0
2010 370,8 -37,0 34,6 -3,4| -1587,7 158,2 178,8 -17,8| -1003,5 100,0
2011 267,7 -25,6 99,3 95| -1161,8 111,2 -250,5 24,0 -1045,2 100,0

4 Alates 2008. aasta | kvartalist ndidatakse muudes investeeringutes pankadevahelisi laene sularaha ja hoiuste kirjel (varem pika- ja
|Uhiajaliste laenude all). Euroala riikidele Euroopa Keskpanga kehtestatud suunise ning euroalavaliste riikide suhtes kehtiva soo-
vituse jérgi tuleb laenude korral vahet teha laenusaaja olemusel. Nimelt kui pankade ja mittepankade vahelised laenud muudes
investeeringutes kajastuvad edasi laenude all, siis pankadevahelised laenud liigitatakse hoiuste alla.
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Joonis 23. Muude investeeringute kohustuste kahanemine 2011. aastal
Tabel 36. Muude investeeringute struktuur riikide Glhenduste jargi
Maht (min eurot) | Osatéhtsus (%)
Nouded Kohustused Nouded Kohustused
2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011
EL-27 -1076,3 -1869,0 -1165,2 -1881,2 83,0 87,1 116,1 180,0
SRU -77.9 -128,3 61,5 207,2 6.0 6,0 6,1 -19.8
Ulejaénud riigid -142,7 -147,8 100,2 628,8 11,0 6,9 -10,0 -60,2
Kokku -1296,9 -2145,1 -1003,5 -1045,2 100,0 100,0 100,0 100,0

Muude investeeringute nouded suurenesid 2011. aastal 2,1 mid euro vorra (vt tabel 37). Enim kasvasid
hoiusenduded (1,6 mld euro vorra), millele jargnesid kaubanduskrediidi nduded ning muu kapitali nduded
vastavalt 266 ja 237 min euroga. Enamasti olid nimetatud nduded seotud lUhiajalise kapitaliga, v.a kesk-
panga muu kapitali nduded, mis suurenesid 184 min euro vorra. See oli seotud Eesti kapitalisissemaksega
ning reservide Ulekandmisega Euroopa Keskpangale eurole tleminekul. Krediidiasutused paigutasid aasta
jooksul lthiajalistesse vélishoiustesse 1,4 mid eurot. Muu sektori ettevdtted tegid véalismaiseid investeerin-
guid kdikide kapitalilikide arvestuses. Riigiti suurenesid muude investeeringute nduded peamiselt Rootsi
vastu, millele jargnesid Taani, Soome ja Klpros (vt joonis 24). Laenukapitali nduetest ja kohustustest
annab detailsema Ulevaate tabel 38.
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Tabel 37. Muude investeeringute ndouete struktuur

Kaubanduskrediit Laenud Hoiused Muu kapital Kokku
Maht Osa- Maht Osa- Maht Osa- Maht Osa- Maht Osa-
(min tahtsus (min tahtsus (miIn tahtsus (miIn tahtsus (mIn tahtsus
eurot) (%) eurot) (%) eurot) (%) eurot) (%) eurot) (%)
2002 67,0 150,7 -84,7 -190,5 475 106,8 14,7 33,0 44,4 100,0
2003 -65,7 45,0 -225,0 154,1 141,2 -96,7 3,5 -2,4 -146,0 100,0
2004 -66,0 8,8 -540,4 72,0 -98,8 13,2 -45,8 6,1 -750,9 100,0
2005 -125,1 17,6 265,1 -37,2 -788,2 110,7 -64,1 9,0 -712,2 100,0
2006 -225,5 -628,1 -161,8 -450,7 401,6 1118,7 21,7 60,4 35,9 100,0
2007 -41,0 2,8 -645,0 43,4 -743,0 50,0 -56,2 3,8| -14852 100,0
2008 -110,2 30,4 -128,0 35,3 -43,3 11,9 -81,4 22,4 -362,8 100,0
2009 178,7 18,7 129,9 13,6 696,2 72,9 -50,2 -5,3 954,6 100,0
2010 -386,2 29,8 -260,1 20,1 -484,9 374 -165,8 12,8 -1296,9 100,0
2011 -265,8 12,4 -34,1 1,6 -1608,2 75,0 -237,0 11,0 -2145.1 100,0
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Joonis 24. Muude investeeringute nduete suurenemine 2011. aastal
Tabel 38. Laenukapitali nduded ja kohustused (min eurot)
Nouded Kohustused
Andmine Tagastamine Saldo Saamine Tagastamine Saldo
2003 -2231,7 2 006,8 -225,0 1922,2 -1716,5 205,8
2004 -1903,5 1363,1 -540,4 2904,6 -2612,8 291,8
2005 -4 956,8 5221,9 265,1 8017,0 -6 439,9 15771
2006 -4 858,1 4 696,3 -161,8 11 687,5 -10 458,3 1229,2
2007 -25339,9 24 694,8 -645,0 23 266,0 -20 822,7 24433
2008 -3 066,8 2938,9 -128,0 6643,7 -6 570,1 73,6
2009 -1495,5 1625,4 129,9 3418,1 -3278,4 139,8
2010 -1746,2 1 486,1 -260,1 2 668,6 -2 634,0 34,6
2011 -1074,1 1040,0 -34,1 2103,8 -2 004,4 99,3
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Reservvarad
Maksebilansi reservvarad suurenesid 2011. aasta jooksul 13 min euro vorra (vt tabel 39).

Tabel 39. Reservvarade muutuse struktuur

Maht (mIn eurot) Osatdhtsus (%)
2010 2011 2010 2011
Kuld - - - -
SDRid 0,0 0,0 0,0 0,0
Reservpositsioon IMFis 0,0 - 0,0 -
Sularaha ja hoiused 5,8 0,0 0,7 0,0
Vaartpaberid 878,0 -13,5 105,6 105,5
volakirjad 133,5 -11,9 16,1 93,0
rahaturuinstrumendid 7446 -1,5 89,6 11,7
Tuletisinstrumendid -12,7 0,7 -1,5 -5,5
Muud néuded -39,8 - -4,8 -
Kokku 831,3 -12,8 100,0 100,0

40



EESTI RAHVUSVAHELINE INVESTEERIMISPOSITSIOON
JA KOGUVALISVOLG 31. DETSEMBRIL 2011

2011. aasta I6pus moodustasid Eestisse tehtud valisinvesteeringud kokku 26,4 mid eurot (65%

enam kui SKP) ehk vaid 1% vdhem kui 2010. aasta I6pus (vt tabel 40).

Koguvalisvolg ehk riigi kdigi majandussektorite valisvolg hdlmas Eestisse tehtud valisinvesteeringutest
59% ehk 15,7 mid eurot, olles aastaga vahenenud 5%. Kui koguvélisvolg Uletas 2010. aasta 16pus SKPd
15%, siis 2011. aasta I6pus oli see juba 2% vaiksem kui SKP (vt tabel 43 ja joonis 25). Eesti residentide
vélismaale paigutatud investeeringute kogumaht kasvas aastaga 5% ning oli aasta I16pus 17,1 mid eurot.
Eesti rahvusvaheline netoinvesteerimispositsioon oli aasta I16pus Eestisse tehtud vélisinvesteeringute Ule-
kaalu téttu vorreldes residentide poolt valismaale paigutatud investeeringutega 9,2 mid euro ulatuses
negatiivne, vahenedes aastaga 11%. Vdla iseloomuga valisnduete ja -kohustuste vahe ehk netovalisvolg

Tabel 40. Eesti rahvusvaheline investeerimispositsioon (min eurot)

31.12.2010 | Osatahtsus (%) 31.12.2011 Osatéhtsus (%) | Muut (%)
VALISNOUDED (VALISAKTIVA) 16 278,5 100,0 17 130,5 100,0 5,2
Otseinvesteeringud vélismaal 4 324,8 26,6 3611,2 21,1 -16,5
Aktsia- vOi osakapital ja reinvesteeritud tulu 2 969,6 18,2 2432,3 14,2 -18,1
Muu otseinvesteeringukapital 1355,2 8,3 1179,0 6,9 -13,0
Portfelliinvesteeringud 3947,5 24,2 4 200,4 24,5 6,4
Omandivaartpaberid 1594,3 9,8 1607,9 9,4 0,9
Volavaartpaberid 2 353,2 14,5 2592,5 15,1 10,2
Volakirjad 1457,4 9,0 1967,2 11,6 35,0
Rahaturuinstrumendid 895,8 55 625,3 3,7 -30,2
Tuletisinstrumendid 33,7 0,2 68,4 0,4 102,9
Muud investeeringud 6 063,7 37,2 9 090,0 53,1 49,9
Kaubanduskrediit 1564,6 9,6 1695,0 9,9 8,3
Laenud 1584,2 9,7 1690,3 9,9 6,7
Pikaajalised 1089,9 6,7 983,4 5,7 -9,8
LUhiajalised 494,3 3,0 706,9 4,1 43,0
Sularaha ja hoiused 2 480,4 15,2 5091,0 29,7 105,3
Muud néuded 434,5 2,7 613,7 3,6 41,2
Reservvara 1908,8 11,7 160,4 0,9 -91,6
VALISKOHUSTUSED (VALISPASSIVA) 26 694,5 100,0 26 367,0 100,0 -1,2
Otseinvesteeringud Eestis 12 302,0 46,1 12762,7 48,4 3,7
Aktsia- voi osakapital ja reinvesteeritud tulu 10 658,7 39,9 11514,6 43,7 8,0
Muu otseinvesteeringukapital 1643,3 6,2 1248,0 4,7 -24.1
Portfelliinvesteeringud 1432,9 5,4 1329,3 5,0 -7,2
Omandivéértpaberid 892,7 3,3 627,6 2,4 -29,7
Volavaartpaberid 540,2 2,0 701,7 2,7 29,9
Volakirjad 536,3 2,0 698,9 2,7 30,3
Rahaturuinstrumendid 3,9 0,0 2,8 0,0 -29,0
Tuletisinstrumendid 90,5 0,3 80,0 0,3 -11,6
Muud investeeringud 12 869,1 48,2 12 195,2 46,3 -5,2
Kaubanduskrediit 1133,6 4.2 1416,6 5,4 25,0
Laenud 3364,7 12,6 37633 14,3 11,8
Pikaajalised 23925 9,0 3075,4 1,7 28,5
LUhigjalised 972,2 3,6 687,9 2,6 -29,2
Sularaha ja hoiused 77387 29,0 6 620,7 25,1 -14,4
Muud kohustused 632,2 2,4 394,5 1,5 -37,6
NETOINVESTEERIMISPOSITSIOON -10 416,0 -9 236,6 -11,3
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koguvalisvolg (vasak telg) koguvaélisvélg suhtena SKPsse (parem telg)

mmmm netovilisvolg (vasak telg) = netovalisvolg suhtena SKPsse (parem telg)
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Joonis 25. Eesti majanduse kogu- ja netovalisvolg

vahenes aastaga kolm korda ning oli 1,1 mld eurot. Netovalisvdlg suhtena SKPsse langes aastaga 24 %lt
7%ni. Viimati oli Eesti netovalisvolg suhtena SKPsse nii madal kimme aastat tagasi.

Eestisse tehtud viélisinvesteeringute positsioonis tousis otseinvesteeringute osakaal aastaga 2 prot-
sendipunkti ja oli 48%. Peamiselt kasvasid aktsiakapitali otseinvesteeringud. Samavorra langes muude
investeeringute osakaal ning need hdlmasid aasta I6pus valisinvesteeringute positsioonist Eestis 46%.
Ulejaénu olid portfellinvesteeringud (5%) ja tuletisinstrumendid. Mahult vahenes kogupositsioon vaid 1%
vorra, pohiliselt muude investeeringute arvel. Kui krediidiasutused vahendasid oma sularaha- ja hoiuse-
kohustusi enam kui 1 mld euro vorra, siis muude sektorite kaubanduskrediidi kohustused ja pikaajalised
laenukohustused kasvasid. Otseinvesteeringute positsioon suurenes aastaga 4%.

Eestisse investeerisid pohiliselt Rootsi ja Soome investorid, moodustades vastavalt 24% ja 22% kogu
investeerimispositsioonist (vt tabel 41). Seejuures Rootsi osakaal langes aastaga 8 protsendipunkti vorra
kuni 24%ni, seda peamiselt finantsteenuste osutamise positsiooni vahenemise tulemusena. Viimased
hoéivasid 65% kogu Rootsi investeeringute positsioonist Eestis (2010. aastal 76%). Soome investeeringute
positsioon Eestis oli tegevusalade I6ikes laiapdhjalisem, kuid ka siin domineeris finantsteenuste osuta-
mine (44% Soome positsioonist Eestis). Vaiksemas mahus investeerisid Eestisse veel Holland, Venemaa,
Suurbritannia ja Saksamaa, tegevusaladest jargnevad finantsteenuste osutamisele kinnisvaraalane tege-
vus, hulgikaubandus, peakontorite tegevus ja juhtimisalane ndustamine ning energia tootmine.

Anallilsides eraldi Eestisse tehtud otseinvesteeringute positsiooni, siis oli see suhteliselt sarnane kogu
investeerimispositsiooniga. Pdhilised otseinvestorid péarinesid Rootsist ja Soomest (53% otseinvestee-
ringute positsioonist, vt tabel 42) ning peamised otseinvesteerimisvaldkonnad olid finantsvahendus ja
kinnisvaraalane tegevus.
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Tabel 41. Eesti rahvusvaheline investeerimispositsioon tegevusalade ja riikide jargi (%)

Nouded | Kohustused
Tegevusalad

31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011
Finantsvahendus* 45,3 40,1 | Finantsvahendus* 45,3 41,3
Hulgikaubandus™* 5,4 11,4 | Kinnisvaraalane tegevus 73 8,9
Kindlustus ja pensionifondid*** 9,4 9,1 | Hulgikaubandus** 55 8,6
Ava_lik halc!us jg riigikaitse; kohus- 71 6.3 Peakontorite te_gevus, juhtimis- 48 4.7
tuslik sotsiaalkindlustus ’ " | alane ndustamine ’ ’
Hane novstamine. 49 52| cumaveorarusts 38 42
Muud 279 27,9 | Muud 33,8 32,3
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0

Riigid

31.12.2010 | 31.12.2011 31.12.2010 | 31.12.2011
Rootsi 8,3 14,2 | Rootsi 32,3 23,9
Leedu 12,1 9,5 | Soome 221 22,4
Lati 10,3 8,5 | Holland 4,6 5,6
Soome 6,7 7,7 | Venemaa 3,0 4,0
Klpros 4,7 5,3 | Suurbritannia 3,5 3,9
Ulejaanud riigid 57,9 54,8 | Ulejasnud riigid 34,5 40,2
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0
* v.a kindlustus ja pensionifondid
** v.a mootorsdidukid ja mootorrattad
*** v.a kohustuslik sotsiaalkindlustus
Tabel 42. Otseinvesteeringupositsioon tegevusalade ja riikide jargi (%)

Eestis | Vélismaal
Tegevusalad

31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011
Finantsvahendus* 28,3 20,7 | Peakontorite tegevus; juhtimis- 15,0 21,0
Kinnisvaraalane tegevus 12,2 15,6 | Veetransport 12,4 15,2
Hulgikaubandus** 72 8,9 | Kinnisvaraalane tegevus 11,9 14,3
Ei?ﬁ’g:gifgﬁ;’fmme 78 74 | Finantsvahendus* 397 13,1
It_eagoenviizlj: dveondust abistavad 4,4 5,4 | Hulgikaubandus** 55 11,4
Muud 40,1 42,0 | Muud 15,5 25,0
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0

Riigid

31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011
Rootsi 35,0 28,7 | Leedu 29,6 20,9
Soome 23,4 23,8 | Lati 25,4 19,4
Holland 8,9 10,4 | Kipros 13,9 17,3
Venemaa 3,5 4,1 | Soome 6,4 8,1
Norra 2,9 3,7 | Venemaa 5,6 7,7
Ulejaanud riigid 26,3 29,3 | Ulejaanud riigid 19,1 26,6
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0
* v.a kindlustus ja pensionifondid
** v.a mootorsdidukid ja mootorrattad
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Eestist valismaale tehtud investeeringute positsiooni struktuur muutus markimisvaarselt. Esiteks
toimus pangandussektoris struktuurimuutus, kui Uhe suure panga Léatis ja Leedus asuvad tUtarpangad
allutati otse valismaal asuvale emapangale. Selle tulemusena vahenes otseinvesteeringute positsioon
valismaal aastaga 17% ning nende osakaal kogupositsioonis langes 27 %lt 21%ni. Teine suurem muutus
oli seotud euro kaibeletulekuga Eestis®, mistottu langes jarsult valisinvesteeringute positsioonis reservva-
rade osakaal ja tdusis vastavalt muude investeeringute oma. Muud investeeringud moodustasid aasta
I6pus 53% kogupositsioonist ning nende maht vélismaal kasvas aastaga 50%. Pohiliselt olid kasvu taga
krediidiasutused, vaiksemal maaral ka keskpank. Portfellinvesteeringud hdlmasid investeeringute posit-
sioonist valismaal 25%, nende osakaal aastaga ei muutunud.

Riike, kuhu Eesti on investeerinud, on vaga palju. Kui 2010. aastal investeeriti enim Leetu (13% inves-
teerimispositsioonist valismaal), siis 2011. aastal hdivas juhtpositsiooni Rootsi, mille osakaal tdusis 8%It
14%ni ning maht peaaegu kahekordistus. Maht kasvas pohiliselt finantsvahenduse investorite investee-
ringute kahekordistumise teel. Kogupositsioonis teisel ja kolmandal kohal olevate Leedu ja Lati positsioon
vahenes nii suhteliselt kui ka absoluutselt. Koigi kolme riigi positsioonide muutused olid pdhiliselt seotud
eespool nimetatud struktuurimuutusega Eesti pangandussektoris. 40% valismaale tehtud investeerin-
gutest tuli finantsvahenduse valdkonnast, jargnesid hulgikaubandus, kindlustus ja peakontorite tegevus.
Seejuures hulgikaubanduse investorite positsioon vélismaal kasvas aastaga enam kui kaks korda.

Otseinvesteeringute positsioon valismaal oli mdnevorra kontsentreeritum vorreldes kogu investeerimis-
positsiooniga Eestis ja hdlmas pohiliselt kolme riiki — Leedut (21% otseinvesteeringute positsioonist
valismaal), Latit (19%) ja Kiprost (17%). Aasta jooksul vahenes oluliselt otseinvesteeringute positsioon
Leedus ja Latis, mille tingisid valdavalt struktuurimuutused Eesti pangandussektoris. Kui 2010. aastal hal-
masid finantsvahenduse investorite otseinvesteeringud otseinvesteeringute positsioonist vélismaal 40%,
siis 2011. aastal vaid 13%. Liidrirolli haarasid peakorterite tegevuse investorid, kelle otseinvesteeringud
moodustasid positsioonist viiendiku. Jargnesid veetranspordi (15%), kinnisvaraalase tegevuse (14%) ja
hulgikaubanduse (11%) investorite otseinvesteeringud.

Eesti koguvilisvolg kahanes 5% ning oli aasta 16pus 15,7 mid eurot (vt joonis 25). Valisvblga vahen-
dasid pohiliselt krediidiasutused ning vahemal méaéaral valitsemissektor ja otseinvesteeringuettevotted.
Samal ajal suurenes muude sektorite valisvolg ligi viiendiku vorra. Krediidiasutuste osakaal koguvalisvolas
langes aastaga 49%It 44%ni, muude sektorite osatéhtsus aga tousis 35%ni. Valitsemissektori osakaal
koguvalisvdlas alanes 3%le. Kui 2010. aasta I6pus oli koguvalisvolast 52% seotud Rootsi ja Soomega,
siis 2011. aasta I16puks oli nende kahe riigi osakaal langenud 40%le. 60% vdlast Rootsi ja Soome ees oli
jatkuvalt seotud krediidiasutustega. Netovalisvolg (vBlanbuded miinus vblakohustused) védhenes aastaga
kolm korda ning oli 1,1 mid eurot.

5 Kuna Eestis hakkas 1. jaanuaril 2011 kehtima euro, ei kuulu sellest kuup&evast alates euros véljendatud ja euroala riikide emi-
teeritud vélisvarad enam Eesti Panga kulla- ja valisvaluutareservide koosseisu ning need kajastatakse maksebilansis vastavalt vara
liigile kas portfelli- véi muude investeeringute kontol.
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Tabel 43. Eesti vilisvolg (min eurot)

31.12.2010 osa:f}:‘)ts”s 31.12.2011 osatf}:‘)ts”s Muut (%)
VOLAKOHUSTUSED

I. Valitsemissektor 7541 4,6 527,6 3.4 -30,0
Lihiajalised 0,2 0,0 11,6 0,1 5768,5
Pikaajalised 753,9 4,6 516,0 3,3 -31,6

Il. Keskpank 80,4 0,5 73,8 0,5 -8,2
LUhiajalised 8,3 0,1 0,3 0,0 -96,8
Pikaajalised 72,1 0,4 73,6 0,5 2,0

IIl. Krediidiasutused 8 003,7 48,6 6 887,5 44,0 -13,9
Lihiajalised 4501,0 27,3 4 .336,6 27,7 -3,7
Pikaajalised 3502,7 21,3 2550,9 16,3 -27,2

IV. Muud sektorid 4571,1 27,7 5407,9 34,5 18,3
Lihiajalised 21457 13,0 2140,1 13,7 -0,3
Pikaajalised 24255 14,7 3267,8 20,9 34,7

V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad 3071,7 18,6 2762,6 17,6 -10,1

KOGUVALISVOLG 16 481,0 100,0 15 659,5 100,0 -5,0
VOLANOUDED

I. Valitsemissektor 1148,9 8,8 1073,1 7,4 -6,6
LUhiajalised 584.,4 4,5 499,7 3,4 -14,5
Pikaajalised 564,5 4,3 573,4 3,9 1,6

1. Keskpank 1900,3 14,5 1530,7 10,5 -19,5
Lihiajalised 1654,8 12,6 747,9 5,1 -54,8
Pikaajalised 245,5 1,9 782,8 54 218,8

1Il. Krediidiasutused 2761,1 21,1 4128,3 28,4 49,5
Lihiajalised 2001,6 15,3 3219,3 22,2 60,8
Pikaajalised 759,5 5,8 908,9 6,3 19,7

IV. Muud sektorid 4 506,3 34,4 5105,7 35,1 13,3
Lihiajalised 3102,2 23,7 3642,9 25,1 17,4
Pikaajalised 1404,0 10,7 1462,8 10,1 4,2

V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad 2783,5 21,2 2 693,6 18,5 -3,2

VOLANOUDED KOKKU 13 100,1 100,0 14 531,3 100,0 10,9
NETOVALISVOLG (vélanduded miinus
volakohustused)

I. Valitsemissektor 394,8 545,6 38,2
LUhiajaline 584,2 488,2 -16,4
Pikaajaline -189,5 57,4 -130,3

Il. Keskpank 1819,9 1456,9 -20,0
Lihiajaline 1646,5 747,6 -54,6
Pikaajaline 173,4 709,2 309,0

1Il. Krediidiasutused -5242,6 -2759,3 -47,4
LUhiajaline -2 499,4 -1117,3 -55,3
Pikaajaline -2743,2 -1642,0 -40,1

IV. Muud sektorid -64,9 -302,2 365,9
Lihiajaline 956,6 1502,8 57,1
Pikaajaline -1021,5 -1805,0 76,7

V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad -288,2 -69,0 -76,0

NETOVALISVOLG KOKKU -3 380,9 -1128,2 -66,6
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