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KOKKUVOTE

Eesti Pank avaldab alates 2007. aastast regu-
laarset ,Euro kasutuselevotu aruannet”. Selle
eesmark on jagada Eesti Panga k&sutuses olevat
teavet Eesti valmisolekust tle minna Euroopa Liidu
Uhisrahale eurole ning tutvustada oma seisukohti.
Kaesolev aruanne pohineb Euroopa Komisjoni ja
Euroopa Keskpanga 2008. aasta mais avaldatud
lahenemisaruannetes antud hinnangutele. See
votab arvesse viimaseid majandusprognoose ning
sisaldab ajakohastatud hinnangut eurole tlemine-
kuks vajalike Maastrichti kriteeriumide taitmisele.
Kriteeriumid hdélmavad hinnastabiilsust, pikaajalist
intressimaéra, vahetuskursi stabiilsust ning riigi
rahanduse ja digusraamistiku vastavust euroalaga
litumise nduetele.

Euro voimalikult kiire kasutuselevott on Eesti
majanduspoliitika prioriteet. Eesti on euroalaga
Uha suurema ldimumise suunas liikunud kogu
iseseisvusaja jooksul ning Euroopa Liiduga
Uhinedes vdtnud endale kohustuse euro kasutu-
sele votta. Eurole Uleminekut tuleb késitada kui
Eestile loomulikku arengut, sest Eesti on Euroopa
Liidu lige ning meie majanduspoliitika pdhialused
on euroala omadega vaga sarnased. Eesti krooni
vahetuskursi kindel seotus euroga ja tihedad
sidemed euroalaga tdhendavad, et Eesti majandus
peab juba praegu toimima sisuliselt samamoodi
kui euroalal. Eesti GUhinemine euroalaga véimaldab
veelgi usaldusvaarsemalt tagada Eestis ringleva
raha stabiilsust ning madalat inflatsioonitaset.
Suurenev usaldusvaarsus aitab omakorda tosta
Eesti majanduse voimekust.

Euroopa Komisjon ja Euroopa Keskpank hindavad
regulaarselt, kas need Euroopa Liidu riigid, mis ei
kuulu euroalasse, taidavad euro kasutuselevotu
tingimusi — Maastrichti kriteeriume. 2008. aasta
7. mail avaldati vimased korralised l&henemis-
aruanded liikmesriikide kohta, kes ei ole euro-
alaga litunud. Hindamine néaitas, et Eesti vastab
koikidele euro kasutuselevotu tingimustele peale
hinnastabiilsuse kriteeriumi.

Eesti inflatsiooni on suurendanud kdérged kutuse-
ja toiduhinnad ning administratiivsed hinnatdusud.
Eelmise aasta I6pul hakkasid nii kituse- ja toidu-
hindade kui ka sisemaise hinnasurve moju selgelt
taanduma, mistéttu hindade kasvutempo alaneb.
Eesti Panga hinnangul on inflatsioonikriteeriumi
téitmine tden&oline 2010. aasta alguses. Seetbttu
on praegu eriti tahtis sihipdrane tegevus euro
kasutuselevdtuks. Inflatsioonikriteeriumi taitmiseks
on Eesti Panga hinnangul oluline valtida admi-
nistratiivseid meetmeid, mis vdivad hindu tdsta.
Sama tahtis on jatkata tugeva eelarvepoliitikaga.
Praegused eelarvekarped peaksid stabiliseerima
k&esoleva aasta puudujadgi Maastrichti kriteeriumi
piires (mitte suurem kui 3% SKPst). Arvestades
aga majanduse oodatust kiiremat kahanemist,
tuleb olla valmis taiendavateks sammudeks, et
hoida puudujadk Maastrichti eelarvepuudujaagi
kriteeriumi raames nii 2009. kui ka 2010. aastal.
Kriteeriumide téitmisel saaks eurole Ule minna
2011. aastal.

Pikaajaliselt ette vaadates on Eesti kasvupotent-
siaal Euroopa Liidu jdukamate riikidega vorreldes
2-3 protsendipunkti suurem. Stabiilne majan-
duskeskkond ehk euro kasutuselevétt, Ulejaaki
eesmargistav eelarvepoliitika ja paindlik t6oturg
on votmetegurid, mis tagavad tulevikus Eesti
konkurentsivbime ja majanduse kasvuvoimaluste
realiseerumise.



1. EESTI VALMISOLEK EUROLE ULEMINEKUKS

Euroopa Liidu Uhisraha euro kasutuselevott on
Euroopa Liidu koikide likmesriikide kohustus.
Euroalasse kuulub praegu 16 Euroopa Liidu riiki.?
2009. aasta alguses liitus euroalaga Slovakkia.

Euroopa Liidu teiste riikide puhul hindavad
Euroopa Komisjon ja Euroopa Keskpank regu-
laarselt, kas need tadidavad euro kasutuselevotu
tingimusi — Maastrichti kriteeriume. 2008. aasta
kevadel toimunud hindamine néitas, et Eesti vastab
koikidele euro kasutuselevotu tingimustele peale
hinnastabiilsuse kriteeriumi. Vabariigi Valitsus ja
Eesti Pank on seadnud eesmargi votta euro kasu-
tusele esimesel voimalusel, kui Eesti suudab taita
koik selleks vajalikud tingimused. Eurole Ulemi-
neku tdpne kuupdev tehakse teatavaks vahe-
malt 12 kuud enne Uhisrahale tleminekut, et riik
ja erasektor saaksid vajalikud ettevalmistused
aegsasti I6petada.

1.1. Euroalaviliste Euroopa Liidu riikide
vastavus Maastrichti kriteeriumidele

Uhisraha euro ja Euroopa Liidu Uhtse rahapolii-
tika kasutuselevott eeldab teatud majanduslike ja
Oiguslike tingimuste téitmist. Kdnealused eeltin-
gimused, tuntud kui Maastrichti kriteeriumid, on
kirjas Euroopa Liidu lepingu artiklis 121 ja lepingule
lisatud protokollis nr 21. Maastrichti kriteeriumide
eesmark on kindlustada Euroopa rahaliidu sujuv
toimimine ja stabiilne hinnatase Uhtse rahapolii-
tika abil. Kriteeriumid nGuavad hinnastabiilsust ja
madalat intressim&ara, pusivat vahetuskurssi ning
riigi rahanduse stabiilsust. Samuti on t&htis sobiv
oiguslik raamistik Uhtse rahapoliitika kujundami-
seks ja elluviimiseks. Maastrichti kriteeriumide
taitmist hindavad Euroopa Komisjon ja Euroopa

Keskpank, koostades regulaarseid lahenemisaru-
andeid.® Aruannete pohjal teeb Euroopa Komisjon
ettepaneku Euroopa Liidu Noukogule (majandus-
ja rahandusministrite koosseisus ehk ECOFIN)
ja Euroopa Ulemkogule, millised likmesriigid on
valmis Uhinema euroalaga.

Euroopa Keskpank ja Euroopa Komisjon avaldasid
2008. aasta 7. mail vimased korralised I1&henemis-
aruanded Euroopa Liidu riikide kohta, kes ei ole
euroalaga litunud. Eelmisel aastal hinnati lisaks
Eestile veel Uheksa riigi eurovalmidust: Lati, Leedu,
Poola, TS8ehhi, Slovakkia, Bulgaaria, Ungari,
Rumeenia ja Rootsi. Vaatlusalusel perioodil téitis
Slovakkia kdik Maastrichti kriteeriumid ja Euroopa
Liidu Noukogu otsuse kohaselt vottis Slovakkia
euro kasutusele 2009. aasta alguses.

Hindamine naitas, et Eesti vastab kdikidele euro
kasutuselevotu tingimustele peale hinnastabiil-
suse kriteeriumi. Jargnevalt anname pdhjalikuma
Ulevaate Eesti vastavusest Maastrichti kriteeriumi-
dele ja sammudest kriteeriumide taitmiseks.

1.2. Hinnastabiilsus

Euroopa Liidu asutamislepingu kohaselt ei tohi riigi
inflatsiooniméér (letada hinnastabiilsuse moéttes
kolme kéige paremaid tulemusi saavutanud liik-
mesriigi keskmist rohkem kui 1,5%.

Hinnastabiilsust mdistetakse Uldiselt kui inflatsioo-
nimaara, mis ei mdjuta inimeste otsuseid toota,
tarbida, investeerida ja sédasta. Euroopa Keskpank
télgendab euroala majanduse hinnastabiilsust kui
inflatsioonimaara, mis on keskmises perspektiivis
2% lahedal, kuid siiski alla 2%. Euroopa Liidu

" Erandid on Taani ja Suurbritannia, kellel rahaliidu moodustamise pohimdtete kokkuleppimise ajal (1990. aastate alguses) lubati
valida, kas ja millal nendes riikides eurole Ule minnakse. Hilisematele liitujatele (sh Soomele ja Rootsile) seda valikuvéimalust ei

antud.

2 Euroopa Liidu riigid jagunevad majandus- ja rahaliidus osalemise alusel kaheks: taiediguslikud majandus- ja rahaliidus osalejad
(eurostisteemi kuuluvad liilkmesriigid) ning majandus- ja rahaliidus piiratud digustega ehk erandiga osalejad (likmesriigid, kes ei

kuulu euroslsteemi).

3 Lahenemisaruanded on Internetis kattesaadavad jargmistelt lehekilgedelt:
Euroopa Komisjon: http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/specpub_list9259.htm
Euroopa Keskpank: http://www.ecb.int/pub/convergence/html/index.en.html
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uutes riikides vdib hinnataseme Uhtlustumise tingi-
mustes tasakaaluline ehk hinnastabiilsusele ohutu
inflatsioonimaar olla keskmises perspektiivis ka
monevorra kdrgem.

Maastrichti kriteeriumi kontrollvaartusega
vOrreldes on Eesti inflatsioon olnud peaaegu
koikidel eelnevatel aastatel kdrgem. (Tanavu on
ka euroala inflatsioon olnud kdrgete kutuse- ja
toiduainehindade mojul Euroopa Keskpanga
seatud eesmargist suurem.) Eesti suhteliselt
Kiire inflatsioonitempo on tulenenud meie majan-
dusarengust, mida on iseloomustanud Euroopa
Liidu riikidega vorreldes madalamad hinnad,
vimaste aastate majandusnéitajate kiire |ahene-
mine Euroopa Liidu keskmisele tasemele ja aren-
guga kaasnevad majanduse struktuurimuutused.
Eesti sissetuleku- ja hinnataseme ldhenemine ELi
keskmisele on tdhendanud kiiremat hinnatéusu,
sest erinevuste vdhenemiseks on sissetulekud ja
hinnad — ning ka tootlikkus — pidanud kasvama
Eestis mdnevorra kiiremini kui Euroopa Liidus
keskmiselt. Stabiilseks majandusarenguks on
vaja, et hinnatdus toimuks kooskdlas tootlikkuse

Inflatsioonikriteeriumi taitmine on téendoline
2010. aastal

Nii nagu euroalal, suurendasid ka Eesti inflat-
siooni kdrged kltuse- ja toiduhinnad. Kuna nende
osakaal Eesti tarbija ostukorvis on suurem Kkui
euroala riikides, oli ka nende maju tugevam, Kiiren-
dades koos administratiivsete meetmetega Eesti
inflatsiooni kasvu. Praegu on kutuse- ja toiduhin-
dadest ning sisemajandusest |&htuv hinnasurve
selgelt taandunud (vt joonis 1).

2009. aasta esimesel poolel aeglustub inflat-
sioon kiires tempos. Eesti Panga hinnangul
kujuneb tarbijahindade kasvuks 2009. aastal 2%.
Inflatsiooni aeglustumist ootavad konjunktuuri-
kUsitluste pdhjal nii tarbijad kui ka ettevotted.
2009. aastal on t66j6ukulude ja tootlikkuse kasv
rohkem kooskdlas ja seetbttu ka hinnatdususurve
vaiksem. Lisastsenaariumi jargi voib tarbijahin-
dade keskmine kasv kaesoleval aastal olla veelgi
madalam. Seetottu voib Eesti téita Maastrichti
inflatsioonikriteeriumi  2009. aasta neljandas
kvartalis voi 2010. aasta alguses (vt ka aruande

kasvuga. lisa Inflatsiooni areng ja euroalaga litumise
véljavaade).
Eesti UTHI s inflatsioonikriteeriumi kontrollvaartus
12
10
8
6
4
2
0
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Joonis 1. Inflatsioonikriteeriumi taitmine

Allikad: Eesti Panga prognoos (veebruar 2009), Eurostat, Euroopa Komisjoni vaheprognoos (jaanuar 2009)
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Inflatsiooniprognoosi riskiteguriks on administra-
tiivsed hinnatdusud. Selleks, et Maastrichti kritee-
riumeid téita, tuleb administratiivsetest hinnatéu-
sudest hoiduda ning aastatel 2009-2010 edasi
|Ukata koik poliitilised sammud, mis vdivad hinna-
tduse pohjustada.

1.3. Pikaajaline intressimaar

Riigi pikaajaline intressimé&ér ei tohi lletada kolme
parema hinnastabiilsusega liikmesriigi keskmist
intressimééra rohkem kui 2%.

Pikaajaline intressimaér néitab, millised on Uhtaegu
turuosaliste ootused ja finantsturu I6imumistase.
Madal intressimaar (mis hdlmab nii madala inflat-
siooni ootusi kui ka madalat riskimakset) kajastab
turuosaliste arusaama, et selle majanduse areng
on ka tulevikus stabiilne. Kriteeriumi kohaselt ei tohi
lituda sooviva riigi rahvusvaluutas nomineeritud
pikaajalise (10 aastat) riikliku vdlakirja intressimaar
Uletada kolme madalama inflatsioonitasemega liik-
mesriigi keskmist pikaajalist intressimaara, millele
on lisatud 2%.

Pikaajaline intressimaér on Eestis olnud suhte-
liselt madal, kuid kuna Eestil puuduvad valitsuse
pikaajalised kroonivaaringus volakirjad, puudub ka
otseselt vorreldav intressinditaja. Seetottu arvuta-
takse Eesti pikaajaline intressiméar erasektorile
antud pikaajaliste kroonilaenude pdhjal*. Lisaks
vOtavad Euroopa Komisjon ja Euroopa Keskpank

intressimaara  kriteeriumi  hindamisel

muidki tegureid.

arvesse

Euroopa Komisjoni 2008. aasta lahenemisaru-
ande hinnangu kohaselt vdib Eesti intressitaseme
ja valitsussektori madala vdlataseme pohjal jarel-
dada, et Eesti taidab intressimaara kriteeriumi.
Euroopa Keskpank, tuginedes Uldisele finants-
keskkonna analldsile, oli oma hinnangus samuti
positiivne.

1.4. Stabiilne vahetuskurss

Riik peab vdhemalt kaks aastat osalema vahetus-
kursimehhanismis ERMZ2 ja hoidma oma valuuta
vahetuskursi euroga stabiilsena (eelkbige seda
omal algatusel devalveerimata).

Eesti  valuutakomitee  torgeteta  toimimine
1992. aastast on meie majanduse konkurentsi-
voime ja stabiilsuse mérk. Seetbttu oli Eesti esimesi
uusi liikmesriike, mis peatselt pérast Euroopa
Liiduga Uhinemist 2004. aastal liitus vahetuskursi-
mehhanismiga ERM2.

ERM2 raames on Eesti taitnud (Uhepoolset) luba-
dust séilitada krooni kurss euroga nullprotsendi-
lise kdikumisvahemikuga (vt joonis 2). Nii Euroopa
Komisjon kui ka Euroopa Keskpank on markinud,
et Eesti krooni vahetuskurss ei ole kogenud ERM2
raames pingeid ja Eesti vastab vahetuskursi
Kkriteeriumile.

4 Eesti pikaajalise intressiméara naitaja tootati valja Eesti Panga, Euroopa Komisjoni ja Euroopa Keskpanga koostdos 2004. aastal
ning see pohineb kuni viieaastase tahtajaga kroonilaenude intressimaéradel.
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2003 2004 2005 2006

EEK/EUR

2007 2008 2009 2010 2011

Joonis 2. Eesti krooni vahetuskurss euro suhtes

Allikas: Eesti Pank

1.5. Riigi rahandus

Valitsussektori eelarve puudujddk peab olema
vadiksem kui 3% SKPst. Valitsussektori vélg peab
olema vdiksem kui 60%
néutud tasemele rahuldava kiirusega.

SKPst vobi ldhenema

Suhteliselt konservatiivse eelarvepoliitika tottu on

Eesti eelarvetasakaal
3%
2%

1%

Eesti valitsussektori eelarve olnud kiire majan-
duskasvu aastatel tasakaalus voi Ulejadgiga (vt
joonis 3). Valitsussektori volg (suhtena SKPsse) on
tagasimaksete ja pikka aega kestnud kiire majan-
duskasvu téttu jarjest vahenenud, olles Euroopa
Liidu liikmesriikide hulgas vaikseim (vt joonis 4).
Seega on Eesti riigi rahanduse kriteeriumide tait-
misel olnud seni edukas.

= celarvekriteeriumi kontrollvaartus

0%

-1%

2%

-3%

2003 2004 2005 2006

2007

2008* 2009* 2010 2011* 2012

Joonis 3. Eesti riigieelarve tasakaal (% SKPst) ja eelarvekriteeriumi kontrollvdartus (% SKPst)

Allikas: Eesti Vabariigi 2008. aasta uuendatud konvergentsiprogramm (november 2008)
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Eesti valitsussektori vOlg = riigivola kriteeriumi kontrollvaartus
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Joonis 4. Eesti valitsussektori volg ja riigivola kriteeriumi kontrollvaartus (% SKPst)

Allikas: Eesti Vabariigi 2008. aasta uuendatud konvergentsiprogramm (november 2008)

Kuigi Eesti téidab riigi rahanduse kriteeriumid, on
riskide maandamiseks ning majanduse stabiilsuse
ja riigi rahanduse jatkusuutlikkuse séailitamiseks
Ulimalt tahtis jargida ka edaspidi konservatiivse
eelarvepoliitika pohimdtteid. Praeguses majandus-
languse faasis kujuneb valitsussektori kulude kasv
kaesoleval ja jargmisel aastal kiremaks kui tulude
kasv. Eesti Panga hinnangul on riigi koondeelarve
puudujaagis nii 2009. kui ka 2010. aastal.

Praeguses majandusolukorras on eelarve puudu-
jadk pdhimotteliselt aktsepteeritav, kui see on
ajutine ja mdoddukas ega ohusta Eesti majanduse
usaldusvaarsust ja euro voimalikult kiiret kasutu-
selevottu. Siiski tuleks kinni pidada fiskaalpoliitika
Uldeesmargist hoida eelarve kogu majandustsukli
peale Ulejaagis. Praeguseks kokku lepitud eelar-
vekarped peaksid stabiliseerima 2009. aasta
eelarvepuudujaagi 3% tasemel SKPst. Arvestades
aga suurt ebamadarasust meid Umbritsevas kesk-
konnas, peab valitsus olema valmis astuma vaja-
dusel tdiendavaid samme, et eelarvetasakaalu
parandada ning hoida puudujddk Maastrichti

eelarvepuudujééagi kriteeriumi raames nii 2009. kui
ka 2010. aastal.

1.6. Euro kasutuselevotu diguslikud néuded

Eelkéige hinnatakse keskpanga eesmérkide koos-
kbla Euroopa Keskpanga eesmdrkidega ning kesk-
panga iseseisvust.

2006. aastal tapsustati Eesti Panga seadust nii,
et see on kooskdlas asutamislepingu ja Euroopa
Keskpankade Slsteemi (EKPSIi) pohikirjaga.
Eurole Ulemineku aja tdpsustudes ootab vastu-
votmist eurole Ulemineku seadus. Lisaks eespool
nimetatud o&igusaktidele on euro kasutuselevd-
tuks vaja muuta rahaseadust ja krooni tagamise
seadust. Nimetatud seadused tunnistatakse
kehtetuks eurole Ulemineku seadusega. Eurole
Ulemineku seaduse eelndu on l&binud kooskdlas-
tusringi ministeeriumides, kuid eurole Ulemineku
tahtaja edasilUkkumise t6ttu on seaduseelndu
menetlus ajutiselt peatatud.
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1.7. Euro kasutuselevotu ajastus

Eesti avatusele suunatud majanduspoliitika ning
Euroopa Liiduga thinemine pani hea aluse kiirele
majandusarengule ning Eesti jarelejdudmisele
Euroopa Liidu riikidele. Eesti Gleminekut eurole
tuleb kasitada kui Eestile loomulikku arengut, sest
Eesti on Euroopa Liidu liige ning meie majandus-
poliitika pdhialused on euroala omadega vaga
sarnased. Eesti majanduse avatus ja krooni vahe-
tuskursi seotus euroga sunnib meie ettevotteid
olema konkurentsivdimelised euroala praeguste
likmesriikidega vaga sarnastes majanduspolii-
tilistes tingimustes. See omakorda toetab Eesti
pUsimist ja vahetuskursi
stabiilsuse kriteeriumi taitmist. Samal ajal on Eesti
valitsus kinni pidanud tasakaalus eelarve pohimdot-
test, mille tulemusena on Eesti taitnud riigi rahan-
duse kriteeriumid. Ka intressimaara kriteerium on

krooni vahetuskursi

taidetud, mis néaitab, et finantsturud on rahvusva-
heliselt Idimunud ja investorid usuvad Eesti majan-
duse konkurentsivdime pUsimisse ja majanduspo-
litikasse. Kui meie majanduspoliitika kujundajad ja
ettevdtted seda usku digustavad, ei ole Eestil ka
tulevikus pohimattelisi probleeme nende kriteeriu-
mide taitmisega.

Eesti ainus takistus euroalaga liitumisel on olnud
inflatsiooni liiga korge tase. Tarbijahinnad tdusid
eelmise aasta jooksul keskmiselt 10,4% aasta
arvestuses. Inflatsioonimééra kasvatas kahe-
kohaliseks eelkdige energia ja toiduainete Kalli-
nemine maailmaturul. Maailma majanduskliima
jahtumise t6ttu vahenes energia- ja toiduhindade
surve inflatsioonitdusuks 2008. aasta teisel poolel
markimisvaarselt. on vaiksema ndud-
luse ja aeglasema palgakasvu téttu aeglustunud
sisemaine inflatsioon. Eesti Panga hinnangul
kujuneb tarbijahindade kasvuks 2009. aastal 2%.
2010. aastal hinnatase oluliselt ei muutu. Seetottu
voib Eesti taita Maastrichti inflatsioonikriteeriumi
2009. aasta neljandas kvartalis voi 2010. aasta

alguses, mis lubaks euro kasutusele votta 2011.

Samuti

aastal.
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Inflatsiooni sujuv alanemine sdltub aga otseselt t66
tootlikkuse ja t66 tasustamise arengust. Palgakasv
peab olema kooskdlas tootlikkuse kasvuga, et
tagada majanduse konkurentsivdime ja sissetule-
kute jatkuv kasv.

Riigi roll Eesti toetamisel praeguses olukorras
on tagada stabiilsed makromajanduslikud tingi-
mused ning aidata taastada investorite usaldust.
Eesti Panga hinnangul on parim vdimalus selleks,
kui valitsus jatkab jatkusuutliku eelarvepoliitika
elluviimist ning séilitab majanduspoliitika pdhi-
eesmargina euro kasutuselevotu. Valitsus peab
astuma samme Maastrichti kriteeriumide taitmise
toetamiseks. Nagu juba &eldud, tédhendab see
inflatsioonikriteeriumi seisukohast administratiiv-
setest hinnatbusudest hoidumist ning hinnatduse
pohjustavate poliitiliste sammude edasilikkamist.
Eelarvepoliitikas tuleb vdtta konkreetseid meet-
meid, et parandada eelarvetasakaalu 2010. aastal
ning hoida puudujadk Maastrichti eelarvepuudu-
jaégi kriteeriumi raames.

Kui Eesti téidab koik euro kasutuselevdtuks vaja-
likud kriteeriumid, tehakse eurole Ulemineku tapne
kuupdev teatavaks vahemalt 12 kuud enne Uhisra-
hale Gleminekut. Nii saavad riik ja erasektor vaja-
likud ettevalmistused aegsasti |dpetada.



2. EESTI AMETKONDADE KOOSTOO EURO KASUTUSELEVOTUKS

Euroopa Liidu ja vahetuskursimehhanismiga
ERM2 (Uhinemisel seadsid Eesti ametkonnad
eesmargi olla eurole Ulemineku tehnilistes kusi-
mustes valmis 2006. aasta keskpaigaks, et votta
euro kasutusele 1. jaanuaril 2007. Euroopa Komis-
joni 2006. aasta novembris avaldatud hinnang
euroalavéliste Euroopa Liidu riikide eurole Ule-
mineku tehnilise valmisoleku kohta oli Eesti puhul
vaga positiivne. Eestis on |6petatud koik etteval-
mistused, mis otseselt ei soltu eurole Ulemineku
tahtajast.

2.1. Euro kasutuselevotu ettevalmistused
Eestis

Riigisisene to6korraldus

Eurole sujuva Ulemineku tagamiseks ja selleks
vajaliku tegevuse kooskdlastamiseks otsustas
valitsus 9. detsembril 2004 toimunud kabineti-
ndupidamisel moodustada asjatundjate komisjoni.
Komisjoni juhib rahandusministeeriumi kantsler.
Komisjoni kuuluvad veel Eesti Panga asepresi-
dent, justiitsministeeriumi kantsler, majandus- ja
kommunikatsiooniministeeriumi kantsler, sisemi-
nisteeriumi kantsler, riigikantselei Euroopa asjade
direktor ja peaministri ndunik. Komisjoni t66grup-
pide kaudu kaasati lisaks avaliku sektori eksperti-
dele ka erasektor.

Asjatundjate komisjoni juhtimisel koostati nn euro-
plaan, mis sisaldab suunised valitsusasutustele ja
teavet laiemale Uldsusele, et valmistada ette eurole
Uleminek. Eurole Ulemineku plaani 29. novembril
2007 kinnitatud viimase, 6. versiooni leiate rahan-
dusministeeriumi ja Eesti Panga® kodulehte-
delt ning internetilehekulljelt Euroveeb aadressil
www.euro.eesti.ee.

Taiendavalt on peaministri eestvedamisel loodud
kdrgetasemeline t66rihm, kuhu peale peami-
nistri kuuluvad rahandusminister, majandusmi-
nister, koalitsioonierakondade riigikogu frakt-

sioonide esimehed, Eesti Panga president ning
Eesti Kaubandus-Toostuskoja juhatuse esimees.
Toodgrupi eesméark on koordineerida Maastrichti
kriteeriumide taitmiseks vajalikke majanduspoliiti-
lisi samme.

Eesti Panga ettevalmistused

Keskpangas alustati ettevalmistusi sujuvaks eurole
Uleminekuks juba sugisel 2003, sest Euroopa
Liiduga Uhinemisel mais 2004 pidi Eesti Pangast
saama Euroopa Keskpankade SUsteemi (EKPS)
lige. Sama tahtis oli ettevalmistus, et lituda
vahetuskursimehhanismiga ERM2 juunis 2004.
Selleks tehti pidevat koostddd Euroopa Komisjoni,
Euroopa Keskpanga ja Euroopa Liidu riikidega.

Eesti Pank alustas 2004. aastal eurole tUlemineku
raamistiku valjatodtamist, kaaludes eri riikide
kogemusi ja Eesti eripérasid. Pangas vélja tddtatud
pohimdtted said 2005. aasta kevad-suvel riik-
liku eurole Ulemineku plaani koostamise aluseks.
Turuosalistega lepiti 2006. aasta sugiseks kokku
koik rahavahetuse olulisemad kisimused.

Eesti Panga eesmark oli olla nii organisatsiooni
igapéevase toimimise kui ka euroala Uhtse raha-
poliitika elluviimise maottes valmis 2006. aasta
keskpaigaks. Praeguseks on keskpank |6petanud
sisemised ettevalmistused, mis otseselt ei soOltu
eurole Ulemineku tahtajast. Ootele on pandud
tegevus, mida saab alustada alles parast Euroopa
Liidu Noukogu I6plikku otsust euroalaga litumise
kohta, néiteks Eesti euromuUntide vermimine.

2.2. Kuidas toimub Eestis eurole iileminek?

Euro voetakse kasutusele kontorahas (naiteks
kommertspankades arveldusarved,
hoiused jne), majandusarvestuses ja lepingulistes
suhetes kohe toimuva Uleminekuga (big bang)
nn europadeval®, st tleminekuperioodi ei ole.

asuvad

5 http://www.eestipank.info/pub/et/EL/ELiit/
5 Eesti eurole Glemineku tahtaeg.
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Euro sularaha kasutamisele sujuva Ulemineku
tagamiseks kehtib alates européevast kahena-
dalane paralleelkéibe periood, millal kroon ja
euro on sularahas vordvaérsed maksevahendid.
Kauplustes saab maksta nii kroonides kui ka
eurodes, kuid vahetusraha antakse Uldjuhul tagasi
eurodes. Péarast paralleelkaibe perioodi on euro
ainus seaduslik maksevahend Eestis.

Euro sularaha kéibesse laskmise lihtsustamiseks
vahetavad krediidiasutused kokkuleppel Eesti
Pangaga kuu aega enne ja kuus kuud pérast euro-
péeva kroone eurodeks eurole Uleminekul kinni-
tatud ametliku vahetuskursiga (keskkursiga) ning
ilma teenustasuta. Seejarel jatkavad nad nime-
tatud teenuse osutamist piiratud kontorivorgus
vahemalt kuus kuud. Parast kroonide eurodeks

Kasutatud allikad

vahetamise 16ppu krediidiasutustes vahetab Eesti
Pank kroone eurodeks tahtajatult, keskkursiga ja
ilma teenustasuta.

Kuus kuud enne ja parast européeva on jaekaup-
mehed kohustatud mulgikohas kasitsi vai triki-
tehniliselt avaldatud hinnad mérkima nii kroonides
kui ka eurodes,
Euroopa Liidu Noukogu otsusega maaratud kurssi
vOi selle puudumise korral Eesti Panga ametlikku
kurssi. Valitsus annab erasektorile eeskuju, Umar-
dades maksude ja riigildivude kroonisummad
eurodesse allapoole ehk maksumaksjale sood-
samas suunas.

kasutades konverteerimiseks

Eurole Ulemineku kulutused katavad turuosalised
Uldjuhul ise.

1. Eesti eurole Ulemineku plaan. 6. versioon. 29. november 2007
http://www.eestipank.info/pub/et/EL/ELiit/euro/eplaan_1.pdf

2. Eesti Vabariigi 2008. aasta uuendatud konvergentsiprogramm. November 2008

http://fin.ee/doc.php?81351

3. Eesti euroveeb. www.euro.eesti.ee

4. Rahandusministeerium. 2008. aasta slgisene majandusprognoos. 27. november 2008

http://fin.ee/?id=263

5. Eesti Pank. Majandusprognoos aastateks 2008-2010. 2008. aasta sUgis

www.eestipank.info

6. Euroopa Keskpank. Lahenemisaruanne. Mai 2008

http://www.eestipank.info/pub/et/dokumendid/publikatsioonid/EKP/convergence/_2008.pdf

7. European Commission. Convergence Report 2008
http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/publication12574_en.pdf

8. European Commission. Interim Forecast. Jaanuar 2009
http://ec.europa.eu/economy_finance/thematic_articles/article13727_en.htm

9. Eesti Pank. Kiirhinnang Eesti majandusele jaanuaris sivenenud globaalse kriisi taustal. 5.2.2009

http://www.eestipank.info
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LISA. INFLATSIOONI ARENG JA EUROALAGA LIITUMISE

VALJAVAADE

2008. aasta keskmiseks inflatsiooniks kujunes
10,4%, mis on kooskdlas Eesti Panga eelmise
aasta prognoosiga. Inflatsioonimééra kasvatas
kahekohaliseks eelkdige energia ja toiduainete
kallinemine maailmaturul. Kéesolevaks ajaks on
hinnatbususurve taltunud nii véliskeskkonnas
kui ka sisemajanduses. Tadiendavat hinnasurvet
pohjustavad veel peamiselt
tegurid.

administratiivsed

Maailma majanduskliima jahtumise t6ttu odav-
nesid 2008. aasta teisel poolel energia ja toidu-
ained vélisturgudel maéarkimisvaarselt. Augustist
detsembrini langes nafta hind maailmaturul dolla-
rites 70%. K&esoleva aasta veebruaris ootasid
turud nafta kallinemist 60 dollarini
2010. aasta I6puks. Naftandudluse vahenemise
t6ttu odavnesid vélisturgudel alates juulist ka
biokUtuste toorained.

barrelist

Eestisse kanduvad maailmaturgude hinnatrendid
Ule jark-jargult. Esmalt avaldub nafta odavnemine
mootorikUtuse hindades ning mdjutab siis monin-
gase viitajaga majapidamiste kasutatava energia
maksumust. Imporditava maagaasi hind soltub
klttedli hinnakdikumistest maailmaturul eelneva
kuue kuu jooksul. Soojusenergia odavnemine
jatkub nafta praeguse hinnataseme juures kuni
2009. aasta teise pooleni. Kuigi energia osakaal
tarbija ostukorvis on ligikaudu 14%, pidurdab
kltuste odavnemine inflatsioonitempot kaudselt
ka teiste komponentide kaudu.

Sisemaine inflatsioon oli kuni 2008. aasta I6puni
kiire, hoolimata majanduskasvu aeglustumisest.
2008. aastal kallinesid teenused keskmiselt 10%.

Suurima panuse andsid hinnakasvu transporditee-
nused. Teenuste inflatsiooni pdhjustasid peami-
selt kituste hinnatdus ja kiire palgakasv. Nende
tegurite moju
Toodturuandmed kinnitavad palgakasvu aeglustu-
mist, kuigi tegevusalade vahel esineb selles suhtes
erinevusi. 2009. aastal on t66jdukulude ja tootlik-
kuse kasv rohkem kooskdlas ja seetbttu ka hinna-

|&hemal paaril aastal vaheneb.

tdususurve vaiksem.

2009. aasta esimesel poolel aeglustub inflatsioon
kiires tempos. Eesti Panga kiirhinnangu jargi, mis
avaldati k&esoleva aasta veebruaris, kujuneb tarbi-
jahindade kasvuks 2009. aastal 2%. Inflatsiooni
aeglustumist ootavad konjunktuurikisitluste pohjal
nii tarbijad kui ka ettevotted. Lisastsenaariumi jargi
vOib tarbijahindade keskmine kasv olla sel aastal
olla veelgi madalam (0,2%) ning jargneval aastal ei
saa vélistada ka hinnataseme alanemist. Seetottu
vOib Eesti taita Maastrichti inflatsioonikriteeriumi
2009. aasta neljandas kvartalis vdi 2010. aasta
alguses.

Energia ja toiduainete hinnaralli maailmaturul
2008. aasta esimesel poolel mdjutas vahem voi
rohkem kdiki Euroopa riike. Euroala inflatsioon
tOusis teises kvartalis 3,7%ni aasta arvestuses,
kuid aasta teises pooles hinnatdususurve mone-
vOrra ndrgenes. 2008. aasta kokkuvottes oli kesk-
mine inflatsioon euroalal 3,3% ja EL27 riikides
3,7%. Sellest lahtudes tdusis Maastrichti inflatsioo-
nikriteeriumi kontrollvdartus aasta 16pus 4,1%ni.
2010. aastal langeb Maastrichti inflatsioonikritee-
riumi vaartus Euroopa Komisjoni vaheprognoosi
pohjal 2,6%ni.
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