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Joonis 5. Investeerimis- ja pensionifondide varade struktuur ja välisvarade osakaal

m
ld

 k
ro

on
i

0

5

10

15

20

25

30

35

01
.0

3.
20

04

01
.0

6.
20

04

01
.0

9.
20

04

01
.1

2.
20

04

01
.0

3.
20

05

01
.0

6.
20

05

01
.0

9.
20

05

01
.1

2.
20

05

01
.0

3.
20

06

01
.0

6.
20

06

01
.0

9.
20

06

01
.1

2.
20

06

01
.0

3.
20

07

01
.0

6.
20

07

01
.0

9.
20

07

01
.1

2.
20

07

01
.0

3.
20

08

01
.0

6.
20

08

01
.0

9.
20

08

01
.1

2.
20

08

01
.0

3.
20

09

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

hoiused residentide aktsiad ja osad mitteresidentide aktsiad ja osad
residentide võlakirjad mitteresidentide võlakirjad välisvarade osakaal (parem telg)

Joonis 6. Investeerimis- ja pensionifondide välisinvesteeringud residentsuse järgi kvartali lõpus
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Möödunud poolaastal jätkus investeerimis- ja 
pensionifondide varades välisvarade osatäht-
suse kahanemine (vt joonis 5). 2009. aasta  
I kvartali lõpuks oli välisvarade osakaal vähenenud 
2004. aasta lõpuga samaväärsele tasemele ehk 
65,1%le, mis tuleneb peamiselt mitteresidentide 
aktsiatesse ja osadesse tehtud investeeringute 
vähenemisest 38,8%. Fondide investeeringud 
kodumaistesse väärtpaberitesse ja hoiustesse 
hõlmasid koguvaradest ligikaudu 31,8%. 

Investeeringud Euroopa Liitu moodustasid 
kõigist välisturgudel tehtud investeeringutest 
2009. aasta kevadel 84%, millest omakorda 75% 
olid Euroopa Liidu arenenud riikidesse suunatud 
investeeringud (vt joonis 6). Oluliselt suurenes 
viimastes kvartalites Prantsusmaale tehtud 
investeeringute osakaal (14%le) ning vähenes 
Venemaa osatähtsus (4%le). Vanadesse liik-
mesriikidesse tehtud investeeringute osakaalu 
kasvu trend peegeldab investeerimisstrateegiate 
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muutumist, mis algas juba 2008. aasta keskel, ja 
orienteerumist riskantsematelt turgudelt stabiil-
sematele. 

Eestis registreeritud investeerimis- ja pensioni-
fondide hulk ega ka teistesse fondidesse tehtud 
investeeringute maht ei ole viimasel poolaastal 
märkimisväärselt muutunud. Endiselt investee-
rivad teistesse fondidesse suhteliselt enam teise 
ja kolmanda samba pensionifondid. Samal ajal 
rahaturu- ja intressifondid teiste fondide aktsiaid 
ega osakuid ei omanud.

Möödunud poolaastal lisandus investeerimisfon-
dide hulka üheksa uut fondi: üks aktsiafond, 
üks kinnisvarafond, kolm kohustuslikku pensioni-
fondi ja neli vabatahtlikku pensionifondi. 

Kindlustus

Konservatiivne investeerimispoliitika on kaitsnud 
kindlustussektorit küll halvima eest, kuid 2008. 
aasta oli siiski pöördeline. Märkimisväärselt 
kahanes kindlustusmaksete maht, uusi lepinguid 
sõlmiti vähem kui eelneval aastal ning samas 
katkestas üha rohkem kliente kindlustuslepin-
guid. Kindlustusseltsid teenisid finantsturgude 
tootluse languse tõttu investeerimisportfellilt 
kahjumit ning lisaks survestab nende majan-
dustulemusi tihenev konkurents kindlustusturul. 
Euroopa kindlustusturu lähiaja arenguväljavaade 
on endiselt negatiivne, kuid samas leitakse, et 
kindlustus ei põhjusta sellist süsteemset riski 
nagu pangandussektor.

2008. aastal algas ettevalmistustöö kohustusliku 
kogumispensioni väljamaksete tegemiseks alates 
1. jaanuarist 2009. Vastavalt kogumispensionide 
seadusele saavad isikud, kes on omandanud 
kohustusliku pensionifondi osakuid ning kes on 
jõudnud vanaduspensioni ikka, sõlmida elukind-
lustusandjaga pensionilepingu, mille alusel 
maksab selts isikule eluaegset kokkulepitud 
suurusega pensioni sõltumata eluea pikkusest. 
Teise samba väljamaksete viis sõltub pensioni-

ealise isiku pensionikonto väärtusest. Kui see 
on 50 või enam rahvapensioni määra ehk üle  
95 657 krooni, peab isik väljamaksete saamiseks 
sõlmima elukindlustusseltsiga eluaegse pensio-
nilepingu. Alla 50 rahvapensioni määra puhul 
võib isik valida ka väljamaksed otse fondist, 
kusjuures 10 või vähema rahvapensioni määra 
korral võib kogu summa ühekordse väljamak-
sena välja võtta. 

Elukindlustus
Elukindlustusturu arengut on viimase aasta 
jooksul mõjutanud eelkõige inimeste kasvanud 
ebakindlus lähiaastate arengu suhtes, mistõttu 
eelistatakse säästmisel likviidsemaid investee-
ringuid võrreldes elukindlustusega. Inimeste 
valikutes mängivad rolli finantstoodete tulu-
suse erinevused, aga ka üleüldine vähenev huvi 
elukindlustuse vastu. 

Elukindlustussektoris seitse aastat järjepi-
devalt kasvanud kindlustusmaksete maht 
vähenes möödunud aastal 33%, kui seltsid 
kogusid Eestis vaid 1,3 miljardi krooni väär-
tuses makseid. 2009. aasta I kvartalis koguti 
238 miljonit krooni makseid ehk ligikaudu sama 
palju kui 2004. aastal (vt joonis 7). Kogutud 
maksetest moodustasid endiselt suurema osa 
investeerimisriskiga elukindlustuse ja kapitali-
kogumiskindlustuse maksed (kokku 83%), kuid 
alates 2008. aasta IV kvartalist on toimunud 
muutus nende kindlustusliikide maksete osa-
kaaludes viimase kasuks. Võrreldes 2009. aas- 
ta I kvartali elukindlustusmakseid aasta vara-
semate näitajatega, on märkimisväärselt (31%) 
kasvanud vaid surmajuhtumi vastu kindlus-
tamine (sh laenukindlustus). Laenukindlustus 
on suunatud laenuriskide maandamiseks ning 
enim ostetakse kindlustust just eluasemelepin-
gutele juurde. Kuigi eluasemelaenude turu kasv 
on pidurdunud, on suurenenud olemasoleva 
laenuportfelli kaetus elukindlustuslepingutega.

Möödunud aastal sõlmisid elukindlustusseltsid 
kokku 90 737 uut kindlustuslepingut (2007. aastal 
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Joonis 7. Elukindlustusseltside kasum ja residentidelt kogutud kindlustusmaksed
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97 099)1 ning samas suurenes katkestatud lepin-
gute arv kaks korda. Põhikindlustuslepingute 
katkestamismäär tõusis 2009. aasta I kvartali 
järel 2,8%ni; oodatult katkestati kõige rohkem 
investeerimisriskiga elukindlustuslepinguid. 

2008. aastal kasvas Eesti residentidele välja 
makstud hüvitiste hulk (1,1 miljardit krooni) 
101% võrreldes eelneva aasta vastava näita-
jaga. Niivõrd suur väljamaksete hulk tulenes 
just investeerimisriskiga elukindlustuslepingute 
katkestamisest või lihtsalt raha väljavõtmisest 
investeerimisfondidest, et kaitsta oma investee-
ringuid üleilmsetel aktsiaturgudel aset leidnud 
languse eest. 2009. aasta esimese kolme kuu 
andmed näitavad siiski, et investeerimisriskiga 
toodete väljamaksed on juba ühe kvartaliga 38% 
vähenenud. 

2008. aastal asendus elukindlustusseltside senine 
kasumlikkus 298 miljoni suuruse kahjumiga. 
Käesoleva aasta esimese kolme kuuga suutsid 
seltsid teenida taas 42 miljonit krooni kasumit. 
Majandustulemustele on negatiivset mõju aval-
danud eelkõige investeeringutelt teenitud kahjum 
317 miljonit krooni. Terve aasta vältel tegeleti küll 

aktiivselt investeerimis-portfelli juhtimisega, et 
tagada suurim võimalik turvalisus ja tulukus, kuid 
investeerimisrisk püsis endiselt kõrge. Oluliselt 
on vähendatud aktsiate kui riskantsemate varade 
osakaalu, paigutades vahendeid Euroopa valit-
suste võlakirjadesse ning tähtajalistesse hoius-
tesse (vt joonis 8).

2008. aasta lõppedes oli elukindlustusseltside 
omakapitali maht 671 miljonit krooni ehk 24% 
väiksem kui aasta varem. Omakapitali tulukus 
tegi tulenevalt kindlustussektori teenitud kahju-
mist läbi veelgi suurema kukkumise, langedes 
13%lt –44%le.

Eelnevalt nimetatud arengusuundumuste tõttu 
on vähenenud ka seltside vabade omavahendite 
hulk. 2008. aasta lõpus oli elukindlustusandjate 
omavahendite normatiiv 245 miljonit krooni ning 
nende omavahendid ületasid seda 2,7kordselt 
(2007. aastal neljakordselt). Seltside vabade 
omavahendite hulk on aastaga vähenenud 40%. 
Kõik kindlustusandjad täitsid siiski 2008. aastal 
kindlustustegevuse seaduses sätestatud nõuded 
seotud varale ja kindlustusandja omavahendite 
suurusele.

1 Sealhulgas mitteresidentidega sõlmitud elukindlustuslepingud.
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Joonis 8. Elukindlustusseltside investeeringute struktuur ja kasumlikkus

0

500

1 000

1 500

2 000

2 500

3 000

3 500

4 000

4 500

II 
kv

 2
00

5

III
 k

v 
20

05

IV
 k

v 
20

05

I k
v 

20
06

II 
kv

 2
00

6

III
 k

v 
20

06

IV
 k

v 
20

06

I k
v 

20
07

II 
kv

 2
00

7

III
 k

v 
20

07

IV
 k

v 
20

07

I k
v 

20
08

II 
kv

 2
00

8

III
 k

v 
20

08

IV
 k

v 
20

08

I k
v 

20
09

m
ln

 k
ro

on
i

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

hoiused krediidiasutustes võlakirjad ja muud fikseeritud tulumääraga väärtpaberid

aktsiad ja osad sularaha ja pangakonto

muud investeeringute kasumlikkus (parem telg)

Kahjukindlustus
Kui elukindlustustegevuse näitajate negatiivne 
trend oli ilmne juba aasta varem, siis tänaseks 
on vähenenud ka kahjukindlustuse müügimaht. 
2008. aastal kogusid Eesti turul tegutsevad 
kahjukindlustusseltsid kokku 4,2 miljardit krooni 
kindlustusmakseid, mis on ligikaudu 11% võrra 
rohkem kui 2007. aastal (vt joonis 9). Maksete 
kasv on eelkõige seotud välismaiste filiaalide 
turuosa suurenemisega. 2009. aasta I kvartali 
lõpuks olid filiaalid hõlmanud 13% turust (2008. 
aasta I kvartalis 7%). Kvartaalselt on kahjukind-
lustusseltside müügikäive juba alates 2008. 
aasta III kvartalist vähenenud keskmiselt 5%; 
2009. aasta I kvartalis koguti 854 miljonit krooni 
kindlustusmakseid.

2008. aastal makstud hüvitiste maht ja struk-
tuur oluliselt ei muutunud – Eestis tegutsevad 
kindlustusandjad tegid 2,4 miljardit krooni välja-
makseid, millest kõige suurema osa moodustasid 
maismaasõidukite kindlustuse kahjunõuded.

Erinevalt elukindlustussektorist oli kahjukindlus-
tusturu 2008. aasta kasumlikkus (538 miljonit 
krooni) 27% kõrgem kui aasta tagasi, kuigi 
majandusaktiivsuse vähenedes oli kindlustus-

maksete aastakasv eelnevate aastate näitaja-
test märksa tagasihoidlikum või isegi negatiivne. 
Kasumi kasvu 2008. aastal toetas investeerita-
vate varade piisav hajutatus, positiivne tootlus 
ning kahju- ja kulusuhte alanemine. Kuigi eelmise 
aasta viimases kvartalis teenisid seltsid vaid  
34 miljonit krooni kasumit, oli 2009. aasta I kvartali 
tulemus 119 miljoni krooni võrra parem. 

Investeeringute struktuuris on käesoleval aastal 
toimunud suured muudatused. Kui 2008. aasta 
lõpu seisuga olid seltsid paigutanud 1,5 miljardit 
krooni pangahoiustele, siis 2009. aasta I kvar-
talis vähenesid hoiused 48%. Samal perioodil 
suurenes märkimisväärselt aktsiate ja osakute 
osatähtsus investeerimisportfellis (2008. aasta 
IV kvartalis 437 mln krooni, 2009. aasta I kvar-
talis 1602 mln krooni). See oli seotud kahe 
suurema seltsi tegevuse restruktureerimisega 
Baltimaades. Investeeringute tootlus oli I kvar-
talis siiski tagasihoidlik, ulatudes vaid 0,75%ni 
(vt joonis 10).

Kahjukindlustusseltside omavahendite norma-
tiiv oli 2008. aastal 634 miljonit krooni, kasvades 
aasta jooksul vaid 2,6%. Omavahendid suure-
nesid aastaga 22% ja ulatusid ligi 3 miljardi kroo-
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nini. Vabad omavahendid kasvasid 477 miljoni 
krooni võrra.2 Seega on kahjukindlustusseltside 
kapitaliseeritus endiselt kõrge.

Tulenevalt reaalmajanduse jahtumisest võib 
eeldada kindlustusturu madalseisu jätkumist, 
sest üldiselt mõjutab majanduskeskkond kind-
lustussektorit viitajaga. Elukindlustusturg on juba 
tagasi 2004. aasta tasemel, kuid välistada ei saa 

ka edasist langust. Kuna eraisikute sissetulekud 
ja ettevõtete tulud on vähenenud ning laenu- ja 
liisinguturu aktiivsus kahanenud, püsib kahjukind-
lustusturg negatiivsel trendil. Heade majandus-
tulemuste saavutamine sõltub eelkõige seltside 
suutlikkusest kiirelt reageerida ümbritseva majan-
duskeskkonna muutustele, säilitada häid kliendi-
suhteid ning hoida kontrolli all ettevõtte kulud.

2 2007. aastal tõusis omavahendite miinimumnõue 3,2 miljonile eurole, millest tulenevalt on 2007. aasta vabade omavahendite hulka 
korrigeeritud.

Joonis 9. Kahjukindlustusseltside kasum ja residentidelt kogutud kindlustusmaksed

Joonis 10. Kahjukindlustusseltside investeeringute struktuur ja kasumlikkus
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V MAKSESÜSTEEMID

Pankadevaheliste maksete arveldus-
süsteem

Eesti Pank haldab kolme pankadevahelist arvel-

dussüsteemi – riigisiseste maksete arveldami-

seks tavamaksete arveldussüsteemi ESTA ja 

kiirmaksete arveldussüsteemi EP RTGS ning 

üleeuroopaliste euromaksete arveldussüsteemi 

TARGET2-Eesti.

Pankadevaheliste maksete arveldussüsteemide 
vahendusel arveldatakse iga päev 99 400 makset 
väärtusega 11 miljardit krooni.

ESTA kliendisõbraliku funktsionaalsuse tõttu 
arveldatakse enamik riigisiseseid pankadeva-
helisi kroonimakseid ESTAs – 99 000 makset 
päevas, mis moodustab 99,6% kõigist pankade-
vahelistest maksetest (vt joonis 1). Jaemaksete 
süsteemi vahendusel arveldati viimasel pool-
aastal keskmiselt 1,7 miljardit krooni päevas. 

Kuigi maksete arv ja käive hakkas 2008. aasta 
septembrikuus finantsturgude ebakindluse tõttu 
kiiresti kasvama, peegeldus üldine majandus-

langus käesoleva aasta I kvartalis ka arveldus-
maastikul. Maksete käive langes 2007. aasta 
keskpaiga tasemele, kahanedes aastaga 12%. 
Makse keskmine suurus alanes 17 000 kroonile.

Tulenevalt EP RTGSi struktuursest muudatusest 
ehk eurodes algatatud maksekohustuste arvel-
damise alustamisest TARGET2-Eesti vahendusel 
ja klienditehingute vähenemisest langes RTGSis 
arveldatud maksete arv aastaga 26% (vt joonis 2). 

2008. aasta oktoobrist 2009. aasta märtsi lõpuni 
arveldati kiirmaksete süsteemi vahendusel keskmi-
selt 202 tehingut päevas. Pangaklientide algatatud 
kiirmaksed moodustavad kõikidest tehingutest 69%. 

Kiirmaksete keskmine käive kahanes aastaga 
9% ja oli viimasel poolaastal 5,7 miljardit krooni 
päevas. Suurima osa käibest moodustavad endi-
selt pankade „kohustuslikud” maksed – ESTA 
tagatiskonto tehingud (39%) ja pankade omava-
helised maksed (30%), mis on kasvanud 1,75 
korda. Seoses börsilangusega on kahanemas 
väärtpaberite netoarvelduskohustuste käive, mis 
on aastaga langenud 66%. 

Joonis 1. ESTAs arveldatud maksete arv päevas ja kuu keskmine päevakäive
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Piiriülest kiirmaksete arveldussüsteemi 
TARGET2-Eesti kui euromaksete arvelduste 
alternatiivset kanalit hakati aktiivsemalt kasu-
tama 2008. aasta novembris-detsembris (vt 
joonis 3). 2008. aasta oktoobrist 2009. aasta 
märtsini arveldati päevas keskmiselt 68 makset 
väärtusega 234,8 miljonit eurot (3,7 miljardit 
krooni). TARGET2 vahendusel laekus Eestis 
tegutsevatele pankadele ja pangaklientidele 
iga päev keskmiselt 191 makset väärtusega  
234,8 miljonit eurot (3,7 miljardit krooni).

Järelevaataja hinnang 

Eestis toimivates arveldussüsteemides ei 
tulnud viimasel poolaastal ette selliseid 
juhtumeid, mis oleksid ohtu seadnud riigi 
finantssektori stabiilsuse. Eestis toimivate 
eriti oluliste arveldussüsteemide (TARGET2-
Eesti, EP RTGS ja ESTA) funktsionaalsus ja 
põhimõtted on kavandatud nii, et erinevate 
riskide realiseerumise võimalused on viidud 
miinimumini. 

Joonis 2. EP RTGSis arveldatud maksete arv päevas ja kuu keskmine päevakäive

Joonis 3. TARGET2-Eestis arveldatud maksete arv ja käive päevas 
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Joonis 4. Pankadevaheliste arveldussüsteemide käideldavus

Viimase poole aasta jooksul esines EP RTGSis 
üks tõsine tõrge1, mille tagajärjel oli süsteemi 
töö katkenud 26 minutit. RTGSi sidekatkes-
tuse põhjus oli TurboSwifti tarkvara muudatuste 
installeerimine. Selliste sidekatkestuste vältimi-
seks tulevikus täiustati muudatuste haldusprot-
seduure. Pankadevaheliste arveldussüsteemide 
käideldavus oli 2008. aasta IV kvartalis 99,94% 
ja 2009. aasta I kvartalis 100% (vt joonis 4).

ESTAs oli viimase kuue kuu jooksul kaks tõsist 

tõrget. 17. oktoobril ja 15. detsembril ilmnesid 
tarkvaravead, mis põhjustasid kokku 3 tunni ja 
30 minutilise katkestuse süsteemi töös. Nüüd-
seks on tarkvaraviga parandatud. ESTA käidel-
davus oli 2008. aasta IV kvartalis 99,44% ja 
2009. aasta I kvartalis 100%.

TARGET2-Eestit käideldavus vaadeldaval 
perioodil oli 100%. Finantsstabiilsusele ükski 
arveldussüsteemides esinenud tõrge mõju 
ei avaldanud.

98,4%

98,8%

99,2%

99,6%

100,0%

2002 2003 2004 2005 2006 2007 I kv 2008 I kv 2009

ESTA EP RTGS TARGET2-Eesti

1 Riskihalduse protseduurireeglite kohaselt loetakse tõrget tõsiseks, kui intsidendist on haaratud mitu süsteemiosalist või see toob 
kaasa talitluspidevuse rakendamise või arveldussüsteemide käideldavuse languse.
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EUROOPA LIIDU MAKSEKESKKONNA 
LÕIMUMINE JA OTSEKORRALDUSTE 
ARENG

Euroopa Liidu lõimumisprotsessis on tähtsal 
kohal makse- ja arveldussüsteemide (nt 
TARGET2) ning erinevates riikides pakuta-
vate makseviiside (makse- ja otsekorraldused, 
tšekid, deebet- ja krediitkaardid jne) põhimõtete 
ühtlustamine. Veel mõned aastad tagasi esines 
Euroopa Liidu riikide maksekeskkondades 
märkimisväärseid erinevusi. Makseharjumused 
erinevad riigiti eelkõige seetõttu, et maksekesk-
konna arendustest on valdav osa seni tehtud 
peamiselt koduturule mõeldes. 

Praegu luuakse Euroopa maksekeskkonna 
ühtlustamiseks ühtset euromaksete piir-
konda (Single Euro Payments Area, SEPA), mille 
põhieesmärk on kaotada Euroopa sisepiirid eri 
liikmesriikide maksekeskkondades ning tõsta 
elektroniseerituse taset. 

Eesmärgi täitmiseks on välja töötatud ühtsed 
reeglid ja protseduurid kolmele olulisemale 
makseviisile: maksekorraldused, otsekorral-
dused ja kaardimaksed. Lisaks riikides seniks 
välja arendatud infrastruktuuridele ja protse-

duuridele on integratsiooni üheks kitsaskohaks 
osutunud seadusandluse eripärad, mis on 
raskendanud otsekorraldusskeemide ühtlusta-
mist. Seega on otsekorraldusskeemide jaoks 
sobilike lahenduste leidmine, võimaldamaks 
nii riigisiseste kui ka ülepiiriliste otsekorralduste 
tegemist, muutunud ühtse euromaksete piir-
konna loomisel üheks tähtsaimaks teemaks. 
Seadusandlusest tulenevate takistuste kõrvalda-
miseks on vastu võetud uus ELi direktiiv makse-
teenuste kohta, mille liikmesriigid peavad oma 
õigusraamistikku üle võtma hiljemalt 2009. aasta 
1. novembriks. 

Võrreldes Eesti otsekorralduste kasutust ja ka 
üldist maksekeskkonda mitme teise Euroopa 
Liidu riigiga, on Eesti väga hästi arenenud ning 
kõrge elektroniseerituse tasemega. Eestis on 
sularaha ringluses (4,9% SKPst) suhteliselt 
vähem kui euroalal keskmiselt (üle 6% SKPst). 
Kõige populaarsemad makseviisid Eestis on 
maksekorraldused, kaardimaksed ning otse-
korraldused – vastavalt 37,8%, 55,3% ja 6,8% 
tehingutest (vt joonis 5). Maksekorraldustest 
enamiku ehk 88% moodustavad Interneti ja 
telepanga vahendusel teostatud maksed. Kui 
euroalal keskmiselt kasutatakse veel suhteliselt 
palju tšekke, mis moodustavad 8,6% kõigist 

Joonis 5. Sularahata maksetehingute struktuur Eestis ja Eurooa Liidus 2007. aasta lõpus
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sularahata maksetest, siis Eestis on tšekkide 
kasutamine väga haruldane. 

Alates 2007. aasta suvest on Eesti turul olemas 
pankadevaheline otsekorraldusskeem, mis 
on muutnud maksekonna veelgi efektiivsemaks 
ning tugevdanud konkurentsi Eesti pangandus-
turul. Eesti riigisisene otsekorraldusskeem (SOK) 
erineb SEPA otsekorraldusskeemist peami-
selt volituste haldaja poolest. Praegu kasutusel 
oleva skeemi korral haldab otsekorraldustee-
nuse kasutamise sooviavaldusi ja omab neile 
õigusi maksja, aga SEPA skeemis soodusta-
takse makse saajale avalduste haldamise õiguse 
andmist. Teisisõnu on Eestis võimalik maksjal 
lõpetada otsekorraldusteenuse kasutamine 
enda vabal soovil, aga SEPA näeb ette saajalt 
lepingu lõpetamiseks nõusoleku saamist.

2007. aasta andmete põhjal moodustasid otse-
korraldusmaksed Eestis teostatavatest sulara-
hata tehingutest ligikaudu 6,8%, mille poolest 
Eesti sarnanes enim Soome ja Rumeeniaga (vt 
joonis 6). Viimastel aastatel on otsekorraldus-
maksete arvu kasv Eestis aeglustunud ning 
nende osatähtsus kõikide sularahata maksete 
hulgas vähenenud (2008. aastal 6,7%; vt  
joonis 7). Vaatamata sellele, et otsekorraldus-

maksete arvu kasv on Eestis olnud kiirem kui 
Euroopa Liidus keskmiselt, on nende osatähtsus 
(25%) Euroopa Liidu keskmisest ligikaudu neli 
korda madalam. 

Otsekorraldused on laialdaselt kasutusel Saksa-
maal, Hispaanias ja Austrias, kus need moodus-
tasid 2007. aastal üle kolmandiku kõigist riigisi-
sestest sularahata maksetehingutest. Nii suured 
erinevused otsekorralduste puhul on tingitud ka 
riikide otsekorraldusteenuste kasutamise vald-
kondadest. Mitu ELi riiki kasutavad otsekorraldusi 
laenu tagasimaksete tegemisel, mis suurendab 
statistiliselt nende osatähtsust kõigis sulara-
hata tehingutes nii tehingute arvu kui ka mahu 
poolest. Eestis on laenumaksete tegemisel enam 
levinud pigem püsikorraldused ning vähem otse-
korraldused. Samuti ei kajastata Eestis erinevate 
teenustasude ja intressimaksete tehinguid, mis 
võivad paljudes riikides olla otsekorraldustena, 
mis tõstab ka nende osatähtsust.

Eesti riigisiseste sularahata maksete koguväär-
tusest moodustasid otsekorraldusmaksed 2007. 
aastal 0,7% (vt joonis 8). Ka Euroopa Liidus 
kokku oli otsekorraldusmaksete osakaal suhte-
liselt madal, ulatudes keskmiselt 5%ni. Nii tehin-
gute arvu kui ka suuruse järgi on otsekorraldused 

Joonis 6. Sularahata tehingute ja otsekorradusmaksete kasv Eestis ja Euroopa Liidus
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populaarsed Saksamaal, Hispaanias, Austrias ja 
Slovakkias. Otsekorraldused ongi enam levinud 
Lääne-Euroopas, kus sarnaselt Ida-Euroopa 
riikidega kasutatakse neid peamiselt regulaar-
sete jaemaksete tegemiseks.

Eesti kõrgelt elektroniseeritud maksekesk-
konnas on otsekorralduste turg viimaste aasta-
tega saavutanud suhteliselt stabiilse taseme. 

Inimeste harjumused on välja kujunenud tänu 
aastate jooksul mugavaks ja odavaks tarbi-
miseks välja arendatud teenustele. Otsekor-
ralduste edasist kasvu soodustab piiriüleseid 
otsekorraldusteenuseid kasutavate rahvusva-
heliste ettevõtete turuletulek, mida omakorda 
toetab lisaks finantssektori lõimumisele ja piiri-
ülestele otsekorraldusskeemidele reaalsektori 
integratsioon.

Joonis 7. Otsekorraldusmaksete tehingute osakaal kõikides riigisisestes sularahata 
maksetehingutes 2007. aastal
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Joonis 8. Otsekorraldusmaksete mahu osatähtsus kõikides riigisisestes sularahata 
maksete mahus 2007. aastal
Allikas: Blue Book (2008)

Allikas: Blue Book (2008)


