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EESSONA

Nafta, gaasi ja muude maavarade varude kahanemisest on viimastel aastatel palju ra&gitud.
Naftahinna muutused mdjutavad majandusarengut kogu maailmas. Vahem tahtsad pole nafta ja
maagaas ka maailmapoliitika aspektist.

Kuna nafta hind on Uha uutesse korgustesse tdusnud, on jarjest kasvanud naftat eksportivate
riikide roll kaubanduspartnerite ja investoritena.

Maailmaturgudel toimuv on tinginud olulisi muutusi ka Eesti energeetikas. Sellest hoolimata
voib Eestit pidada Usna hasti energiaga varustatud riigiks, mis ei s6ltu vaga suures ulatuses
imporditavatest energiaallikatest. Teiste riikidega vorreldes on meie energiamajandus kiiresti
arenenud. Samas peaksime leidma tohusamaid mooduseid sUsihappegaasi heitmete
vahendamiseks.

Hea varustatus energiaga aitas Eesti inimestel mé6dunud kiimnendil suhteliselt valutult tle minna
turupdhistele energiakandjate hindadele. Praeguseks on kiire hinnakasvu periood l&bi saanud
ning elanike energiakulud moodustavad ostukorvis umbes sama suure osa nagu Euroopa Liidu
vanades liikmesriikides.

Kogu Euroopa kontekstis avaldab 1ahema kimne aasta jooksul suurt méju kindlasti Venemaa
energiatarbimine ja -eksport. Venemaa on avalikustanud mitu erinevat plaani ekspordivoimsuse
suurendamiseks. Samas on tal ka mitmesugused valispoliitilised ambitsioonid oma m&ju
suurendamiseks. Kui vélismajanduspoliitika kaalub Ules majandushuvid, on energiaga seotud
tegelikku arengut vaga raske prognoosida.

Lisaks energiateemadele leiate k&esolevast numbrist EMORI kusitlusel pohineva kokkuvotte Eesti
elanike hinnangust riigi majandusele ja pangandusele. Samuti sisaldab number viimast t66turu
Ulevaadet.
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NAFTAT EKSPORTIVAD RIIGID:
STRUKTUURSED POHIJOONED, MAJANDUSARENG
JA NAFTATULU RINGLUS

Télge Euroopa Keskpanga Kuublilletaanist, juuli 2007

Kéesolevas artiklis tehakse Ulevaade kimne suurema naftat eksportiva riigi struktuursetest po-
hijoontest ja viimase aja majandusarengust ning analldsitakse nende riikide importi ja sealt parit
rahavooge, mida sageli kirjeldatakse naftatulu ringlusena. Naftat eksportivad riigid on saanud
kasu viimaste aastate korgest naftahinnast, mis kajastub SKP kiires reaalkasvus ning eelarve ja
jooksevkonto Ulejadgis, samas kui naftatulu ringlus leevendab kdrge naftahinna negatiivset moju
importivatele riikidele. Naftat eksportivate rilkide majandusareng ja naftatulu ringlus kaubanduse
ja finantssektori kaudu muutuvad maailmamajanduses Uha tdhtsamaks. Nende roll kaubandus-
partnerite ja investoritena on alates 2003. aastal alanud naftahinna tdusust jarjest kasvanud.

SISSEJUHATUS

Keskmine naftahind tdusis jarsult 25 USA dollarilt barreli eest 2002. aastal 65,4 dollarini 2006.
aastal.' Hinnalagi saavutati 2006. aasta augustis. Seejarel hinnad monevdrra langesid, kuid
pusisid siiski eelneva kiimne aasta tasemest korgemal (keskmine naftahind aastail 1993-2002
oli 19,8 dollarit barreli eest, korgeim aga 28,5 dollarit barrelilt aastal 2000). Maailma naftatoot-
mine kasvas keskmiselt 76,6 miljonilt barrelilt paevas 2002. aastal 85,2 miljoni barrelini 2006.
aastal. Selle tagajérjel kasvas markimisvaarselt ka naftat eksportivate riikide nafta (ja gaasi)
mutgist saadud tulu.

Kaesolevas artiklis vaadeldakse viimase aja majandusarengut ja struktuurseid pohijooni kiim-
nes naftat eksportivas riigis, kus nafta ja gaas moodustavad Ule 40% koguekspordist, mis vii-
tab suurele energiasodltuvusele.? Need riigid on (reastatuna riikide nafta netoekspordi jargi) Saudi
Araabia, Venemaa, Norra, Iraan, Araabia Uhendemiraadid, Nigeeria, Kuveit, Venezuela, Alzeeria
ja LiibGa. Nad moodustavad ligi 70% maailma naftaekspordist, annavad Ule 50% maailma naf-
tatoodangust ja neil on Ule 70% maailma naftavarudest. Samuti tuleb neilt umbes 45% maailma
gaasiekspordist, ligi 40% maailma gaasitoodangust ja nende kasutuses on peaaegu 60% maa-
iima gaasivarudest.

Naftahinna tdustes on suurenenud ka naftat eksportivate riikide osatéhtsus maailmamajanduses.
Vaadeldava kiimne juhtiva naftat eksportiva riigi osakaal maailma SKPs ja maailmakaubandu-
ses kasvas vastavalt 3,6% ja 2,4%lt 2002. aastal 5,5% ja 3,5%ni 2005. aastal. Naftat eksporti-

" Brenti toornafta keskmine hind aastas.

2 Maailma kiimne suurema nafta netoeksportija kindlakstegemiseks kasutati USA energiateabeteenistuse (Energy
Information Administration, EIA) 2005. a andmeid ning energiaséltuvuse maéramiseks URO kaubavahetusstatis-
tika (Comtrade) 2005. a andmeid. Artikkel kasitleb seega rike, mis on Uleilmse naftaturu seisukohast kdige oluli-
semad ning mida samas Uhendab suur séltuvus slsivesiniku (nafta ja gaasi) ekspordist. Rahvusvahelise naftaturu
areng on tahtis ka nende riikide jaoks, kus gaas mangib majanduses suurt rolli, kuivérd gaasihind jargib tavaliselt
naftahinda. Susivesinikust soltuvuse maératlemisel sisaldavad riikide néitajad ka andmeid gaasi kohta, niivord
kui see on vorreldaval maaral kattesaadav. Kimne kasitletava riigi hulka kuuluvad ka viis suurimat gaasitootjat,
kelle sUsivesinike eksport moodustas Ule 40% koguekspordist: Venemaa, Alzeeria, Iraan, Norra ja Saudi Araabia
(2005. a andmed; allikas: BP Statistical Review of World Energy, 2006).
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vad riigid varustavad maailmamajandust energiaga, kuid lisaks mangivad nad Uha tahtsamat rolli
Uleilmsete investoritena, kuna enamik séastetud naftatulust investeeritakse vélisriikidesse. Osa
paigutatud naftatulust on suurendanud importi. See tdhendab, et need riigid on muutunud nafta-
impordiriikide jaoks oluliseks ekspordisihtkohaks.

Naftat eksportivatel riikidel on suur jooksevkonto Ulejaék. 2006. aastal ulatus see 420 miljar-
di USA dollarini, Uletades arenevate Aasia riikide naitajat ja moodustades suure osa Ameerika
Uhendriikide jooksevkonto puudujéégist. Suur osa kasvanud saéstudest investeeritakse USA va-
radesse. Seepdrast oodatakse naftat eksportivatelt riikidelt suuremat panust maailmamajanduse
tasakaalustamatuse tasandamisse: tootmisvdimsuse tdstmisse, majanduse mitmekesistamisse
ja moéningal juhul ka vahetuskursi paindlikkuse suurendamisse.®

Artikli teine osa sisaldab Ulevaadet kimne vaadeldava riigi struktuursetest pdhijoontest. Kolmas
osa kasitleb nende viimase aja makromajanduslikku arengut. Neljandas osas anallUsitakse
hiljutistest kdrgetest naftahindadest saadud naftatulu ja selle ringlust. Viiendas osas tehakse
kokkuvote.

NAFTAT EKSPORTIVATE RIIKIDE STRUKTUURSED POHIJOONED
Riigi ja majanduse suurus

Naftat eksportivad riigid erinevad Uksteisest margatavalt nii rahvaarvu, SKP kui ka elaniku koh-
ta saadava sissetuleku poolest. Kiimnest vaatluse all olevast riigist on nelja (Kuveit, Araabia
Uhendemiraadid, Norra ja Liibtia) rahvaarv kuus miljonit v&i vahem. Kolmes riigis — Saudi Araabias,
Venezuelas ja Alzeerias — on 24-34 miljonit elanikku. Iraanis, Venemaal ja Nigeerias on elanikke
kokku ule 360 miljoni, mis moodustab peaaegu 80% kogu selle grupi elanikkonnast (465 miljo-
nit). Venemaal on neist kiimnest kdige suurem SKP (979 miljardit dollarit), talle jargnevad Saudi
Araabia (349 miljardit) ja Norra (334 miljardit). Sissetulek elaniku kohta on kdrgeim Norras ja
Araabia Uhendemiraatides. Nigeeria, kus sissetulek elaniku kohta on umbes 1200 USA dollarit,
on grupi ainus madala sissetulekuga riik.

Majandusstruktuur ja nafta roll
Absoluutnéitajate poolest on Venemaa ja Saudi Araabia suurimad naftatootjad (ja -eksportijad):

nende toornafta toodang ulatus 2006. aastal keskmisel vastavalt 9,7 ja 9,3 miljoni barrelini pae-
vas.* Seda on Ule kahe korra enam kui Iraanil, kes on suuruselt kolmas naftatootja (3,9 miljonit

3 Vt G7 rahandusministrite ja keskpankade juhtide 2006. a 21. aprilli avalduse lisa Uleilmse majanduse tasakaa-
lustamise kohta.

4 Saudi Araabia naitajad sisaldavad poolt Saudi Araabia ja Kuveidi vahelise neutraalse tsooni toodangust. 2006. a
naftatoodangu andmed parinevad Rahvusvaheliselt Energiaagentuurilt (IEA).
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barrelit paevas), ning Ule kolme korra rohkem kui mis tahes teisel riigil kimnest suuremast nafta-
eksportijast. Venemaa on ka maailma suurim gaasitootja. Saudi Araabia on suurim naftaekspor-
tija, kelle netoeksport oli 2005. aastal 9,1 miljonit barrelit paevas. Jargneb Venemaa 6,7 miljoniga.
Teiste maade paevane netoeksport jai 1,5 (Liibta) ja 2,7 miljoni barreli (Norra) vahemikku. Saudi
Araabial on ka suurimad naftavarud, mis moodustavad 22% maailmas teadaolevatest varudest.
Teisel kohal on Iraan 11,5%ga (2005. a andmed).

Elanike arvu jargi vaiksemad riigid on samas suurimad nafta (ja gaasi) tootjad ja neil on suurimad
nafta (ja gaasi) varud (vt joonised 1a ja 1b). Norra paistab silma riigina, kus tootmise ja varude
mahu erinevus on kdige suurem — varude maht on sealset tootmistaset arvestades véike. Norra
varud ammenduvad prognooside p&hjal jargmise 30 aasta jooksul, kui tootmine jatkub praegusel
tasemel. Seevastu Kuveidi, Araabia Uhendemiraatide ja Iraani naftavarud kestavad veel umbes
sada aastat ning koigi riikide gaasivarud, kui AlZzeeria, Norra ja Venemaa vélja arvata, praegusel
tootmistasemel umbes sada aastat voi kauemgi.®

mmmmmsm naftatoodang mmmmmmmm  gaasitoodang
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Joonis 1a. Nafta- ja gaasitoodang elaniku kohta 2005. aastal (tonni naftaekvivalenti)

Allikad: BP Statistical Review of World Energy (2006), Rahvusvahelise Valuutafondi ja Euroopa Keskpanga
arvutused.

5 Kuna varude ammendumise prognoosid sdltuvad erinevatest ja raskesti ennustatavatest teguritest, nagu naiteks
tehnoloogia areng ja hinnad, tuleks neisse suhtuda ettevaatlikult.
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Joonis 1b. Nafta- ja gaasivarud elaniku kohta 2005. aastal (tuhat tonni naftaekvivalenti)

Allikad: BP Statistical Review of World Energy (2006), Rahvusvahelise Valuutafondi ja Euroopa Keskpanga
arvutused.

Kasitletavad riigid on sUsivesinikule orienteeritud (vt tabel 1). Naftaga seotud tulud moodustavad
neis riikkides umbes 50% v&i enamgi valitsuse kogutuludest, valja arvatud Norras, ning seitsmes
riigis kiimnest moodustab nafta- ja gaasieksport Ule 80% koguekspordist. SUsivesinike sektor
moodustab olulise osa SKPst, eriti Liiblas ja Kuveidis (vastavalt umbes 67% ja 53%) ja ka riikides,
kus SKP elaniku kohta on suhteliselt madal, naiteks Alzeerias ja Nigeerias (45%). Majandus on
mitmekesisem suuremates riikides, naiteks Venemaal, Norras, Iraanis ja Venezuelas, kus nafta-

Tabel 1. Nafta ja gaasi osakaal valitsussektori tuludes, ekspordis ja SKPs (% valitsussektori
kogutuludest, ekspordist ja SKPst)

o} ] g © ' 2 =
5| 5| %8 S| % 8| E |85 BR| 3
9] © = 2 o o 3 ® oS N
N | £ 2| 5| 2 2|5 85 sE| ¢
< -4 > < - H g
Valitsussektori tulud 76,3| 64,1 7r2| 865| 659| 184| 493| 894 663| 500
Eksport 98,3| 83,2| 833| 957| 973| 455| 611| 895| 373| 896
SKP 451 249| 626| 671| 446| 234| 20,0| 452| 315| 246

Allikad: Rahvusvaheline Valuutafond ja riikkide andmed.

Mérkused. Kuveidi, Liibtia ja Araabia Uhendemiraatide andmed kasitlevad 2004. aastat, Iraani puhul 2004.-2005.
aastat. Alzeeria ja Norra andmed on 2005. aastast ning Nigeeria omad 2003. aastast. Venemaa valitsussektori
tulude ja ekspordiandmed on 2005. aasta kohta, SKP puhul on kasutatud 2000. aasta hinnangulisi andmeid.
Saudi Araabia valitsussektori tulud ja eksport on esitatud 2005. aasta ning SKP 2004. aasta andmetel. Venezuela
puhul on kasutatud vastavalt 2006. aasta esialgseid ning 2003. aasta andmeid.
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ja gaasisektori osakaal SKPs on 25% voi vdhem. Mida suurem on nafta osakaal valitsussektori
tuludes, ekspordis vdi SKPs, seda haavatavam on riik rahvusvaheliste naftaturgude heitlike muu-
tuste suhtes.

Enamikus naftat eksportivates riikides on naftasektor riigi omandis. Kimnest vaatluse all olevast
riigist eksisteerib ainult Norras ja Venemaal osaliselt erastatud naftasektor, kusjuures Venemaal on
viimastel aastatel vdetud suund (re)natsionaliseerimisele. Kuigi vimasel ajal on erastamine sage-
nenud, mangivad avaliku sektori ettevotted nii moneski riigis tahtsat rolli ka muudes sektorites.

Rahapoliitika strateegiad ja vahetuskursireziimid

Koik naftat eksportivad riigid peale Norra kasutavad kas seotud vahetuskurssi voi rangelt juhitavat
ujuvkurssi, mille puhul USA dollarit kasutatakse ankurvaluutana (vt tabel 2). Enamik riike on juba
pikka aega olnud USA dollarile orienteeritud. Naiteks Parsia lahe koostédndukogu riikides® on va-
hetuskursi seotus USA dollariga vdi orienteeritus dollarile olnud (de facto) vahetuskursireziimiks
juba 1970ndatest alates. Norra kasutab inflatsiooni juhtimise raamistikku ning on ainus riik kimne
suure naftaeksportija seas, kes rakendab rahapoliitikas sisemist ankrut.

Tabel 2. Naftat eksportivate riikide vahetuskursilepped

Vahetuskursikokkulepe

Alzeeria Juhitav ujuvkurss
Araabia Uhendemiraadid Fikseeritud kurss
Iraan Libisev keskkurss*
Kuveit Fikseeritud kurss
LiibUa Fikseeritud kurss
Nigeeria Juhitav ujuvkurss®
Norra Soéltumatu ujuvkurss
Saudi Araabia Fikseeritud kurss
Venemaa Juhitav ujuvkurss
Venezuela Fikseeritud kurss

Allikas: Rahvusvaheline Valuutafond

Maérkus. Alates 30. aprillist 2006.

* Riigis de facto rakendatav ststeem erineb de jure kehtivast ststeemist.

Vélise ankru eelistamine ja orienteeritus dollarile on seletatav asjacluga, et naftatulu, mis moo-
dustab suuremate naftat eksportivate riikide ekspordist peamise osa, on esitatud USA dollarites.
Seotus USA dollariga voi rangelt juhitav ujuvkurss teenivad eesmérki, milleks on ekspordi ja ka
riigitulude stabiliseerimine, arvestades naftatulude suurt rolli riigieelarves. Nimetatud vahetuskur-
sireziimide tottu on naftat eksportivate riikide kaubavahetusolud tundlikud USA dollari ja teiste

6 Parsia lahe koostdondukogu likmed on Araabia Uhendemiraadid, Bahrein, Katar, Kuveit, Omaan ja Saudi
Araabia.
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peamiste valuutade vahetuskursi kdikumise suhtes. Tundlikkuse ulatus soltub sellest, kui suur on
nende import USAst voi neist riikidest, mille vaaring on seotud USA dollariga (eriti Aasiast), vor-
reldes impordiga muudest riikidest (vt jargmist 16iku kaubandusstruktuuri kohta). Lisaks viitavad
nii seotud kursid kui ka juhitavad ujuvkursid sellele, et intressimaarad jargivad Uldiselt Ameerika
Uhendriikide intressimaérasid, ehkki Uhendriikide ja naftat eksportivate riikide majanduststklid
voivad erineda. See soltub iga riigi kapitalikonto avatuse ulatusest. Kapitalikonto tehingute piiran-
gud 2005. aasta I6pus ilmnesid kdige tugevamalt Alzeerias, Liiblas ja Iraanis, samas kui Nigeeria
kasutas ikka veel mitme vahetuskursi reziimi. Parsia lahe koostééndukogu riikidel, Venemaal ning
Norral on (suhteliselt) avatud kapitalikonto tehingud.

Kaubandusstruktuur

Naftat eksportivad riigid on nende peamisi kaubanduspartnereid arvestades heterogeenne
grupp (vt tabel 3). Norra, Venemaa ja Vahemere piirkonna naftariikide peamised eksportturud on
Euroopa Liit ja euroala, samas kui Pérsia lahe koostédndukogu riikide ja Iraani eksport suundub
pohiliselt Aasiasse. Nigeeria ja Venezuela pdhiline ekspordi sihtturg on Ameerika Uhendriigid.
Euroopa Liit on pea kdigi vaadeldavate riikide jaoks suurim impordiallikas; import Aasiast moo-
dustab keskmiselt umbes veerandi nende koguimpordist. Ameerika Uhendriikide osakaal naftat
eksportivate riikide, valja arvatud Venezuela, impordis on suhteliselt vaike.

Tabel 3. Naftat eksportivate riikide ekspordi ja impordi geograafiline jaotus
(% koguekspordist ja -impordist)

Eksport Import
Euroala | EL | USA ﬁaa:'sa(:;‘ Eurcala| EL | USA ﬁi‘:‘:ﬂ‘:;‘
Alzeeria 521 | 541 22,6 1,8 56,3| 61,3 54 13,6
Araabia Uhendemiraadid 78] 11,2 o4 56,4 216] 341| 15 40,9
Iraan 229| 236| 03 453 346 410 02 25,7
Kuveit 84| 104 119 72,3 26,5 346] 14,1 251
Liibtia 741 765| 52 3,3 471 s60| 11 15,1
Nigeeria 210| 217| 525 6,4 239| 333 73 255
Norra 435/] 80,8| 67 4,2 360 695 49 13,5
Saudi Araabia 141 161] 16,8 51,6 233| 317| 148 29,0
Venemaa 374| 580| 31 11,0 322| 451] 47 212
Venezuela 51| 68| 509 28 16| 138| 31,6 11,3
Keskmine or4| 387 139 25,6 202 419 68 25,4

Allikas: Rahvusvaheline Valuutafond
Markused. Andmed viitavad 2005. aasta kaubaekspordile ja -impordile. Keskmised néitajad on kaalutud
koguekspordi ja -impordi alusel.
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VIIMASTE AASTATE MAKROMAJANDUSLIK ARENG
Majanduskasv ja t6ohoive

SKP reaalkasv on alates 2003. aastast naftat eksportivates riikides hoogsalt kiirenenud, ulatudes
viimasel neljal aastal keskmiselt 6%ni véi ile selle (vt tabel 4). Uhtlasi on markimisvaérselt vahene-
nud kasvumaéarade erinevus. Aastatel 2003-2006 oli SKP reaalkasv koigis vaadeldavates riikides
(v.a Norras, aastal 2003 Venezuelas ja aastal 2006 Alzeerias) vahemalt 4% aastas.

Tabel 4. Naftat eksportivate riikide valitud majandusnéitajad (aastane muutus protsentides,
kui pole teisiti margitud)

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006

Reaalne SKP -0,7 3,1 7,0 3,7 3,5 6,7 6,9 6,2 6,0
Eratarbimine 3,1 0,3 4,6 7,2 9,4 48| 10,3 11,8 10,7
Avaliku sektori tarbimine 1,4 14| 10,7 3,8 11 4,1 3,8 52 3,9
Kapitali kogumahutus pdhivarasse | -4,0 53 9,7 9,5 71 6,9 134 | 11,7| 147
(Kaupade ja teenuste) eksport 1,2 4.7 8,9 11 7,3 11,5 7,6 6,0 51
Tootus (% toojdust) 88| 10,7| 10,6| 10,2| 10,1| 10,2 9,1 8,6 79
x/aohtss;;zgkton eelarvetasakaal 61 1.8 5.4 20 0.9 28 63| 101 10,5
Jooksevkonto saldo (% SKPst) -2,2 54| 152 9,4 7,2 9,7 123| 16,7| 16,3
Zfsntg feosrl':;fi;ae'jg‘jlan " 127| 179 285| 244| 250| 289| 383| 545| 654

Allikad: Rahvusvaheline Valuutafond; Brenti hind: Bloomberg.

Markus. Kimne vaadeldud riigi keskmised néitajad on ostujou pariteedi pdhjal SKPga kaalutud. Erandiks on
tootus (kaheksa riigi (Liblia ja Araabia Uhendemiraadid v.a) kaalumata keskmine).

* Alzeeria puhul on esitatud keskvalitsuse eelarvetasakaal.

SKP reaalkasvu peamine tdukejoud 2003. aastal oli ekspordikasv, mis kaasnes naftahinna tdusu-
ga. Sisendudlus, eriti eratarbimine ja kapitali kogumahutus, hakkas kasvama alles 2004. aastal.
Globaalsed tegurid, nagu naditeks maailmamajanduse kiire kasv, rohke likviidusus ja madalad int-
ressiméarad, on samuti soodustanud keskmist Uletavat kasvu. Avaliku sektori tarbimise kasv on
olnud suhteliselt méodukas, mis néitab, et suurenenud naftatulu kasutatakse ettevaatlikult (vt ka
jargmist alapunkti eelarve tasakaalu kohta ning suurema naftatulu kasutamist ja naftatulu taaska-
sutamist kasitlevat osa). Avaliku sektori tarbimine kasvas aastatel 2004-2006 keskmiselt enam
kui 7% aastas Venezuelas, Saudi Araabias, AlZeerias ja Nigeerias.

Viimaste aastate hoogne majanduskasv on aidanud kaasa t66puuduse moningasele langusele
naftat eksportivates riikides. Enim on t66puudus vahenenud AlZeerias ja Venezuelas. Kolmes rii-
gis kaheksast, mille andmed on kéttesaadavad, on téopuuduse méar 10% lahedal voi tublisti Ule
selle (Alzeerias). To6puuduse vahene langus suhteliselt kiire majanduskasvu tingimustes on osali-
selt seletatav nafta- ja gaasitddstuse suure kapitalimahukusega. Seetdttu ei paku sellesse sekto-
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risse koondunud majanduskasv kuigi palju tdiendavaid t66hoivevoimalusi, mis osutab vajadusele
arendada erasektorit muudes valdkondades. See kaib eriti nende riikide kohta, kus majandus ei
ole nii mitmekesine ja kus avaliku sektori t66hodive on niigi korge, naiteks Parsia lahe koostddndu-
kogu riikides Kuveidis ja Saudi Araabias.”

Inflatsioon ja vahetuskursi muutused

Naftat eksportivate riikide inflatsioon pusib keskmiselt korgel tasemel ning on k&esoleva kimnen-
di algusest peale olnud 8-13% vahemikus. Iraanis, Nigeerias, Venemaal ja Venezuelas on aastane
inflatsioonimaar olnud vimastel aastatel ligikaudu 10% voi Ule selle. Teistes riikides, vélja arvatud
Araabia Uhendemiraatides, on inflatsioon olnud alla 5% (vt tabel 5). Mitmes riigis véivad ametli-
kud tarbijahinnaindeksi naitajad inflatsiooni ja inflatsioonisurve méju alahinnata. Sellele viitab muu
hulgas reguleeritud hindade suur téhtsus valitsuste inflatsiooni vastu suunatud majanduspoliitika
téoriistana (nt Venemaal), suure hulga toodete, eriti energia, subsideerimine sotsiaalpoliitika va-
hendina (nt Iraanis) ja aegunud tarbijahinnaindeksid (Araabia Uhendemiraatides).

Tabel 5. Naftat eksportivate riikide inflatsioon (aastane muutus protsentides)

1998 | 1999 | 2000, 2001 | 2002, 2003 | 2004 | 2005| 2006
AlZeeria 5,0 2,6 0,3 4,2 1,4 2,6 3,6 1,6 2,5
Araabia Uhendemiraadid 2,0 21 1,4 2,8 2,9 3,1 5,0 7.8 10,1
Iraan 18,1 20,1 12,6 1,4 15,8 15,6 15,2 121 14,6
Kuveit 0,6 3,1 1,6 1,4 0,8 1,0 1,3 4.1 3,0
Liibla 3,7 2,6 -2,9 -8,8 -9,9 2,1 -2,2 2,0 3,4
Nigeeria 10,0 6,6 6,9 18,0 13,7 14,0 15,0 17,8 8,3
Norra 2,3 2,3 3,1 3,0 1,3 2,5 0,4 1,6 2,3
Saudi Araabia -0,2 -1,3 -1 -1,1 0,2 0,6 0,4 0,7 2,3
Venemaa 27,7 857| 208 21,5 15,8 13,7 10,9 12,7 9,7
Venezuela 358| 23,6 16,2 1256| 224 31,1 21,7 15,9 13,6
Keskmine 17,5 41,0 12,2 13,0 11,4 1,1 9,5 9,9 8,7

Allikas: Rahvusvaheline Valuutafond.

Markus. Keskmised néitajad on ostujou pariteedi pohjal SKPga kaalutud. Andmed viitavad tarbijahinna
inflatsioonile.

Uldiselt on inflatsioonisurve paaril viimasel aastal kasvanud, eriti nendes riikides, kus inflatsioo-
nimaar on olnud suhteliselt madal. See on méark tugevast sisendudlusest ning rahapakkumise ja
laenumahu kiirest kasvust. Varade hindade jarsk tdus osutab samuti inflatsioonisurvele. Naftat
eksportivate riikide aktsiaturgude areng on olnud mérkimisvaarne, kuigi Pérsia lahe turud labisid
2006. aasta algul korrektsiooni. Samuti on esialgseid andmeid kinnisvara hinnarallist, eelkdige
Péarsia lahe riikides.

7 M. Sturm ja N. Siegfried ,Regional monetary integration in the member states of the Gulf Cooperation Council”,
EKP uldtoimetis nr 31, 2005.
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Suhteliselt madala inflatsioonim&éraga riikides on aidanud inflatsiooni kontrolli all hoida (voi takis-
tanud inflatsiooni kasvu riikides, kus selle tase on kdrgem) mitmed tegurid, nagu néiteks toovil-
jakuse Kiire kasv, sisemaise t66turu loidus (millest annab tunnistust korge té6puudus) ja t6ojou
sissevool, eriti Parsia lahe koostdondukogu riikides. Mdne naftariigi (Parsia lahe koostééndukogu
likmete ja Norra) inflatsiooninéitajate jaoks on kasuks tulnud kaubanduse suur avatus ja kasvav
import madalama tootmiskuludega riikidest.

Rahapoliitika roll inflatsioonisurve leevendamisel on valitsevate vahetuskursireziimide tottu olnud
Usna vaike (valja arvatud Norras). Arvestades vahetuskursside seotust USA dollariga voi rangelt
juhitavat ujuvkurssi on keskpankadel piiratud véimalused kasutada inflatsiooni ohjeldamiseks si-
semaiseid intressiméarasid. Lisaks on dollari odavnemine viimasel ajal tugevdanud inflatsiooni-
survet impordihindade kaudu, eriti riikides, kus suur osa impordist parineb euroalalt. Nii monigi
naftat eksportiv riik (Alzeeria, Kuveit ja Saudi Araabia) on alates 2002. aastast kogenud reaalse
efektiivse vahetuskursi langust (vt joonis 2). Venemaal, Nigeerias ja Iraanis tdheldatud reaalse
efektiivse vahetuskursi tdus on peamiselt tingitud suurenenud inflatsioonist.

Saudi Araabia
Venezuela

Alzeeria = = = = = Kuveit e Norra
"""" Iraan —  Nigeeria - - === Venemaa

2002 2003 2004 2005 2006

Joonis 2. Reaalne efektiivne vahetuskurss (indeks: jaanuar 2002 = 100)
Allikad: Rahvusvahelise Valuutafondi ja Euroopa Keskpanga arvutused.

Mérkused. Andmed on THIga korrutatud. Liibiia ja Araabia Uhendemiraatide kohta vérreldavad andmed
puuduvad.
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Eelarve ja jooksevkonto tasakaal

Naftahindade tdus ja sellega seonduv valitsussektori tulude kasv pdhjustasid naftat eksportivate
riikide valitsussektori eelarvetasakaalus jarsu pdorde. Kimne vaadeldava riigi keskmine eelarve-
tasakaal (osakaal SKPs) liikus 6,1% puudujadgist 1998. aastal 10,5% ulejagki 2006. aastal (vt ta-
bel 4). Ulejaék tekkis juba 2000. aastal ning on alates 2004. aastast hoogsalt kasvanud. Enamik
naftat eksportivaid riike on avaliku sektori kulusid seni Usna ettevaatlikult suurendanud. See on
iimselt tingitud 1980ndate teisel poolel kogetust, kui riikidel oli parast naftahinna langust keeruline
piirata kulusid, mis olid jarsult kasvanud 1970ndatel ja 1980ndate algul, kui nafta hind oli kdrge.
Samuti on selgusetu, kas hiljutised kérgemad naftahinnad on ajutised véi pUsivad. Liibla, Kuveit
ja Araabia Uhendemiraadid on registreerinud viimaste aastate suurima eelarvellejaégi. Iraanis
seevastu on Ulejagk Usna vaike ning Venezuela saavutas 2006. aastal puudujaégi, mis osutab
nende kahe riigi mérksa ekspansiivsemale eelarvepoliitikale. Tulevikus voib teiste naftat ekspor-
tivate riikide Ulejaék kahaneda, arvestades, et paljudel on plaan kulusid suurendada, eriti infra-
struktuuriprojektide puhul.

Keskmine jooksevkonto Ulejaak naftat eksportivates riikides kasvas 2005. ja 2006. aastal tle 16%
SKPst (vt tabel 4). Kuna naftasektor on natsionaliseeritud, siis on nafta hind, jooksevkonto ja rii-
gieelarve omavahel tugevasti seotud. Seega on jooksevkonto areng riikide I6ikes samasugune
nagu valitsussektori eelarvetasakaalu puhul (vt joonis 3).

X-telg: jooksevkonto tasakaal  Y-telg: valitsussektori eelarve tasakaal

35
LiibGa
30
*
Kuveit
25 Uhendemiraadid
>
20
15 « Norra - Saudi Araabia
10 lggezsite @ Alzeeria
“® Venemaa
5
Iraan Venezuela
* -
0
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45

Joonis 3. Jooksevkonto tasakaal ja valitsussektori eelarve tasakaal (% SKPst)

Allikas: Rahvusvaheline Valuutafond.
Markus. Kasutatud on 2004.-2006. aasta keskmisi naitajaid.
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SUURENENUD NAFTATULU KASUTAMINE JA NAFTATULU RINGLUS

Naftat eksportivate riikide ees on pohimaotteline valik, kas naftaekspordist saadud tulu kuluta-
da voi sdasta. Kuna naftasektor on enamikus riikides riigi omandis, laekub naftatulu valitsusele
ja seega madrab naftatulu kasutamise peamiselt ara eelarvepoliitika. Kui naftatulu otsustatakse
kulutada, kasutatakse seda kas sise- voi valismaiste kaupade ja teenuste ostuks (impordiks).
Nii sise- kui ka valismaiste kulutuste tegemine on kas tarbimine voi investeerimine. Kui naftatulu
sdéastetakse, siis toimub see finantsvarade akumuleerimise voi valitsussektori volakoormuse va-
hendamise teel. Investeerimiskulutusi peetakse seni sdastmisega vordvaarseks, kuna flusilised
varad asendavad finantsvarasid.

Naftatulust finantseeritavate finants- ja fUusiliste varade akumuleerimine ei suurenda naftat eks-
portiva riigi netovara, kuna need varad asendavad naftavara, mida kasitletakse riigi maksebilansis
taastumatu ressursina.

Jargnevalt uuritakse naftatulude kasutamist valitsussektori volakoormuse vahendamiseks, impor-
diks ja finantsvarade akumuleerimiseks, kuna Uleilmsest vaatepunktist on need koige olulisemad
aspektid. Naftatulu ringlus oli iseloomulik korge naftahinna aastatele 1970ndatel ja 1980ndate al-
gul ning ka hiljutisele hinnatdusuperioodile. See toimub kaubanduse, tdpsemalt suurenenud im-
pordi kaudu ja finantssektori, st naftat eksportivate riikide kapitali valjavoolu kaudu.

Valitsussektori volakoormuse vahendamine

Kimne naftat eksportiva riigi valitsussektori volakoormus on 2001. aastast saadik vahenenud
keskmiselt Ule poole vorra (vt tabel 6). Nende riikide valitsuste jaoks, kus 1990ndate teisel poolel
oli volakoormus aarmiselt kérge (Saudi Araabia, Venemaa, Nigeeria, Alzeeria ja Liibla), on vola
vahendamine olnud naftahinna tdusust tingitud lisalaekumiste kasutamisel esmajargulise taht-
susega. Saudi Araabia on tagasi maksnud sisevdlga, kuid teised neli riiki on peamiselt tasunud
valisvolga. Liibla on oma valitsussektori vola peaaegu téielikult kustutanud. Norra aga paistab
siima selle poolest, et ei ole hiljutist korget naftahinda valitsussektori koguvdla vahendamiseks
kasutanud.

Import

Naftat eksportivate riikide import on viimastel aastatel mérgatavalt suurenenud. Kiimne vaadel-
dava riigi kaupade ja teenuste import kasvas absoluutnaitajates 275 miljardilt dollarilt 1998. aas-
tal 752 miljardi dollarini 2006. aastal (vt joonis 4). Venemaa, Araabia Uhendemiraadid ja Saudi
Araabia moodustavad kokku peaaegu kaks kolmandikku lisaimpordist ajavahemikus 1998-2006.
Impordi osakaal SKPs on alates 1998. aastast kasvanud keskmiselt ligi 13 protsendipunkti.
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Tabel 6. Naftat eksportivate riikide valitsussektori koguvolg (% SKPst)

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Alzeeria’ 63,0 58,5 43,8 36,6 28,4 22,6*
Araabia Uhendemiraadid 4,0 5,2 6,6 8,4 9,5 8,1
Iraan 13,7 25,4 26,4 26,3 22,4 19,6
Kuveit 35,1 29,9 23,0 17,4 11,8 7,6
Liibta 43,0 32,7 26,7 1,6 11 0,9
Nigeeria 81,3 87,9 74,6 65,4 52,4* 50,8"
Norra 29,0 35,8 44,0 45,6 43,8 43,8
Saudi Araabia 93,7 96,9 82,0 65,0 39,6 28,0
Venemaa' 42,0 35,4 29,6 22,3 14,8 10,5
Venezuela? 31,7 44,3 47,4 38,8 33,3 23,9
Keskmine 43,7 43,2 38,4 31,5 23,3 18,6

Allikas: Rahvusvaheline Valuutafond (* prognoos); Venezuela puhul pdhinevad Euroopa Keskpanga arvutused
Rahandusministeeriumi andmetel (2006.a — esialgsed andmed).

Markus. Keskmised néitajad on ostujou pariteedi pohjal SKPga kaalutud.

" Keskvalitsuse volg.

2 Valitsussektori koguvolg vastavalt riigi enda méaéaratiusele.

== import jooksevhindades (vasak telg)
— import protsendina SKPst* (parem telg)
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Joonis 4. Naftat eksportivate riikide kaupade ja teenuste import (mid dollarit; %)

Allikas: Rahvusvaheline Valuutafond.
* Keskmine néitaja on ostujou pariteedi pohjal SKPga kaalutud.

Eriti kérge on see olnud Liiblias (68 protsendipunkti), Araabia Uhendemiraatides (35 protsendi-
punkti) ja Nigeerias (27 protsendipunkti). Impordi kasv oli markimisvaarne ka riikides, kus jook-
sevkonto Ulejadk hoogsalt suurenes, mis viitab sellele, et kulutused ei ole suurenenud sama Kii-
resti kui naftatulu ja SKP kasv.
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Aasia riigid on arvatavasti ronkem kui teised saanud kasu naftatulu ringlusest kaubanduse kau-
du, samas kui selle mdju euroala jaoks on ilmselt soodsam kui mdne pdhikonkurendi, eriti USA
jaoks.®

Vorreldes impordikasvu naftahinna hiljutisel tdusuperioodil ja varasemaid sarnaseid episoo-
de 1970ndatel ja 1980ndate algul, ilmnevad erinevused naftatuluga seotud impordi piirkaldu-
vuses, seda sOltuvalt uuritavast riikide grupist ja kasutatud kontrollvaartustest. Rahvusvaheline
Valuutafond avaldas 2006. aasta aprillis hinnangu, mille jargi moodustas impordikasv absoluut-
naitajates alates 2002. aastast ligi poole lisatuludest vorrelduna 75%ga 1970ndate algul, kusjuu-
res riigiti olid erinevused véaga suured. Majanduskoostdd ja Arengu organisatsioon (OECD) leidis
2005. aastal, et Aafrika ja Lahis-Ida regiooni puhul oli naftatulu ringlus ,uldjoontes Gigel teel”,
kuivord 60-65% naftast saadud lisatulust kulutati kahe aasta jooksul. Saksa keskpank vordles
2005. aastal Naftat Eksportivate Riikide Organisatsiooni (OPEC) likmesriikide ekspordi ja impordi
reaktsiooni naftahinna tdusule ajavahemikel 1980-1990 ja 1991-2004 ning taheldas, et naftatulu
ringlus kaubanduse kaudu on hoogustunud.

Finantsvarade akumulatsioon

Finantsvarad véivad akumuleeruda vélisvaluutareservidena (keskpanga valduses) voi varadena,
mida akumuleerivad muud avalikud organisatsioonid (séltumatud riiklikud fondid) voi erasektor.
Arvestades finantsturu arengutaset ja piiratud investeerimisvéimalusi enamikus naftat eksporti-

= vilismaised otseinvesteeringud ~ mmm=  reservid
portfelliinvesteeringud muud investeeringud

finantsvahendite netovaljavool
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— — _—

-100

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Joonis 5. Naftat eksportivate riikide finantsvahendite valjavool (mid dollarit)

Allikad: Rahvusvahelise Valuutafondi ja Euroopa Keskpanga arvutused.

8 Vt 2007. aasta aprilli kuubulletaani taustinfot ,Qil-bill recycling and extra-euro area exports”.
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vates riikides, mis naitab ka majanduse vahest mitmekesisust, investeeritakse vélismaale mitte
ainult valisvaluutareserve, vaid ka suur osa muude avaliku sektori asutuste ja eraettevdtete vara-
dest. Peale vélisvaluutareservide investeeritakse ka muud liiki varasid: valitsuse ja ettevotete vola-
kirju, aktsiaid voi kinnisvara. Samuti tehakse vélismaiseid otseinvesteeringuid.

Eeltoodu taustal on naftat eksportivate riikide kapitali véljavool vga suur, olles eelneva kahe aasta
jooksul kahekordistunud ja ulatudes 2006. aastal tle 400 miljardi dollarini. Enamiku véljavoolust
moodustavad reservvara ja portfellinvesteeringud (vt joonis 5), kusjuures suur osa portfellinves-
teeringutest voib tegelikult parineda avalikust sektorist ehk riiklikest fondidest.

Kuigi nende finantsvoogude geograafilist sihtkohta on keeruline tuvastada, on Ameerika
Uhendriigid ilmselt (ks peamisi sihte. USA riigikassa teatel oli naftat eksportivate riikide era-
ja avaliku sektori residentidelt 1&htuv netosissevool pikaajalistesse volakirjadesse (peamiselt
riigikassa ja valitsusasutuste, aga ka ettevotete volakirjadesse) 2006. aastal ligi 60 miljardi dollari
suurune (vt joonis 6).

mmmm vilismaised aktsiad mmmm  USA omandivaartpaberid
USA riigikassa mmmm USA valitsusasutuste volakirjad
mmmm USA ettevotete volakirjad valismaised volakirjad

pikaajaliste volakirjade
netosissevool

10
-— B e

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Joonis 6. Naftat eksportivate riikide investeeringud USA residentide emiteeritud
pikaajalistesse volakirjadesse (mld dollarit)

Allikad: USA riigikassa ja Euroopa Keskpanga arvutused.
Markus. Andmed hélmavad Bahreini, Iraaki, Gaboni, Omaani ja Katari, kuid ei holma Kuveiti.

Kuigi Uhendriikidesse naftat eksportivatest riikidest laekuvad kapitalivood olid marksa vaiksemad
kui nende riikide jooksevkonto Ulejadgid ja vastavad netofinantsvéljavood, ei sisaldu neis finants-
keskuste (nt Londoni voi Kariibi mere offshore-finantskeskuste) kaudu liikuvad kapitalivood.
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2006. aastal moodustas nende kahe allika osakaal 506 miljardit dollarit ehk Ule poole USA pika-
ajaliste volakirjade vélisostude kogumahust (vt joonis 7), mis nditab, et naftaeksportijad juhivad
markimisvaarse osa vélisinvesteeringutest just 18bi nende finantskeskuste.

Suurbritannia ja Kariibi mere riikide residentide
netoinvesteeringud (mld dollarit; vasak telg)
nafta hind (dollarit barrelist; parem telg)
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Joonis 7. Suurbritannia ja Kariibi mere riikide residentide netoinvesteeringud USA
residentide emiteeritud pikaajalistesse volakirjadesse (mld dollarit; dollarit barrelist)

Allikad: USA riigikassa, Rahvusvahelise Arvelduspanga ja Euroopa Keskpanga arvutused.
Maérkused. Netoinvesteeringud kumuleeritud 12 kuu jooksul. Nafta hind viitab Araabia kergnaftale.

Peamiste naftat eksportivate maade vélisvaluutareservid kasvasid 1998. aasta I6pust umbes
430 miljardi dollari vérra ning ulatusid 2006. aasta juulis 519 miljardi dollarini (vt joonis 8). Seega
kasvas nende osakaal maailma valisvaluutareservides 5%lt 1998. aasta I10pus enam kui 11%ni
2006. aasta keskpaigaks. Kui aga vorrelda naftat eksportivate riikide vélisvaluutareservide abso-
luutkasvu koigi arenevate maade valisvaluutareservide kasvuga, siis oli naftat eksportivate riikide
panus kdigest 14% jaanuarist 1999 kuni juulini 2006 toimunud kogukasvust.

Vélisvaluutareservide arengu poolest erinevad riigid Uksteisest tublisti. Venemaa keskpanga re-
servvara akumulatsioon on olnud peamine tdukejoud naftat eksportivate riikide valisvaluutare-
servide arengus. Osaliselt kajastab see asjaolu, et Venemaa nafta stabiliseerimisreserv, mis loodi
2004. aasta algul ja mis moodustas ligi 30% vélisvaluutareservide kogumahust 2006. aasta I6pul,
paigutas kdik oma vahendid keskpangas olevale kontole. Ka Alzeeria ja Liibla vélisvaluutareserv
on muljetavaldav, kuigi Venemaaga vorreldes pisut tagasihoidlikum. Nigeeria on samuti oma esi-
algu madalat reservihoiuste mahtu alates 2004. aastast suurendanud.
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Joonis 8. Naftat eksportivate riikide valisvaluutareservid (mid dollarit)

Allikas: Rahvusvaheline Valuutafond.
Markused. Viimased andmed parinevad 2006. aasta juulist. Iraani kohta vorreldavad andmed puuduvad.

Péarsia lahe koostédndukogu riikide ja Norra vélisvaluutareservi hoiused néitavad pikaajalist stabiil-
sust. See tdhendab, et nendes riikides akumuleerivad vélisvarasid pohiliselt soltumatud riiklikud
fondid. Norra fond suurenes 22,7 miljardilt dollarilt 1998. aastal 285,6 miljardi dollarini 2006. aas-
tal; Abu Dhabi investeerimisagentuuri (ADIA) ja Kuveidi investeerimisagentuuri (KIA) juhitavate fon-
dide maht oli 2006. aastal hinnanguliselt vastavalt 250-500 ja 160-250 miljardit dollarit.®

Voimalused finantssektori kaudu naftatulu ringlusse suunata on 1970ndatel ja 1980ndate algul
ning hiljutisel naftahinna kargperioodil olnud moéneti erinevad. 1970ndatel ja 1980ndate algul suu-
nati tulu ringlusse tavaliselt ametliku valisvaluutareservi ja rahvusvahelistesse pankadesse paigu-
tatud hoiuste mahu suurendamise teel. Suurt osa sellest rahvusvahelistes pankades kasvanud
likviidsusest kasutati arenevatele (eelkdige Ladina-Ameerika) riikidele laenamiseks, mis aitas kaa-
sa 1981.-1982. aasta volakriisi tekkele. Naftat eksportivate riikide pangahoiuste maht ei ole nii pal-
ju viimastel aastatel suurenenud, samas kui portfellinvesteeringute maht on kasvanud. Rohkem
téhelepanu on podratud ka vélisvola vahendamisele. Ehkki naftat eksportivate riikide varade jao-
tus vara liigi, vaaringu voi piirkonna alusel on vaga piiratud'®, viitavad esialgsed andmed suure-

® ADIA ja KIA ei avalikusta enda hallatavate varade kogumahtu ega varade koosseisu. Viidatud maht p&hineb
erasektori hinnangutel ega pruugi vastata tegelikkusele.

0 Rahvusvaheline Arvelduspank (BIS) viitab oma andmetele tuginedes, et majandus- ja rahalidu algusega vdrrel-
des on Venemaa ja OPECi majandus suurendanud euros nomineeritud netohoiuste osa hoiuste kogumahus BISile
aruandvates pankades, kusjuures Venemaa puhul on kasv eriti ulatuslik. Tapsema analliUsi voite leida Euroopa
Keskpanga 2007. a véljaande Review of the international role of the euro taustinfos ,The role of the euro in the
recycling of oil revenues in the international banking system: an update”.
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matele investeeringutele ning seda just Parsia lahe koostédndukogu riikides, Aasias ja L&his-Idas
laiemalt vorrelduna varasemate naftahinna korgperioodidega. Seda kajastab muu hulgas vii-
maste aastate aktsia- ja kinnisvaraturu diinaamiline areng mitmes Lahis-Ida ja Pohja-Aafrika
riigis. Nagu aga eespool mérgitud, on naftatulu ringlusse suunamisel finantssektori kaudu
olnud peamiseks sihtkohaks nii viimasel ajal kui ka varasematel korge naftahinna ajajarkudel
Ameerika Uhendriigid.

Kokkuvote

Kuna kiimne vaadeldava naftat eksportiva riigi majandus 1&htub suuresti stsivesinikest, on need
maad hiljutisest kdrgest naftahinnast kasu saanud, olgugi et mitme struktuurse pohijoone poolest
on nad Uksteisest erinevad. Seda tdestab SKP kiirem reaalkasv alates 2003. aastast ning eelarve
ja jooksevkonto suur Ulejadk. Samas on mitmes riigis iimnenud inflatsioonisurve, mis teistes riiki-
des on vaoshoitum. Suurem naftatulu on soodustanud importi, finantsvarade akumuleerumist ja
vahendanud riigivolga ning seda kasutatakse Uha enam valitsussektori kulutuste, eriti infrastruk-
tuuri rahastamiseks.

Korged naftahinnad iseenesest kipuvad naftat eksportivates riikides majanduskasvu piirama
ja inflatsiooni suurendama, ehkki arenenud riikide naftasoéltuvus, eriti euroalal, on vorreldes
1970ndate ja 1980ndate algusega véhenenud. Kdrgete naftahindade ebasoodsat moju majandu-
sele leevendab naftatulu ringlus. See toimub nii kaubanduse kaudu, mis tdnu suuremale ekspor-
dile naftat eksportivatesse riikidesse toob tdenéoliselt enim kasu Aasiale ja vdhemal méaéral eu-
roalale, kui ka finantssektori kaudu, mille puhul on suurim kasusaaja USA tanu kapitali suuremale
sissevoolule naftat eksportivatest riikidest. Kokkuvottes on naftat eksportivate riikide roll maail-
mamajanduses viimasel ajal nii kaubanduspartnerite kui ka investoritena jarjest kasvanud.



EESTI ENERGEETIKA VORDLUSES TEISTE RIIKIDEGA

Einari Kisel

Eesti energeetikas on viimastel aastatel toimunud mitmeid olulisi muutusi. Alljargnevalt on ptttud
kokku koguda tahtsamad rahvusvahelised vordlusandmed energiasektori kohta ning vorreldud
Eesti positsiooni nende naitajate osas. Samas tuleb iga indikaatori juures vaadata, mida see
tegelikult kajastab. Seetdttu on pulltud ka avada, mis m&jutab antud indikaatorit ning mida Uks
vOi teine indikaator riigi energeetika kohta néitab. Samuti on anallilsitud erinevate indikaatorite
trende Eestis. Alljargnev jutt tugineb Rahvusvahelise Energiaagentuuri ja Eurostati 2004. ja 2005.
aasta statistikale ning Eesti Statistikaameti varskeimatele andmetele.

ENERGIA JULGEOLEKU OLUKORRAST

Energiasoéltuvus néitab imporditavate energiaallikate osakaalu riigi energiabilansis. Eesti on selle
naitaja poolest Uks soltumatumaid rilke Euroopa Liidu riikide hulgas, olles 2004. aastal 28,5%
osakaaluga 5. kohal (vt joonis 1). Eestisse imporditakse maagaasi ja vedelkUtuseid, eksporditakse

puitkltuseid ja polevkivioli.
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Joonis 1. ELi liikmesriikide energiasoltuvus 2004. aastal (%)

Euroopa Liit tervikuna soéltub ligi poole ulatuses imporditavatest energiaallikatest ning see trend
on slvenev. Eesti on Uks vahestest likmesriikidest, kelle energiasdltuvus on aasta-aastalt

véhenenud.

Energiasoltuvus ei kajasta aga likmesriikide elektriekspordi ja -impordi saldot. Eestis moodustas
2005. aastal elektrieksport ligi viiendiku kasutatud elektrist, mis oli ELi likmesriikide hulgas Leedu
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ja Bulgaaria jérel kolmas naitaja (vt joonis 2). See fakt mdjutab oluliselt kdiki teisigi edaspidi
kasitletavaid indikaatoreid, kuna selle elektri tootmiseks kasutati ka suures mahus pdlevkivi, mis
suurendab Eesti primaarenergia tarvet, kuid seda energiat ei kasutata Eestis.
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Joonis 2. Elektriekspordi ja -impordi osakaal elektritarbimises ELi liikmesriikides
2005. aastal (%)

Maagaasi puhul on Eesti 100% soltuv impordist Venemaalt, samas moodustab maagaas Eesti
energiabilansis alla 15%. Vorreldes teiste ELi likmesriikidega on see nditaja jéllegi suhteliselt
madal (vt joonis 3). Olulist rolli méngib maagaas Eesti soojaturul Ule 40% osakaaluga, kuid on seal
valdava turuosa ulatuses asendatav vedelkUtustega: suuremad maagaasi kasutavad katlamajad
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Joonis 3. Maagaasi osakaal ELi riikide energiabilansis (%)
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ja elektrijaamad on suutelised kasutama alternatiivina kerget kuttedli, polevkividli voi masuuti.
Alates 2008. aasta juulist on Eestis kdikidel suurematel soojusetootjatel vastavalt kaugkutte-
seadusele kohustus omada reservkituse kasutamise voimalust kolme 66péeva valtel.

Eesti tehnilised lihendused naaberriikidega on erakordselt tugevad. Arvestades Eesti elektri-
ja gaasitarbimist Uletab Uhenduste voimsus margatavalt maksimaalset ndudlust: elektri puhul on
maksimaalne elektritarbimine ligi 1550 MW, Uhenduste summaarne vdimsus on aga Ule 2300
MW; maagaasi puhul on maksimaalne tarbimine 6700 nm? paevas, Uhenduste voimsus on 15 000
nm? paevas. Selline Uhendatuse tase on maailmas unikaalne, elektri osas on selline tase vaid Lati,
Leedu ja Sveitsiga. Samas tuleb mainida, et naiteks maagaasi puhul ei ole (ihenduste v&imsus
taisulatuses tehniliselt kasutatav naaberriikide siseste vorgupiirangute tottu.

Eesti tleminekuperiood vedelkutusevaru loomiseks 16peb 2010. aastal. Praeguseks on loodud
Ule poole sellest varust. Varu loomiseks ja haldamiseks loodud AS Eesti Vedelkltusevaru Agentuur
on edukalt taganud tehtud plaanide taitmise.

ENERGIAMAJANDUSE OLUKORD EESTIS

Sageli kasutatakse riikide energiasektorite omavahelises vordluses sisemajanduse
koguprodukti energiamahukust. See indikaator néitab riigi majanduse energia kasutamise
mahtu ehk teisisdnu, kui palju Uhe sisemajanduse koguprodukti (SKP) Uhiku kohta (m&ddetakse
rahalistes Uhikutes) kasutatakse riigis primaarenergiat (energia, mis sisaldub kdikides kasutatud
energiaallikates) aasta jooksul.

Sageli arvatakse, et see néitaja kajastab energiasektori efektiivsust voi ebaefektiivsust. Tegelikult
mojutab seda néitajat oluliselt majanduse struktuur (eriti energiamahuka to6stuse osakaal riigi
majanduses), energiaallikate ekspordi/impordi vahekord (energiaallikaid ise ammutavatel ja neid
eksportivatel riikidel on Uldjuhul energiamahukus suurem, energiaallikaid importivatel riikidel
vaiksem), SKP arvutuse alus (jooksev- voi pUsihinnad, ostujéu pariteet), kasutatava valuutakursi
muutused vaadeldaval perioodil (aastate 16ikes naiteks dollari ja euro kursi muutused), klima
(kilmemas kliimas on kasutatav kituse kogus tavaliselt suurem) jne. Seega ei ole SKP
energiamahukust voimalik energiasektori efektiivsuse vordleva médduna eri rikkide vahel kuigi
héasti kasutada, kil aga voimaldab see anda hinnangu riigi majanduse energiamahukusele.

Rahvusvahelise Energiaagentuuri andmetel (hdlmab 137 maailma riiki) oli Eesti SKP energia-
mahukus 2005. aastal 2000. aasta pusihindades 458 toe'/USD (vt joonis 4). Selle néitajaga tousis
Eesti vaadeldud riikide hulgas aastaga 66. kohalt 59. kohale. ELi likmesriikide hulgas tdusime

" Toe (tons of oil equivalent) = tonni dliekvivalenti. (Toim.)
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Joonis 4. SKP energiamahukus ELi liikmesriikides 2005. aastal (toe/SKP kohta 2000
USA dollari vdaringus)

20. kohale, mé6dudes aastaga Poolast ja Ungarist. Maailma 16ikes esikohal oli Hongkong (90
toe/USD) ja viimasel kohal Kongo (3380 toe/USD). 2006. aasta esialgsete naitajate pdhjal oli Eesti
SKP energiamahukus 2000. aasta pusihindades langenud 398 toe/USD tasemele, millega Eesti
peaks nihkuma maailma arvestuses moned kohad ettepoole, médda ELi riikide hulgas ka Latist.

Ostujou pariteeti arvesse vottes jagas Eesti SKP energiamahukuse osas maailmas 76. kohta, ELi
likmesriikide hulgas olime 24. kohal (vt joonis 5). Esikohal oli selle naitaja arvestuses Hongkong,

350
300
250
200
150
100
50
0
g952Lsg283935 5282382252 ¢
83225885585 322888888838 8%§
= - = 3 =2 O
¥4 < &5_%¥§&” x5 3 gw =3 3
S T c 3 2 %] e » M
> [ >
@ a =

Joonis 5. SKP energiamahukus ostujou pariteedi alusel ELi liikmesriikides 2005. aastal
(toe/SKP kohta 2000 USA dollari vaaringus)



viimasel kohal Iraak. Selles arvestuses ,edestab” Eesti Euroopa Liidu siseselt TSehhit, Slovakkiat
ja Bulgaariat; samal tasemel oleme Soomega. 2006. aasta naitajatega peaks Eesti edestama
juba ka Soomet.

Mitmes allikas on Eesti SKP energiamahukust ndidatud marksa suuremana, mistdttu Eesti
on nditeks nii moneski EL25 arvestuses olnud selgelt vimasel kohal. See tuleneb SKP
arvutusmetoodika téiendamisest Statistikaameti poolt 2006. aasta septembris, mistottu
korrigeeriti méarkimisvaarselt Eesti SKP néitajaid alates 2000. aastast. Korrigeerimise tulemusel
suurenes tunduvalt Eesti SKP, mis on suuresti parandanud ka SKP energiamahukuse naitajaid.
Rahvusvahelistes andmebaasides see korrigeerimine veel ei kajastu.

Eesti puhul saab edukalt analliUsida ka SKP energiamahukust mojutavate tegurite mdju sellele
naitajale. Eesti ekspordib ligi 20% pdlevkivist toodetud elektrienergiast ja ligi 80% pdlevkivist
toodetud pdlevkividlist. Kuna energiatoodete lisandvaartus on suhteliselt tagasihoidlik vorreldes
muude téostusharudega, siis annab energiatoodete eksport SKP-le suhteliselt vahe juurde, kuid
on Usna energiamahukas tegevus (ligi veerand polevkivi kasutusest laheb ekspordiks). Seega
peaks vordluses teiste riikidega eristama Eesti primaarenergia tarbimisest energiatoodete
ekspordi, mis vdhendaks primaarenergia varustatuse mahtu ligi 10% vorra. Samamoodi peaks
vahendama nende energiatoodete ekspordi vorra ka SKPd, selle m&ju on alla 1%.

Suurt rolli mangib ka SKP arvestuse alus. Alljargnevas tabelis on toodud Eesti SKP energia-
mahukuse naitajad erinevate rahvusvaheliste indikaatorite alusel:

2000 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
TPES/GDP (toe/USD 2000) 811 815 692 597 516 458 398
TPES/GDP PPP (toe/USD 2000) 324 312 277 281 261 233 209
TPES/GDP jooksevhindades (toe/ €) 747 693 597 603 562 467 383
TPES/GDP(toe/ € 2000) 47 729 652 674 641 569 495
TPES/GDP PPP (toe/ € 2000) 298 280 261 317 324 290 260

TPES (Total Primary Energy Supply) — primaarenergia varustatus
GDP (Gross Domestic Product) — sisemajanduse koguprodukt
PPP (Purchasing Power Parity) — ostujou pariteet

Toodud tabelist paistab hasti valja ka erinevate valuutade moju energiamahukuse naitajatele.
Dollarites arvestatud néitajate poolest on efektiivsuse paranemise trend Eestis palju muljetavalda-
vam seoses dollari kursi mérgatava langusega viimastel aastatel.

Vaadeldes SKP energiamahukuse trendi on néha, et see indikaator on Eestis vaga Kiiresti
muutumas paremuse suunas, eriti viimastel aastatel (vt joonis 6). Selle suundumuse juures on
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Joonis 6. SKP energiamahukus Eestis (2000 USA dollarit)

téhelepanuvaérne teinegi maailmas unikaalne trend: vaatamata vaga kiirele majanduskasvule on
Eesti primaarenergia tarbimine vahenenud (vt joonis 7).

= SKP muutus pusihindades vorreldes 2000. aastaga
s Primaarenergia tarbimise muutus vorreldes 2000. aastaga
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Joonis 7. SKP muutus piisihindades ja primaarenergia tarbimine Eestis (%)

AnallUsides selle trendi pohjuseid voib néha, et Eestis on viimastel aastatel hakanud margatavalt
vahenema soojusenergia tarbimine, aga ka energiakaod elektri- ja soojusvorkudes. Seega
investeeringud, mida on tehtud majade renoveerimisel ja uute soojapidavate majade ehitamisel
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ning eriti soojusvorkude renoveerimisel, on oluliselt v&hendanud energia kogundudlust.
Elektritarbimise kasv on olnud suhteliselt tagasihoidlik ning on suuresti soltunud uute
energiamahukate toOstuste tekkest. Oma mdoju omab siin ka vahenenud elektrieksport, mis
Estlinki merekaabli valmimisega 2007. aasta algul pddrab suure tdendosusega primaarenergia

tarbimise trendi jalle Glespoole.

Energianoudlus inimese kohta on kogu primaarenergia tarbimise suhe riigi elanike arvu. Selle
néitaja alusel hinnatakse riigi heaolu inimeste energiavarustuse mottes. Vordluses teiste riikidega
mojutavad ka seda néitajat samad maojurid, mis primaarenergia tarbimise siseriiklikku taset Uldiselt
moonutavad ja mis inimeste vorreldava heaoluga suhteliselt véhe haakuvad (nt energiamahuka
t66stuse osakaal, energiakandjate eksport/import, klima). Samas vdib néha siin korrapéra, kus
suurema heaoluga riigid on selles arvestuses lisna eesotsas ning vaesemad riigid tagapool.

Energiandudluse mahult inimese kohta oli Eesti 2005. aastal Rahvusvahelise Energiaagentuuri
anallUsitud riikide hulgas 32. kohal néitajaga 3,79 toe/cap? (vt joonis 8); sellel kohal olime ka
eelmisel aastal. Maailma esikolmiku moodustavad Katar (19,47 toe/cap t&nu naftatoodete
ekspordile, Island (12,25 toe/cap tanu energiamahukale metallitddstusele) ja Bahrein (11,18 toe/
cap). Vimased kolm vaadeldud riikide hulgas on Senegal, Eritrea ja Bangladesh (vastavalt 0,26,

0,18 ja 0,17 toe/cap).
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1 Katar
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3 Bahrein
14 Soome
23 Rootsi
31 Suurbritannia
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33 lirimaa
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Joonis 8. Primaarenergia tarbimine inimese kohta valitud riikides 2005. aastal

Elektri néudlus inimese kohta saadakse elektri |Opptarbimise ja elektrikadude summa
jagamisel elanike arvuga. Ka elektritarbimise tase inimese kohta annab mingisuguse pildi riigi

2 Toe/cap (toe per capita) = primaarenergia tarbimine inimese kohta. (Toim.)
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heaolu tasemest, kuid samuti mojutab seda néitajat suurtddstuse osakaal riigi elektritarbimises,
klimaatilised tingimused jms mojurid.

Eesti on selle néitaja poolest 2005. aasta andmete alusel maailmas 36. kohal néitajaga 5568 kWh
inimese kohta (vt joonis 9). Esiviisiku moodustavad Pdhjala riigid, kus elektritarve on tulenevalt
klimaatilistest oludest suhteliselt kdrge, kuid ka energiamahukas tddstus annab siin méarkimisvaarse
panuse. Viimastel kohtadel on troopilised madala elatustasemega riigid, kus elektrivarustus on
vahelevinud.
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Joonis 9. Elektritarbimine inimese kohta valitud riikides 2005. aastal (kWh)

Siisinikdioksiidi (CO2) heitmed inimese kohta naitavad suuresti riigi energeetika saastamise
mahukust, kuna enamasti on valdav osa riigi CO2 heitmetest seotud energiaseadmetega.

Eesti on stisihappegaasimahuka pdlevkivikasutuse, elektriekspordi ja kiilma kliima téttu maailmas
CO2 emiteerimise poolest Uks halvemas seisus riike, olles pingereas 125. kohal (vt joonis 10).
Selle indikaatori arvestuses paistab jallegi valja trend, et CO2-mahukamad on kas energiaallikaid
eksportivad, kilmas kliimas paiknevad voi energiamahuka td6stusega riigid.

Eesti andmeid moonutab veidi ka Uks tehniline aspekt: polevkivi pdletamisel eraldub korstnast

suitsugaaside hulgas CO2, samas seob tuhavaljadele ladestatav pdlevkivituhk ligi 2% sellest CO2
kogusest. Samas ei ole selle aspekti moju statistikale eriti suur.
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Joonis 10. CO2 heitmed inimese kohta valitud riikides 2005. aastal

Energiasektori siisihappegaasi intensiivsus saadakse nende heitmete jagamisel
primaarenergia kogusega. Eesti energiasektor on ELi riikide hulgas tUks CO2-mahukamaid
(vt joonis 11). Vaid Poola energiakasutusega kaasnes 2004. aastal rohkem CO2 heitmeid
energiatihiku kohta kui Eestis. Siiski on see néitaja Eestis jargnevatel aastatel mérgatavalt
paranenud tanu uue tehnoloogia rakendamisele pdlevkivijaamades ning taastuvate energia-

allikate laiemale kasutusele.
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Joonis 11. CO2 heitmed primaarenergia tarbimise kohta ELi riikides 2005. aastal
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Samas tuleks ka siin andmete vorreldavuse huvides vaadata riikide klimatingimusi, energiaallikate
ekspordi/impordi suhet ja kasutatavate energiaallikate struktuuri. Nii néiteks on selles arvestuses
parimad tuumariigid (Rootsi, Leedu, Prantsusmaa, Soome), suurte hiidroressurssidega (Rootsi,
L&ti) ja elektrit importivad riigid (Lati, Soome) — koikidel nendel juhtudel ei kaasne elektrindudluse
katmisega CO2 heitmeid.

TAASTUVATE ENERGIAALLIKATE OSAKAAL

Nii mdnegi inimese jaoks Ullatuslikult on Eestis taastuvate energiaallikate osakaal energiabilansis
Usna korge (vt joonis 12). Selle néitaja juures tuleb tahele panna, kuidas seda osakaalu arvu-
tatakse: kas osakaaluna primaarenergiast voi energia Idpptarbimisest voi muu energiastatistika
alusel. Eesti puhul on tulemus vaga erinev tulenevalt energiast, mis kulub pdlevkivijaamade
omatarbeks voi mida eksporditakse. Lopptarbimises moodustas taastuvate energiaallikate osakaal
Eestis 2005. aastal tle 25%, mis on ELi riikide hulgas paremuselt 5. néitaja. Primaarenergias
oli taastuvate energiaallikate osakaal Eestis 13%, mis andis ELi likmesriikide hulgas 7. koha.
Kui jagada taastuvate energiaallikate riigisisene kasutus energia I0pptarbimisega, on Eesti ELi
likmesriikide hulgas 17,6% osakaaluga 3. kohal.

I16pptarbimises B primaarenergia tarbimises
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Joonis 12. Taastuvate energiaallikate sisetarbimise osakaal ELi liikmesriikides
2005. aastal (%)

Eesti taastuvate energiaallikate kdrge osakaal energiabilansis tuleneb suuresti hakkpuidu

laialdasest kasutusest Eesti soojamajanduses. Selles arvestuses on esirinnas riigid, kus suur osa
elektritoodangust tuleb hidroenergiast (Lati, Rootsi ja Austria). Eesti koos Soomega on samas
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riigid, kus pdhiline taastuv energiaallikas on puit. Taastuvate energiaallikate kasutus on Eestis
pidevalt kasvanud (vt joonis 13).
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Joonis 13. Muutused taastuvate energiaallikate kasutuse osakaalus energia I6pptar-
bimises Eestis (%)

Kui 1990ndatel oli peamiseks suundumuseks fossiilkUtuste asendamine hakkpuiduga
soojamajanduses, siis alates 2000. aastast on hakanud suurenema taastuvate energiaallikate
osakaal elektritootmises. Ehitamisel olevate projektide pdhjal voib vdita, et see trend jatkub Eestis
ka edaspidi (vt joonis 14).
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Joonis 14. Taastuvelektri osakaalu areng osana elektri kogutarbimisest Eestis (%)
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Erinevalt teistest riikidest, kus taastuvad asendavad enamasti imporditavaid energiaallikaid,
vahendavad Eestis taastuvad energiaallikad sisuliselt pdlevkivist elektri tootmist. Seega ei tohiks
taastuvate energiaallikate kasutuse suurendamine Eestis mojutada varustuskindluse taset
eeldusel, et nende toodangu tasakaalustamiseks ei suurendata maagaasi kasutust. Kui seda
tuleb tulevikus teha, peab tagama gaasiturbiinides ka alternatiivsete kituste (vedelad biokUtused,
polevkividli voi -gaas) kasutamise voimaluse.

KOKKUVOTE

Eesti on Usna korge energia varustuskindlusega riik: infrastruktuuri thendused teiste riikidega on
aarmiselt tugevad, soltuvus imporditavatest energiaallikatest on alla kolmandiku ning imporditavad
energiaallikad on osaliselt asendatavad alternatiivsete kitustega.

Rahvusvahelises vordluses paistab Eesti selgelt vélja energiamajanduse vaga kiire arenguga ja
samas vajadusega CO2 heitmete efektiivsemaks véhendamiseks. Nende eesmarkide taitmiseks
on Eesti pdhisuund energiasektori jatkusuutlikumaks muutmine energiatbhususe meetmete
rakendamise, taastuvate energiaallikate laiema kasutuse ja uute keskkonnahoidlikumate
tehnoloogiate rakendamisega. Samas on eesmargiks valtida energiasdltuvuse suurenemist
seoses vajadusega tagada tuuleelektri tootmise ebastabiilsusest tekkivad tuhimikud.
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ENERGIAKANDJATE HINNAD AASTATEL 1992-2007

Andres Saarniit

SISSEJUHATUS

Taasiseseisvumine koos Uleminekuga turumajandusele téhendas Eesti elanikele muu hulgas
energiahindade suurt tdusu. Tsentraalse plaanimajanduse eripéra oli teatavasti ndudmise-pak-
kumise vahekorral pdhinevate hindade puudumine. Erandiks oli vaid nn kolhoositurg, kus elani-
kud said toidukaupu osta ja mida. Muud kaupa seal ei olnud ega tohtinudki olla. Nii nagu teised
kaubad, soltusid ka energiakandjate hinnad plaaniorganite suvast. Elanikele muudavat elektrit ja
kaugkutet peeti esmavajalikeks kaupadeks ning nende hindu puuti hoida madalal vorreldes néi-
teks autode, kodutehnika ja isegi riiete omadega.

Asjaolu, et energiakandjate ndol on tegemist esmatarbekaupadega, mdjutas kindlasti ka Ulemi-
nekut turuhindadele. Selgelt on tajutav valitsuse pltd Uleminekut sujuvamaks ja elanikele taluta-
vaks teha. Téanaseks on energiakandjate hinna muutumine saanud osaks Uldisest hinnataseme
Uhtlustumisest, mis jdukuse kasvuga paratamatult kaasas kaib. Jargnev on pdgus Ulevaade ener-
giahindade kujunemisest vimase veidi rohkem kui viieteistkimne aasta jooksul Idpptarbija ehk
Uksikisiku vaatevinklist.'

TURUHINDADELE ULEMINEKUST ULDISELT

Eestis algas hindade liberaliseerimine juba 1980ndate I6pus. Seda kaivitav Eesti Vabariigi hinna-
seadus voeti vastu 1989. aastal, kui umbes 90% hindadest oli fikseeritud riigi poolt. Uue seaduse
idee jéargi jagunesid hinnad tleminekul turumajandusele riiklikult kehtestatavaiks, kooskdlasta-
vaiks ning vabalt kujunevaiks. Uue seaduse jargi kehtestas valitsus hinnad muu hulgas maa-
gaasile, elanikele muldavale ahjukUtusele ning elektri- ja soojusenergiale. VedelkUtuste hindade
reguleerimine jai aga ministeeriumide ja ametite tasemele. Seega olid kdigi elanikele mildavate
energiakandjate hinnad allutatud kontrollile vahemalt kooskdlastamise tasandil.

Pérast 1992. aasta rahareformi hindade vabastamine jatkus ning valitsuse 1993. aasta I16pus vas-
tu voetud madruse jargi jai elektri hind endiselt valitsuse poolt kehtestatavaks, samas kui soojus-
energia ja gaasi hind liigitati kooskdlastamist vajavate klassi. Auto- ja ahjukUtusest olid vahepeal
saanud vabalt kujunevate hindadega kaubad.

Kuna elektri, maagaasi ning soojusenergia tootjad-tarnijad on monopoolses seisundis, siis on
nende hinnakujundus siiamaani kontrollile allutatud. Aastani 1998 kooskélastas energiakandjate
hindu valitsus, kusjuures vastava ettepaneku teinud majandusministrit nbustas spetsiaalselt sel-
leks 1993. aastal loodud soltumatu asjatundjate komisjon. Uue energiaseaduse alusel loodi prae-
guse Majandus- ja Kommunikatsiooniministeeriumi haldusalas Energiaturu Inspektsioon. See
hindade kooskolastusmehhanism toimib tanini.

' Energiamajanduse ja ka hindade muutumise kohta laiemalt leiab analtltilisi Ulevaateid néiteks Majandus- ja
Kommunikatsiooniministeeriumi kodulehekdljelt http://www.mkm.ee/index.php?id=1787.
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Jarelevalvele oli 19983. aastal allutatud ligi viiendik tarbijakorvist ning energiakandjate hinnad moo-
dustasid umbes poole reguleeritud hindadest. Tanaseks on turujérelevalvele allutatud kaupade ja
teenuste osakaal vahenenud 9%ni; energiakandjad moodustavad sellest 85%.

Hinnakontroll ei olnud ainuke meetod, mille abil valitsus putdis Uleminekut turupdhistele energia-
hindadele pehmendada. Hindade liberaliseerimise algul olid kbik kituse- ja energiamudjad, sh
naftatoodete sissevedajad, riigi- voi munitsipaalomandis. See andis vdimaluse siluda elanikele
mUUdavate energiakandjate hinnakasvu nii kasumitaotlusest loobumise kui ka ristsubsideerimise?
abil. Viimane oli eriti iseloomulik soojamajanduses ning veel méddunud kiimnendi 16pul olid erine-
vad hinnad juriidilistele ja Uksikisikutele Usna levinud.

Kaugkdutte subsiidiumite vdhendamine ja dleminek kulutusi katvale hinnatasemele oli ks peamisi
ajendeid eluasemekulude kallinemist korvava eluasemetoetuste korra kehtestamiseks. Ststeemi
loomine algas 1992. aastal ja seda taiustati paari jargmise aasta jooksul pidevalt. Toetuse saamise
Oigus ja selle suurus soltus leibkonna koosseisust, sissetulekute suurusest ja kaudselt ka eluase-
meturu olukorrast. ToetussUsteemi aluspdhimotte jargi tekkis digus toetusele siis, kui eluaseme-
kulutused moodustasid Ule 30% sissetulekutest normaalseks peetava eluaseme suuruse juures.

Tsentraalse plaanimajanduse aastail ehitati peamiselt ,keskmise suurusega keskmisi” kortereid
ning turumajandusele Gleminekul selgus, et ndudlus suuremate ja eriti vaikekorterite jarele Uletab
pakkumist markimisvaarselt. Eluasemekulutuste hlippeline kasv suurendas vastavalt ka ndudlust
vaiksemate korterite jarele, kuid olukord eluasemeturul voimaldas korteri vaiksema vastu vahe-
tada vaid véhestel. Sellega tuli paratamatult arvestada ning kohalikud omavalitsused olid sunni-
tud kehtestama elamispinna ,normsuuruse”, mille ulatuses oli digus eluasemetoetust taotleda.
Vorreldes muud liiki toetustega oli vajadus eluasemetoetuse jarele suurem ning 1995. aastal sai
eluasemetoetusi 16% leibkondadest. See aasta tahistas teatavasti ka majanduskasvu perioodi
algust ning vajadus eluasemetoetuste jarele hakkas véhenema.

Suhteliselt sujuva Ulemineku turupohistele hindadele nii kohalikus kui ka globaalses mottes tegi
voimalikuks Eesti hea energiaga omavarustatus®, sh Euroopa kontekstis suhteliselt odav elekter
nii Eestis, Leedus kui ka Latis.

ENERGIAKANDJATE HINNAKASV ARVUDES

Usaldusvaarsem tarbijahindade statistika algab 1992. aastal toimunud rahareformi jéargsest ajast,
eeskatt kull tarbijakorvi kui terviku hinna jalgimisel, kuigi Uksikute kaupade ja teenuste 16ikes on
siiski veel moningaid metoodilisi probleeme. Hindade vabastamine algas, nagu eespool viidatud,

2 Kahjumit andva toote valmistamine kasumit andvast tootest saadava tulu arvel. (Toim.)
8 Vtl8hemalt E. Kiseli artikkel kdesolevas numbris.
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juba paar aastat varem. Elanikele muidavate energiakandjate hinnamuutused vdib liigitada kol-
me perioodi.

Esiteks voib nimetada enne rahareformi aset leidnud hlippelist hinnakasvu. See puudutas eeskatt
imporditavat kltust — maagaasi ja naftatoodete hinnad kasvasid sadades kordades. Maailmaturul
olid naftahinnad sel ajal isegi odavnemas, kuid Eesti tarbija vaevalt seda tajus. Ulemineku tegi va-
lulisemaks veel see, et majanduskasv oli langusfaasis ning palgatous jai hinnakasvule alla.

Teine ehk rahulikum energiakandjate kallinemise etapp algas rahareformiga ja I6ppes tinglikult
kimnendivahetusega. Selleks ajaks oli Eestis Ules ehitatud toimiv turumajandus ning Ule elatud
ka esimene aritstkli langusfaas.

Joonisel 1 paistab selgelt valja valitsuse eespool kirjeldatud soov energiakandjate kallinemist ela-
nikele voimalikult talutavaks muuta. On ndha, et elamutes vajaliku energia (elekter, gaas, soojus-
energia, ahjukite) hinnakasv oli kuni 1998. aastani aeglasem kui tarbijakorvi kallinemine terviku-
na. Mootorikltuse hind téusis keskmisest tarbijahinnast peaaegu kaks korda aeglasemalt. See
néitab, et autokltuse puhul jai maailmaturuhindadega kohanemise suurem Sokk juba raharefor-
mieelsesse aega. Teiseks tuleb meenutada, et kuni 1996. aasta suveni oli dollar Eesti kroonides
sama hinnaga, mis rahareformi ajal, ning autokutuse kallinemine sellel perioodil oli tingitud puhtalt
sisemaistest teguritest — ndudluse kasvust ja aktsiisimaarade tdstmisest. Kimnendi teisel poolel
olid Ulekaalus vélismaised tegurid: autokUtuse rohkem kui 2,5kordne hinnatbus jagunes enam-
vahem vordselt nafta ja dollari kallinemise vahel.

tarbijakorv kokku elamutes \ajalik energia mootorikitus
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Joonis 1. Mootorikiituse, elamutes kasutatava energia ja kogu tarbijakorvi kallinemine
ajavahemikul juuni 1992 kuni september 2007 (juuni 1992 = 1)
Allikas: Statistikaamet
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Elamutele vajaliku energia hinnatdus oli liigiti siiski kullalt erinev. Enim, s.0 rohkem kui 17 korda,
suurenes ajavahemikul 1992. juunist kuni 2000. aasta detsembrini elanikele mitdava gaasi hind.
Sealjuures oli kasvutempo kiireim esimese poolteise aasta jooksul parast rahareformi. Elektri hind
tdusis praktiliselt samas tempos kogu tarbijakorvi maksumusega ning ahjukutte ja soojusenergia
hinnad isegi aeglasemalt, olles 2000. aasta I6pus 4,5-5 korda kdrgemad kui vahetult rahareformi
jarel. Hinnamuutuste tempo erinevused olid iseloomulikud just perioodi esimesele poolele, samas
kui kimnendi I6puaastatel hinnakasvu tempo kutuseliikide 16ikes Uhtlustus.

= kogu tarbijakorv m energiakandjad

3,0

2,5 —

2,0

Juuni 1992 — dets. 1993 Jaan. 1994 — dets. 1997 Jaan. 1998 — dets. 2000 Jaan. 2001 - sept. 2007

Joonis 2. Energiakandjate ja kogu tarbijakorvi kallinemise indeks iiksikutel etappidel
rahareformist 2007. a septembrini (perioodi algus = 1)

Allikas: autori arvutused Statistikaameti andmete pohjal

Kolmanda etapi alguseks voib tinglikult lugeda ké&eoleva kimnendi algust. Seda perioodi iseloo-
mustavad Eesti majanduse kiire kasvutempo taastumine stabiilses hinnakeskkonnas ning nafta-
hinna heitlikkus ja tdus rekordiliselt kdrgele tasemele. Eksperdid on kéesoleva kimnendi maa-
iimamajanduse vdljavaateid hinnates pidanud naftahinna tdusu korduvalt maailmamajanduse
kasvu pdarssivaks teguriks. 2007. aastal voib aga tagasivaates tddeda, et maailmas on olnud
piisavalt likviidsust tagamaks nii naftahinna kui ka majanduse kiiret kasvu.

Aastatel 2001-2007 kallinesid leibkondadele mlilidavad energiakandjad keskmiselt 9,5% aastas
ehk kaks korda aeglasemalt kui eelnenud seitsme aasta jooksul. Uldise hinnastabiilsuse kesk-
konnas voib sellist tempot pidada siiski kiireks ning pohjuseks valist hinnasurvet. Naftahinna tdus
hakkas elanikele mUudavate energiakandjate hindu méjutama juba 1998. aastast alates ning sest
saadik on elanikele muudav energia kallinenud kogu tarbijakorvist kiiremini. Jéllegi tuleb seejuures
téhelepanu pdodrata Eesti krooni ja dollari kursile. Kui méddunud kimnendi 16pul oli krooni tege-
lik nominaalkurss mootorikituse hinnakasvu véimendav tegur, siis parast aastatuhande vahetust
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on olukord olnud vastupidine. Vorreldes 2001. aasta algusega on autokUtus tanaseks kallinenud
veidi rohkem kui 40% vorra ehk palju vahem vorreldes nafta maailmaturuhinnaga. Kui kroon po-
leks selle ajaga ligikaudu 35% kallinenud, oleks ka bensiini ja teiste autokltuste hind sellevorra
kérgem (vt joonised 1 ja 2).

Samuti voib energiahindade kasvu kiirendajaks pidada hoogsalt suurenenud sissetulekuid ja tu-
gevat sisendudlust. Nii on viimase seitsme aasta jooksul kdige kiiremini kallinenud ahjukutus,
mille hinnakasvu tempo on ulatunud aastas keskmiselt 30%ni. Selle pohjuseks on plahvatuslikult
kasvanud elamuehitus ning tehnoloogiline areng kittemajanduses, sh voimalus kasutada suurtes
katlamajades puitkitet.

Koos tulutaseme kasvuga jatkub energiakandjate hinnatasemete Uhtlustumine loomulikult ka
edaspidi, kuid Kiire ja hlippelise hinnakasvu periood on 18bi saamas.

ENERGIAKANDJATE MAKSUSTAMINE

Eesti maksusUsteemi iseloomustavad proportsionaalsed ja Uhtsed maksumaéarad ning tarbimise
suurem maksustamine tuludega vorreldes. Tagamaks kauba ja teenuste turu voimalikult sujuvat
toimimist on erinevusi ja soodustusi Uldiselt véhe. Energiakandjad aga kuuluvad just nende kau-
pade ja teenuste hulka, mille puhul on erik&sitlust pdhjendatuks peetud.

Eestis kehtib enamikule kaupadele ja teenustele Uhtne 18% kéaibemaksumaér (lisandvaartus-
maks). Vaheste erandite hulka kuulus 2007. aasta juulini elanikele mitdav soojusenergia. Kuni
2001. aasta keskpaigani oli kaugkite maksustatud 0-maksumadraga. Seejarel kehtestati soo-
jusenergiale alandatud, 5% maksumaar, mis kéesoleva aasta suvel tosteti tavaparase 18% tase-
mele. Samale tasemele tdsteti 2007. aasta juulis ka ahjukUtuse kdibemaksumaar.

Nii nagu teistes Euroopa riikides, on ka Eestis vedelkltused maksustatud lisaks Uldisele kaibe-
maksule veel aktsiisimaksudega. Peale autokituse on aktsiisiga maksustatud veel kittedli ja ve-
delgaas. Turu avanemist silmas pidades on kavas kehtestada maks ka elektrile. Et autokltuste
hinnad kujunevad vabaturul, siis on praeguse maksukoormuse kujunemisel ptUtud arvestada ka
elanike ostujou muutumist. Néiteks méddunud kiimnendi esimesele poolele oli iseloomulik aktsii-
simaksude kiire tostmine. Ajavahemikus 1993-1997 suurenes bensiinile ja diiselkitusele kehtes-
tatud aktsiisimaks ligikaudu kuus korda. Naftahindade hoogsa tdusu tottu maailmaturul muutis
valitsus maksutostmise kava sujuvamaks ning 2007. aastal kehtinud aktsiisimééarad autokUtuse-
le olid vaid ligikaudu kaks korda suuremad kui kimme aastat tagasi ehk 1997. aastal. Euroopa
Majandus- ja Rahaliiduga Uhinemise hetkeks olid kituste aktsiisimaarad likmesriikide kokku lepi-
tud miinimumtasemest madalamad ning Eesti sai diguse Uleminekuajale maksuméaarade Uhtlus-
tamiseks. Valitsuse kava jargi 16peb kituste aktsiisimaarade Uhtlustamine 2008. aasta alguses.
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Bensiinile ja diiselkltusele kehtestatud méarad suurenevad vastavalt 24% ja 35%. Sellega voib
Ulemineku energiakandjate turupdhistele hindadele lugeda I6ppenuks ka maksupoliitika mottes.

Vorreldes nn Vana-Euroopa riikidega jadvad energiakandjad Eestis siiski madalalt maksustatuks.
Peale mootorikituse aktsiisimadra on keskmisest madalamalt maksustatud ka elekter (vt joo-
nis 3). Edaspidi kujuneb maksupoliitikas oluliseks 6koloogilise maksustamise p&himdte. Valitsus
on heaks kiitnud okoloogilise maksureformi lahtealused, mis ndevad ette Umberorienteerumi-
se tulu maksustamiselt loodusvarade kasutamise ja keskkonna saastamise maksustamisele.
Keskkonnaga seotud maksude hulka kuuluvad ka energiakandjatele kehtestatud maksud.
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Joonis 3. Maksude osatahtsus elektrihinnas valitud Euroopa riikides (%)

Allikas: autori arvutused Datamonitori andmete pdhjal

TARBIJALE EDASTATAVAD SIGNAALID EHK SUHTELISED HINNAD

Turumajanduses on hindadel teatavasti pakkumist ja ndudlust tasakaalustav roll. Energiahinnad
on aga erilised, kuna Uhe energiakandja asendamine teisega on raskendatud. Seepérast on taht-
sad ka tulevikule viitavad margid. HUppeline hinnakasv tleminekuperioodi algul andis tarbijaile
selge signaali, et kite on suhteliste hindade mottes olnud allahinnatud ning seniseid tarbimishar-
jumusi tuleb muuta ja arvestada kitusehinnaga ka ehituses.

Kuigi pikemas tagasivaates ei tundugi erinevate energiakandjate kallinemistempos olevat suurt
vahet, siis lUhemate ajaperioodide kaupa vottes vaisid hinnasignaalid olla isegi eksitavad. Naiteks
kaugkute kallines esimese kahe rahareformijargse aastaga ligi 2,3-2,4 korda, samas kui elektri-
hind tousis vaid 1,9 korda.
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See ajendas kinnisvaraomanikke minema Ule elektrikUttele.* Jaotusvorkude piiratud véimaluste
t6ttu oli see paraku voimalik vaid vahestel. Tagantjarele vaadates ei pruukinudki see kodige oi-
gem investeering olla, sest 1994. aasta keskpaigast kimnendi [6puni oli elektrihinna kasvutempo
kaugkutte omast kolm korda kiirem ning suurenema hakkas hoopis maagaasi kasutamine kut-
teks. Seda osalt ka tarbijaskonna suurendamist taotlevate ja gaasikittest lIahtuvate soodsamate
hinnapakettide toel.

Uuel kimnendil muutus elektrikite koos elavneva elamuehitusega taas populaarseks kutteliigiks
uutes eramurajoonides. Selle ajendiks ei olnud niivdrd hinnatase kui kasutamismugavus ja vai-
ke alginvesteeringute vajadus. Viimase 3-4 aasta jooksul on kaudselt siiski olnud tajutav see, et
elektrikutte kulusid hinnatakse suureks ning ahjude ja kittekaminate populaarsus on kiiresti tdus-
nud. Noudluse kasv on olnud piisavalt hoogne, toomaks kaasa ahjukUtuse mérgatavat kalline-
mist. Ahjupuud ongi viimase paari aasta jooksul olnud kdige kiiremini kallinev kutuseliik.

Kuigi energiakandjate hinnad ei j&& muutumatuks ka tulevikus, on hinnasignaalide mottes pilt ta-
naseks siiski palju selgem. Ehitusala asjatundjad on teinud tanuvaarset t66d ja vorrelnud erinevate
kutteliikidega seonduvaid kulusid (vt tabel 1). Need vordlused viitavad erinevat liiki kiituste hinda-
de Uhtlustumisele ning seetdttu muutuvad valiku tegemisel jarjest olulisemateks kriteeriumideks
kasutamismugavus ja vajalike seadmete soetamismaksumus.

Tabel 1. Ndide elamu aastastest kiittekuludest erinevate kiitteliikide puhul (krooni)

90 m2, ::el‘::?ja vett | 180 m2, :;J:vla:::ola vett 150 m2 koos sooja veega**
Elektrikiite 16 200 34 200 22 300
Olikiite 12 100 25 700 26 300
Gaasikiite 890 18 800 15900
Halupuit 7 600 16 000 15 000

* Koduabc. Ohtuleht. 25. oktoober 2007.
= Aripaev. 19. september 2007.

Tuleviku suhtes annab ettekujutuse energiakandjate hindade voimalikust muutumisest nende
vordlus maailmaturuhindadega. Kui vorrelda Eestis ja nn Vanas-Euroopas kehtivaid hindu, siis
ei ole Ullatav, et kdige enam on Uhtlustunud autokUtuse hinnad ning naftatoodete puhul on juba
ammu kujunenud maéravaks maailmaturu hind (vt joonis 4). Naftatooted on kergesti transpor-
ditavad ja kaubeldavad koikidel turgudel. Maagaasi mudgivoimalused sdltuvad aga kulukatest
torujuhtmetest ning riigisisesest jaotusvorgust. Eesti, Leedu ja Lati puhul ei ole seni kehtinud hin-
navalem, mille jargi maagaasi hind sdltub nafta hinnast. Pohjus peitub kohalikus odavas elektris.

4 Elektri hinna keskmises kallinemises ei paista piisava selgusega vélja asjaolu, et viidatud ajal sai voimalikuks
kasutada kutmiseks elektri dist odavamat hinda. Sama kéib paar aastat hiliem ka maagaasiga kitmise kohta.
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Naiteks Kesk-Euroopa uutes ELi likmesriikides olid 2007. aasta alguse seisuga nii gaas kui ka
elekter kallimad kui Baltimaades. Elektri hinnavahe oli 1,5kordne ning gaasi puhul umbes 30%.
Tulevikus gaasi hind Eestis muidugi kallineb ja l1&heneb Euroopas vélja kujunenud hinnatasemele.
Eesti Panga 2007. aasta slgisprognoosis eeldatakse gaasi kallinemist ajavahemikul 2007-2008
kokku ligi 60% vorra. Maailmaturuhindadega tUhtlustumise méttes on loogiline eeldada, et vaikse-
mate transpordikulude vorra jadvad hinnad Eestis siiski madalamaks.

Loomulikult ei jaa ka elektri hind praegusele tasemele. Kui lahiaastatel on elektrihinna kujunemine
rohkem sisemaine asi ning seda mojutavad tarbimise kasv, elanike ostujoud ja voib-olla ka Eesti

Energia investeeringuvajadus, siis seoses energiaturu avanemisega muutub jarjest tdhtsamaks
ndudluse-pakkumise vahekord kogu La&nemere piirkonnas.

Gaas

Elekter

Bensiin
E-95

Joonis 4. Tahtsamate energiakandjate hinnatase Eestis vorreldes ELi vanade
liikmesriikidega 2007. a alguses (EL-15 = 100)

Allikas: Eurostat

Tabel 2. Energiakandjate osatahtsus tarbijakorvis (%)

Juuli 1992 | 1994 1997 2003 2007
Elekter 2,0 2,0 2,6 2,9 2,9
Gaas 1,1 1,5 0,8 0,8 0,4
Ahjukiite 0,5 0,7 0,7 0,8 1,3
Soojusenergia 2,3 5,7 6,4 4,8 3,0
Kogu elamutes kasutatav energia 5,9 9,9 10,5 9,3 7,5
Mootorikiitus 3,9 3,1 2,2 6,6 6,1
Kokku 9,8 13,0 12,7 15,9 13,6

Allikas: Statistikaamet
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Energiakandjate hindade seotusele maailmaturuhindadega viitab ka nende osatéhtsus tarbijakor-
vis. Esimese viie aasta jooksul parast rahareformi suurenes nende kulude osakaal koos sissetule-
kute kasvuga. Viimaste aastate puhul torkab silma mootorikituse kulude kiirem kasv (vt tabel 2).
Vaide, et madalama sissetulekutasemega riigis kulutatakse energiakandjatele tunduvalt rohkem,
el pea Eesti puhul enam paika. Uhtlustatud tarbijahinnaindeksi arvutamise aluseks oleva tarbi-
jakorvi jargi kulub Eesti leibkondadel energiakandjatele vaid umbes 1,5 protsendipunkti rohkem
kui Euroopa Liidu kaheteistkimnes vanas liikmesriigis. Enamik nendest suurematest kuludest on
seotud elamutes tarbitava energiaga. See voib viidata nii iimastikust tulenevatele suurematele kit-
tekuludele kui ka ehitiste vahesele soojapidavusele.

KOKKUVOTE

Eesti suhteliselt ulatuslik energiaga omavarustatus tegi méédunud kimnendil toimunud Glemi-
neku turupodhistele hindadele elanikele vahem valuliseks. NUUdseks on kiire hinnakasvu periood
labi saanud ning eestimaalaste kulutused energiakandjatele moodustavad ostukorvis umbes sa-
masuguse osa kui Euroopa Liidu vanades likmesriikideski. Koos sissetulekute kasvuga jatkub ka
hinnatasemete Uhtlustumine. Kui jatta kdrvale imporditavate kituste véimalikud hinnamuutused,
siis riigisiseselt suureneb tdendoliselt sissetulekute ja ndudluse roll hindade kujunemisel.

Mottevahetus selle Ule, milline on energiakandjate 6ige hind teiste kaupade ja ka keskkonna puh-
tusega vorreldes, alles hakkab hoogu votma. See hakkab avaldama suurt méju neile maksupolii-
tilistele otsustele, mis Eesti valitsus koos teiste likmesriikidega vastu votab.

KASUTATUD KIRJANDUS

World Bank (1996). Estonia: Living Standards During the Transition. Report No 15647-Ee4.

Eesti energeetika 1991-2000. Majandusministeerium . Detsember 2001.

Environmental taxes in the European Union 1980-2001. Eurostat. Statistics in Focus 9/2003.
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VENEMAA GAAS - KAS LAHENDUS EUROOPA
ENERGIAVAJADUSELE?

Kaupo Pollisinski

SISSEJUHATUS

Euroopa energiavarustus ja energiapoliitika on viimastel aastatel palvinud suhteliselt palju tipp-
poliitikute ja asjatundjate tdhelepanu. Tanaseks on joutud senisest suurema selguseni selles,
et riskide maandamiseks tuleb mitmekesistada nii kituselikide valikut kui ka energiatarnete
geograafiat.

Elavamaks keskusteluks andsid 2005. aasta I6pukuudel ajendi Venemaa ja Saksamaa, kes kuu-
lutasid vélja hiiglasliku gaasitoru rajamise projekti. Huvi energiavarustuse probleemide vastu aitas
tosta ka Ukraina-Vene gaasitlli aastavahetusel 2005/2006 ning suhteliselt kilm talv. 1999. aas-
tal alustati Venemaal sihipérast tegevust maagaasi ekspordi suurendamiseks nii L&&ne- kui ka
Musta mere suunas. Seni avalikustatud plaanidest iimneb, et Venemaa kavatseb lahiaastatel suu-
rendada gaasieksporti Euroopasse kokku ligikaudu 38,5 miljardi kuupmeetri vorra aastas. Lisaks
tahab idanaaber alustada vedelgaasi eksportimist Vaikse ookeani piirkonda. Aastateks 2013-
2015 plaanitakse Euroopasse minevat eksporti suurendada veel 43 miljardi kuupmeetri vorra.
Selgelt torkab siima ka taotlus hoida kontrolli all Kesk-Aasiast Euroopasse suunduva maagaasi
transpordikanaleid.

GAAS ON RAHA

Venemaale toob gaas korralikku tulu. Venemaa Keskpanga andmetel moodustab maagaas rii-
gi ekspordist Ule 10%, parematel paevadel ligi 15% (vt joonis 1). Tulu ulatub kimmekonna mil-
jardi USA dollarini kvartalis, kusjuures raha tuleb peamiselt eurooplaste taskust. Venemaa
Tolliamet teatab oma kodulehekdljel, et 2007. aasta esimese Uheksa kuuga eksporditi maagaasi

toornafta naftasaadused
gaas kitused
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Joonis 1. Kiituste osatdhtsus Venemaa ekspordis maksebilansi jargi (%)

Allikas: Venemaa Keskpank
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116,9 miljardit kuupmeetrit. Sellest 103,8 miljardit kuupmeetrit (89%) eksporditi ,kaugvélismaale”.
Venemaa Statistikaameti andmetel teenis riik 2007. aasta esimese Uheksa kuuga maagaasi eks-
pordist 29,114 miljardit dollarit ehk 12% selle perioodi eksporditulust.

Erinevate susivesinikkltuste (peamiselt naftatoodete ja maagaasi) eksport kokku moodustab ligi-
kaudu 60% Venemaa ekspordist. Selle nimel tasub pingutada ja selle abil on vdimalik ka Uht-teist
saavutadal

Toormevarude valdajale on kituseeksport seda kasulikum, mida soodsam on rahvusvaheline ma-
jandusolukord. Kitusehindades on 2008. aastast valitsenud tugev tdusutrend (vt joonis 2). Sellele
on kaasa aidanud Uldine majanduse elavnemine pohitarbijate juures Ameerikas ja Euroopas ning
struktuursetest teguritest eelkdige Aasia kasvanud tarbimine, mis on ilmselt suhteliselt plsiva ise-
loomuga, ning osaliselt imselt ka turuosaliste tegevus.

maagaas Vene piiril (USD/1000m3; vasak telg)
Brenti toornafta (USD/barrel; kuu keskmine)

340 100
90
290
80
240 70
60
190 50
40
140
30
90 20
~ ] o @ © @ © ] © [ @ ~
© © jre] ] = ) -] © < Y - ©
N < © @ o - 5] rel ~ o] - Y
~ ~ ~ ~ @ @© ] ®© © @ o o)
) ) ) © @ @ <] <] <] <) ® ®

Joonis 2. Maagaasi ja Brenti toornaftasegu hinnaareng aastatel 2001-2007

Allikas: Reuters

GAASIEKSPORT SOLTUB TORUJUHTMETEST

Praegu jouab Venemaa gaas Euroopasse peamiselt kahte teed pidi: Valgevenet labiva Jamal-
Euroopa gaasijuhtme kaudu ja Ukrainat l&biva Urengoi-Uzgorodi juhet médda.

Valgevenet 18biv Jamal-Euroopa gaasijuhe labilaskevdimega 33 miljardit kuupmeetrit aastas
valmis 1999. aastaks. Selsamal 1999. aastal, Vladimir Putini saamisel Venemaa valitsusjuhiks,
Vene poole huvi selle marsruudi vastu kadus. Viimasel ajal on Vene ajakirjandus kull vahenda-
nud moningaid Venemaa riigitegelaste avaldusi, mis nagu annaksid alust oletada huvi taastéar-
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kamist seoses plaanitava Valgevene gaasijaotusslisteemi Beltransgaz 50% aktsiate tleandmi-
sega Venemaale vanade volgade katteks, ent samas on energiaminister Hristenko seda plaani
eitanud.’

2005. aasta 17. novembril avati ametlik-pidulikult Musta mere gaasijuhe Blue Stream (e.k
Helesinine hoovus), mis hakkas tegelikult tddle juba 2002. aasta detsembris. Juhe on 1213 kilo-
meetrit pikk, sellest 400 kilomeetrit asub Musta mere pdhjas. Blue Streami operaator on Hollandis
registreeritud Blue Stream BV, millest 50% kuulub Gazpromile ja 50% Itaalia gaasifirmale Eni. Toru
ehitas Eni tatarfirma Saipem?.

Blue Streami ehitamise poliitiline otsus tehti 1997. aastal, kui Venemaa ja Turgi kirjutasid alla gaasi-
leppe aastateks 2000-2025. Leppe jargi pidi Venemaa Turgile selle aja jooksul tarnima 364,5 mil-
jardit kuupmeetrit maagaasi®. Gazpromi kodulehel teatatakse, et selle toru kaudu saab transiit-
maid véltides gaasi otse Tlrgisse pumbata ja nii tarnekindlust tosta*.

Blue Streami gaasijuhtme koguvdimsus on 16 miljardit kuupmeetrit aastas. 2005. aastal saavu-
tati mahuks 5 miljardit kuupmeetrit. Seda on 1 miljard kuupmeetrit vahem kui Gazpromi kodule-
hel olevas tarneplaanis kirjas. Aastaks 2010 néeb Blue Streami arendusplaan ette taisvdoimsuse
saavutamise.

Ootamatu uudis tuli 2005. aasta 8. septembril, kui Vene gaasikontsern Gazprom ning Saksa fir-
mad BASF AG ja E.ON AG kirjutasid Berliinis president Putini ja lidukantsler Schroderi juures-
olekul alla Pohja-Euroopa gaasijuhtme (PEG) ehitamise lepingule. Tana kannab see juhe nime
Nord Stream (e.k Pdhjahoovus).® Merealune gaasijuhe pidi algama Venemaal Viiburi 18his-
tel ja I6ppema Greifswaldi all Pohja-Saksamaal. Venemaa poolelt toidaks juhet 917 kilomeetrit
maismaatoru ning ligi 1200 kilomeetrine merealune torujuhe La&nemeres suubuks Saksamaa
gaasijaotusvorku. Lisaks jaeti edaspidiseks vdimalus viia toru Ule mandri-Euroopa loodenurga
Suurbritanniasse®. Nord Streami kodulehekUljel on loetletud ka projekti eesmargid: mitmekesista-
da Venemaa maagaasi Euroopasse toimetamise teid ning véltida transiitmaid ja poliitilisi riske.

TVt http://www.gasandoil.com/goc/news/ntr74751.htm.

2 Saipem valiti ka Nord Streami ehitajaks.

3 2005. aasta 2. detsembril teatas Gazprom, et tema kaudse suurosalusega Turgi firma Bosphorus Gaz
Corporation AS voitis pakkumise Turgile 750 min m3 maagaasi milmiseks aastatel 2006-2021.

4 http://www.gazprom.ru/articles/article8606.shtml.

5 Vt ka http://www.nord-stream.com/home.html?L=2.

6 2007. aasta 6. novembril allkirjastati Moskvas leping, mille jargi Hollandi ettevote Gasunie saab Saksa firmade
arvel 9% Nord Streami aktsiate omanikuks ning Gazprom omandab vastutasuks 9% Hollandi ja Suurbritannia
vahelise Balgzand-Bactoni gaasijuntme aktsiatest. Lisaks on Gazpromil pads Suurbritannia turule Belgia-
Suurbritannia vahelise gaasitoru Interconnectori kaudu, milles Gazpromil on 10% osalus.
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Ule maailma vélja héigatud lubadused on Nord Streamil suurejoonelised: 2010. aastaks ehitatakse
merepohja esimene toru labilaskevdimega 27,5 miljardit kuupmeetrit gaasi aastas ja 2013. aastaks
teine samasugune. Sealtpeale kavandatav tarnemaht on 55 miljardit kuupmeetrit maagaasi aastas.

Oma 2005. aasta novembirivisiidi ajal Turki tegi Putin juttu peaaegu koigist Blue Streami laie-
nemisvdimalustest — Kreeka kaudu ltaaliani ja kogu Louna-Euroopasse, Louna-Balkanisse ja ka
lisraeli. Samuti mainiti, et praegusele juhtmele, mille koguvéimsus on 16 miljardit kuupmeetrit aas-
tas, voib korvale ehitada veel teise samasuguse.

Turgi kui strateegiliselt olulise maagaasitransiidi keskuse téhendus voib 18hiajal pigem suurene-
da, kui arvestada sooviga transportida Euroopa turgudele gaas Kesk-Aasiast. Aserbaidzaanist ja
Lé&his-ida regioonist.

2007. aasta 24.juunil teatas president Putin Musta mere majanduskoostdd organisatsiooni
tippkohtumisel uue gaasitrassi loomisest. Selleks plaanitakse tdmmata senisest Blue Streami
Venemaa-poolsest kaldapumplast Beregovaja toru otse labi Musta mere Bulgaaria rannikule
(vt joonis 3). Sealt hargneb juhe pdhjas Rumeenia ja Ungari poole ning ladnes Kreeka ja Itaalia
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Joonis 3. Kavandatav South Streami projekt

Allikas: Kommersant

7 Nuldseks on lisandunud ka South Streami gaasijuhe, mis kulgeb Venemaalt 1abi Musta mere otse Louna-
Euroopasse.
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suunas. Projekti nimeks pandi South Stream (e.k Ldunahoovus). 2007. aasta 22. novembril
kirjutasid Vene Gazprom ja Itaalia ENI Kremlis alla dokumentidele, mis téhistavad South Streami
ehitamise praktilist algust. Kdigepealt koostatakse majandus-tehniline pohjendus 900 kilomeet-
ri pikkuse merealuse torujuhtme ehitamiseks koguvoimsusega 30 miljardit kuupmeetrit aas-
tas. Juhtme esialgne maksumus on 10-14 miljardit USA dollarit. Ehitus peaks algama 2008.
voi 2009. aastal® ning I6ppema 2013. aastal. Teises etapis luuakse ettevdte, mis hakkab
tegelema gaasitranspordiga ja milles 51% osalus jadb Gazpromile (nagu ka Nord Streamis).

Gazpromi juhatuse aseesimehe Aleksandr Medvedevi sonul luuakse Nord Stream ja South
Stream sarnaste skeemide pohjal, et muuta Euroopa nii pdhjast kui ka Idunast Gazpromi va-
rustuspiirkonnaks.® Venemaa valitsusvalised analtittikud vaatavad kaugemale — Nord Streami
ja South Streami kohtumispaik on nimelt Saksamaa ja see voib luua Euroopa turul téiesti uue
olukorra.”® Lisaks plaanib Gazprom detsembris sdlmida kokkuleppe Austria firmaga OMV, et
omandada 50% osalus Kesk-Euroopa suurimas gaasikeskuses Baumgartenis.™

President Putini 2006. aasta 21.-22. martsi visiidi ajal Hiinasse kirjutasid Gazpromi ja Hiina rah-
vusliku gaasi- ja naftafirma esindajad alla Uhiskavatsuste protokollile Hiina-suunalise Vene
gaasijuhtme ehitamise kohta.? L&ane-Siberi ja Sahhalini leiukohtadest peaks kunagi tule-
vikus Hiinasse joudma 68 miljardit kuupmeetrit gaasi. Esialgu kavandatakse Altai gaasijuhtme
kaudu transportida Laane-Siberist 30 miljardit kuupmeetrit gaasi aastas. Seni on see projekt veel
|abirdakimiste etapis.

Pingutusi tehakse ka Kaspia ja Kaspia idakalda gaasi nimel. Moskva peab intensiivset dialoogi
eelkdige Kasahstani ja Turkmenistaniga ndukogudeaegse, Kesk-Aasia ja Venemaa keskpiirkonna
vahelise gaasijuhtme rekonstrueerimiseks ning selle 1abilaskevdime suurendamiseks 50 miljardilt
70 miljardi kuupmeetrini aastas (vt joonis 4). Lisaks soovib Venemaa ehitada Kaspia-aarse gaa-
sijuhtme koguvoimsusega 10-30 miljardit kuupmeetrit aastas.'® Sellega saaks Gazprom Kesk-
Aasia gaasiriikidega sealse Euroopa-suunalise gaasiekspordi ainuvahendajaks. Esialgsed lepin-
gud, mis kehtivad 2010. aastani, on juba sdlmitud.

Edasine areng on juba raskemini prognoositav, sest imselt on ka Kesk-Aasia toormevarude oma-
nikel oma eesmargid. Ka neil riikidel on tahtmine iseseisvalt heale turule pdéseda. Neid huvitavad
edaspidised muugihinnad, investeeringutingimused jms. Moskva ,,préadnik” sealses piirkonnas on

8 Kommersant 23.11.2007, http://www.kommersant.ru/doc.aspx?Docs|D=828441&Nodes|D=4.
¢ Kommersant 22.11.2007, http://www.kommersant.ru/doc.aspx?DocsID=828197&Nodes|D=4.
0 Kommerant 23.11.2007, http://www.kommersant.ru/doc.aspx?Docs|D=828441&NodesID=4.
" Upstream 13.11.2007, http://www.upstreamonline.com/live/article144108.ece.

2. Tapsemalt plaanitakse ehitada kaks erinevat gaasijuhet.

8 Nezavissimaja Gazeta 22.11.2007, http://www.ng.ru/economics/2007-11-22/5_truba.html.
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Joonis 4. Olemasolevad ja plaanitavad gaasitorud gaasitarneteks Tirkmenistanist

Allikas: Nezavissimaja Gazeta

see, et nbukogudeaegne gaasijuhe Kesk-Aasia ja Venemaa keskpiirkonna vahel koos infrast-
ruktuuriga on juba olemas. Juhe labiks Kesk-Aasia riike ja suunduks siis Venemaa I6unapool-
se ida-ladne gaasimagistraalini. Gazprom saaks taiendavalt 30-50 miljardi kuupmeetri mahus
gaasitransporti aastas oma kontrolli alla. Monopolostjana saaks ehk muUjale Uht-teist diktee-

rida ja Uhtlasi ka oma gaasitoodangu langust kompenseerida ja varjata. Pealegi saaks teenida
vahendustasu.

Igatahes kaib Kesk-Aasia gaasi parast age vditlus. Selle piirkonna riigijuhid kaivad nii Euroopa kui

ka Venemaa liidritega raékimas, aga 16plikku lahendust ei ole enne, kui praktiline tegevus monel
suunal peale hakkab.

2007. aasta aprilli 16pus teatasid Venemaa véljaanded, et 25. aprillil pidi Aggabatis kokku lepita-
ma Kaspia-8arse gaasijuhtme lepingu viimaste Uksikasjade suhtes. Venemaa peaministri Viktor
Zubkovi ja Gazpromi juhatuse esimehe Aleksei Milleri plddlused kandsid ajakirjanduse andme-
tel vahe vilja. Selge tulemus oli see, et Turkmenistan ndudis Venemaale mudldava gaasi hinna
tOstmist praeguse, 2009. aasta I6puni kehtiva lepingu kohaselt 100 USA dollarilt 130 dollarini tu-
hande kuupmeetri eest. Kuivdrd Venemaa (Gazprom) on huvitatud ka lihtsalt ,oma kée hoid-
misest” Kesk-Aasia gaasitorul, ndustus ta Turkmenistani ndudmisega. Seega tOstetakse gaasi
hinda 2008. aasta esimesel poolel 130 dollarini ja teisel poolel 150 dollarini tuhande kuupmeetri
eest ning 2009. aasta 1. jaanuarist arvutatakse seda turupdhiste hindade alusel. Tirkmenistaniga
sarnast sammu plaanib ajakirjanduse andmetel ka Usbekistani valitsus.

™ Kommersant 26.11.2007, 28.11.2007; Nezavissimaja Gazeta 27.11.2007, 30.11.2007; Interfax 27.11.2007.
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GAZPROMIL ON ILMSELT OMAD AMBITSIOONID

Vene gaasimonopoli eesmargid votab iimekalt kokku Gazpromi juhatuse esimehe Aleksei Milleri
tsitaat Gazpromi kodulehekUljel: Gazprom on muutunud ,rahvuslikust tSempionist” tleilmse ener-
giadri liidriks™. Kas see on tdesti nii voi ei ole, otsustab iga hindaja ise. Selles suunas purgimist
voib kindlasti margata.

Gazpromi ambitsioonikaid puddlusi Euroopas kinnitas juhatuse aseesimees Aleksandr Medvedev
2007. aasta 11. novembril Roomas Uleilmse energeetikakongressi kuluaarides. Tema sénul on
Gazpromi eesmark saada pikaajaliste tarnelepingute abil enda kéatte 33% Euroopa Liidu gaasitu-
rust praeguse 26% asemel.'®

Medvedev rohutas Roomas Nord Streami ja South Streami olulisust ja kindlat soovi jduda Euroopa
gaasiturule just nende torude abil. Uhtlasi hoiatas ta, et kui need projektid blokeeritakse, ta-
bab Euroopat peatselt 85 miljardi kuupmeetri suurune gaasidefitsiit aastas ja ei ole teada, kes
selle puudujaagi kompenseerib. Ajalehe Nezavissimaja Gazeta vaitel osundas Medvedev Eesti,
Soome, Rootsi ja Poola eriarvamusele Gazpromi valitud torujuhtme marsruudi suhtes. Samuti
olevat ta vildanud Saksamaa seadustest tulenevale néudmisele, et enne, kui Nord Streami jatku-
juhtmed NEL ja OPAL Saksamaa gaasijaotusvdrguga thendatakse, peab sellele juurdepdés ole-
ma kolmandal, séltumatul osapoolel.”

Veidi laiema majanduspoliitilise m&6tme Venemaa energiaekspordi ,transiidivabaks” korrastami-
sele andis toonane peaminister Mihhail Kasjanov Primorski naftasadama esimese ehitusjargu
avamisel 2001. aasta detsembris.’® Nimelt aitab Balti torujuhtmesisteemi ja Primorski naftasa-
dama kéikulaskmine Venemaa susivesinikkUtuste ekspordi transiitrikidest médda suunata ning
majanduslike meetmete abil mones riigis Venemaa poaliitilisi eesmarke selgitada. Péhja-Euroopa
gaasijuhtme puhul on motiiv sama.

Nord Stream annab Venemaale voimaluse mododuda talle tllikaks muutunud (transiidinaabritest
Ukrainast ja Valgevenest voi sellega vahemalt dhvardada. Nendega on Venemaal olnud viimasel
aastal pidevalt probleeme: kord ja&vad volgu, kord kaob osa gaasi teadmata suunas...

Meretoru vastased Utlevad, et targem oleks laiendada juba kaigusolevat Jamal-Euroopa juhet,
sellel on ka infrastruktuur olemas. Moskva jaocks on siin takistuseks poliitilised riskid ja tlalmai-
nitud transiitriigid, kellega tuleks sel juhul pidevalt tegemist teha. 2007. aasta oktoobrivisiidi ajal
Valgevenesse vottis peaminister Zubkov selle teema siiski Ules.

5 http://www.gazprom.ru; http://www.gazprom.com.

6 Nezavissimaja Gazeta 12.11.2007, http://www.ng.ru/economics/2007-11-12/1_gazprom.html
7 Nezavissimaja Gazeta 14.11.2007, http://www.ng.ru/economics/2007-11-14/1_gazprom.html.
8 http://www.transneft.ru/Projects/Default.asp?LANG=RU&ID=170.
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Gazpromi kodulehekdljel on 6eldud, et Nord Streami sihttarbijad on Saksamaa, Suurbritannia,
Holland, Prantsusmaa ja Taani. Nemad on need, kes saaksid juhtmest otsest kasu. Soome lahe
ning L&anemere pohja- ja idakalda riilke rodmustaks aga see, kui torujuhtme paigaldamisest ei
tekiks parandamatut loodusreostust.

South Stream annab gaasijuhtme valmisehitamise korral Venemaale voimaluse Louna-Euroopas
mitmes suunas tegevust laiendada.

Kinnitus, et South Stream ei ole Nabuccole konkurent, on poliitiliselt korrektne, ent ei pruugi ar-
vestada kdiki tdsiasju. Seda tunnistas kaudselt ka Austria president Heinz Fischer 2007. aasta
22. mail enne Vladimir Putini kllaskaiku Austriasse, kui ta oli Interfaxi teatel pakkunud Gazpromile
Nabucco torujuhet taiendavate gaasikoguste suunamiseks Euroopasse.”® Tahelepanuta jai vaid
see, et Nabucco téna teada oleval marsruudil pole Venemaa enda toodetud gaasiga mitte mida-
gi Uhist.

Seega on Gazpromil Nord Streami, South Streami, Jamal-Euroopa ning Urengoi-Uzgorodi néaol
méangumaa aared ja keskvali kaetud.

Kui mahutada Kaspiast ida pool asuvate gaasirikaste piirkondade gaas Kaspia-aarse ja Kesk-
Aasia ning Venemaa keskpiirkonna vahelisse torujuhtmesse, oleks ka see piirkond
Venemaa gaasitranspordiskeemidega hdlmatud. Mustas meres jadks reservi veel Blue Stream.
Tana suhteliselt ,torksad” Ukraina ja Valgevene saaksid taltsutatud, Euroopa valikud ahendatud.
Ja tukike ,liberaalse impeeriumi” stsenaariumist? taas ellu viidud.

KAS LENNUKAD LUBADUSED ON TAIDETAVAD?

Aastal 2005 eksportis Venemaa Euroopasse 156 miljardit kuupmeetrit maagaasi. See moodustab
28% Gazpromi 2005. aasta kogutoodangust (548 mld m3). Aastaks 2010 lubas Gazprom kaiku
anda Nord Streami esimese haru koguvéimsusega 27,5 miljardit kuupmeetrit aastas ja tosta Blue
Streami tootlikkus 2005. aasta 5 miljardilt kuupmesetrilt projekteeritud 16 miljardi kuupmestrini
aastas. Seega peaks Euroopa-suunaline gaasiekspordi maht viie aasta jooksul nende torude abil
kasvama 38,5 miljardi kuupmeetri vorra (2005. aastaga vorreldes 24% vorra). Maagaasi tootmisel
plaanib Gazprom 2010. aastaks jouda 550-560 miljardi kuupmeetrini ehk suurendada toodangut
2-12 miljardi kuupmeetri vorra aastas.

9 Interfax 22.05.2007.
20 | iberaalse impeeriumi tees on Venemaal kéibiv teooria selle kohta, et oma huvisid vajalikes riikides ja piirkonda-
des ei tule kaitsta mitte otsese poliitilise surve abil, vaid infrastruktuuride Ule kontrolli saavutamise teel.
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Parast 2010. aastat peaks Vene gaasitoodangusse lisanduma veel 27,5 miljardit kuupmeetrit aas-
tas Nord Streami juhtme kaudu (2013. a), 30 miljardit South Streamilt (2013. a) ning paari lahema
aasta jooksul ka ligikaudu 30 miljardit kuupmeetrit aastas Kaspiast ja selle Umbrusest. Vajaliku
lisatoodangu mahuks kujuneb seega ligi 90 miljardit kuupmeetrit aastas. Parast 2013. aastat ula-
tuks ekspordilubaduste taitmiseks vajalik gaasitoodang 650-700 miljardi kuupmeetrini aastas, kui
Hiina-lubadused ka juurde arvata.

Gazprom ise loodab toodangut 2020. aastaks suurendada 580-590 miljardi kuupmeetrini aas-
tas.?' Seda oleks 32—-42 miljardit ronkem kui 2005. aastal. See t&hendab, et Gazpromi enda gaa-
sitoodangu mahu kasv on kavandatud selliselt, et alles 2020. aastal kataks see napilt 2010. aas-
taks antud ekspordilubadused. Jarelikult ei suudeta aastaks 2013 tehtud plaane téita. On need
lubadused lihtsalt hooplemine?

Nagu eespool mainitud, on Venemaa jaoks silmapiiril veel ka Hiina-suunaline projekt, mille esialg-
seks aastamahuks on kavandatud 68 miljardit kuupmeetrit maagaasi aastas.

Vene meedia véaitel on oma arvutusi on teinud ka Venemaa enda valitsusvalised anallitti-
kud. Nende kokkuvdte Venemaa gaasitulevikust on Uldjoontes jargmine. 2020. aastal on vaja
Euroopasse eksportida 230-240 ja SRU riikidesse 60-70 miljardit kuupmeetrit gaasi. 2011. aas-
tal peaksid algama eksporttarned Vaikse ookeani piirkonna riikidesse ja USAsse, mis peaksid
2020. aastaks ulatuma 110-120 miljardi kuupmeetrini. Kokku peaks Venemaa gaasieksport se-
niste plaanide kohaselt ulatuma 2020. aastaks 400-430 miljardi kuupmeetrini aastas. Koos si-
setarbimisega peaks Vene gaasi vajadus olema selleks ajaks ligi 1 miljard kuupmeetrit aastas.
Tootmine ei kasva ule 710-720 miljardi kuupmeetri aastas ning puudujadak on ligikaudu 300 mil-
jardit kuupmeetrit aastas.

Tosi, Venemaa majandusarengu ministeerium prognoosib Venemaa toodanguks samaks ajaks
ehk aastaks 2020 815-900 miljardit kuupmeetrit maagaasi aastas. Nii pika aja peale on ka kee-
ruline ette ndha muutusi maailma gaasiturul. Praeguste andmete jargi saame vaid delda, et olgu
torudega kuidas on, gaasist tuleb vagisi puudu.

Gaasi voib nappida isegi siis, kui Gazprom likvideerib k&ik oma torustikulekked, suunab kasu-
tusse seni lihtsalt ilma soojaks kutvad naftatootmisega kaasneva gaasikogused ja Vene riigifirma
Uhendatud Energiaststeemid viivad tagasi kivisdekiittele need elektrijaamad, mis vahepealse
gaasivaimustuse ajal viidi Ule gaasikUttele.

2007. aasta 21. novembril teatas Venemaa majandusarengu ministeeriumi makromajandusprog-
noosi osakonna juhataja Andrei Klepats, et Venemaa sisetarbimises on gaasi seisukohalt kriitili-

21 http://www.gazprom.ru/articles/article20015.shtml.



sed ja defitsiidiohtlikud aastad 2010-2015. Venemaa majandusarengu perspektiiv 2020. aastani
néeb ette elektrienergia, tsemendi jmt energiamahuka toodangu jarsku suurendamist, kuid seda
ei joua praegune gaasi tootmismahu kasv rahuldada. Pealegi tunnistas Klepats, et riik pole suut-
nud veenda ega sundida Gazpromi koostama korralikku strateegilise arengu plaani.?

2007. aasta 21. novembril Kiitis Venemaa valitsus heaks keemia- ja naftakeemiatdé6stuse arengu-
kava aastateks 2008-2015. Kava néeb ette susivesiniktoorme to6tlemise kasvu seniselt 30%lt
kogutoodangust 70%le, mis t&hendab, et toorme asemel hakatakse eksportima rohkem nafta-
keemiatooteid jms. Venemaa enda eksperdid arvutasid vélja, et Gazprom on pikaajaliste ekspor-
dilepingutega juba ette ara lubanud 147 miljardit kuupmeetrit aastas ning 2015. aastaks 179 mil-
jardit kuupmeetrit aastas. Praeguste andmete pohjal ulatub puudujagk 10-15 miljardi kuupmeet-
rini aastas. Keemiatddstuse arengukava taitmisel kasvaks defitsiit 30 miljardit kuupmeetrit aastas.
Ekspertide meelest saab seda katta vaid seni avalikustamata varude arvel.?

Lootused Kesk-Aasia gaasi vahendamisele ei pruugi vaga vettpidavad olla. Praegu kehtivate le-
pingute jargi on Venemaa kull selle piirkonna gaasi ainuvahendaja Euroopasse, kuid Hiina on
ndus ka selle piirkonna gaasi endale ostma. Alustatud on ka Hiinasse suunduva gaasitoru ehitust.
Seega voib sealsete gaasitarnete suund kergesti muutuda.

KAS RAHA JATKUB?

Tekib kisimus, kas Venemaal jatkub raha uute torude ehitamiseks, toodangu suurendamiseks
ja uute varade soetamiseks. Vastus on, et napilt. Gazpromi valisvolg ulatus 2007. aasta juuni 16-
pus 50 miljardi dollarini. 2003. aastal alustatud eurovolakirjade programmi laiendati 15 miljardilt
30 miljardi dollarini. See on pohiliselt kulunud uute varade soetamiseks, millest osad on p&hitege-
vusega vaga ndrgalt seotud (naiteks osalus Mosenergos ja Sibneftis).?* Tosi, volakoormus ei ole
veel vaga suur, kuid seatud sihid ja valispartneritele antud lubadused nduavad samuti palju raha.

Kui palju raha gaasijuhtmete rajamiseks vaja laheb, on raske prognoosida. Kaug-ida ja Vaikse oo-
keani naftajuhtme ehitamise eelarve on algsega vorreldes tdusnud juba ligi kahekordseks (seal oli
mangus ka parast eelarve algset kinnitamist tehtud marsruudimuutus).?® Aastal 2005 plaanitud
4-5 miljardist eurost Nord Streami jaoks enam ilmselt ei jatku. Ainulksi terasehinnad on praegu-
seks poolteist korda kasvanud (vt joonis 5). Lisaks nduab Venemaa t6dstus- ja energeetikaminis-
teerium investeeringute suurendamist geoloogilisse luuresse, mis tdhendab ministeeriumi rahul-
olematust uute tootmispiirkondade ettevalmistamisega Gazpromis.

2 |nterfax 21.11.2007, http://www.interfax.ru/r/B/exclusive1/44.html?menu=21&id_issue=11914803.
% Nezavissimaja Gazeta 22.11.2007, http://www.ng.ru/economics/2007-11-22/1_gov.html.

2 Vedomosti 23.07.2007, http://www.vedomosti.ru/newspaper/article.shtml?2007/07/23/129693.

% Nezavissimaja Gazeta 22.08.2007.
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Joonis 5. Kuumvaltsterase hinnaareng aastatel 2004-2007 (USA dollarit)
Allikas: Reuters / EcoWin

Uued leiukohad, olgu nad nii suured kui tahes, nihkuvad praegustega vorreldes aina pohjapoole
ning ka mandrilavale, mis nduab uusi tehnoloogiaid ja senisest rohkem raha investeeringuteks.
Stokmani leiukoha timber Barentsi meres algas diskussioon juba 1980ndate 16pus, kusjuures
ettevalmistused selle kasutuselevdtuks ikka veel kéivad. (Osaliselt on venimine kdll tingitud vahe-
peal Venemaad tabanud kiirete muudatuste ajajarguga kaasnenud ebakindlusest.)

Raha jatkub seni, kuni gaasihinnad on kdrged — digemini ei hakka kiiresti langema — ja laenuandijal
jatkub usku laenuvotjasse.

VAHEM TRANSIITRIIKE, ROHKEM OTSETARNEID

Juuli 16pus teatas Venemaa transpordiminister Igor Levitin Riias ajakirjanikele, et Venemaa ees-
mark on véhendada tunduvalt oma kaupade transiiti I&bi naaberriikide Loode-Venemaa suunal
Soome lahe ja Koola poolsaare sadamate abil ning Léuna-Venemaal oma uute Musta mere sada-
mate abil.?® Sealjuures peab Venemaa eelkdige silmas nafta, naftasaaduste ja maagaasi transiiti.
Loodesuunal peaksid Primorski, V3ssotski, Ust-Luga, Kaliningradi ja Murmanski sadamad olema
valmis kogu naftasaaduste ekspordi vahendamiseks aastatel 2008-2015.2” Uhtlasi teatas Levitin,
et Ventspilsi naftatoru ei hakka enam kunagi té6le. Musta mere basseinis lubavad Venemaa ame-
timehed praegu Ukraina sadamate kaudu liikuva transiidi (15,4 min tonni aastas) viia lahiajal Ule

26 Nezavissimaja Gazeta 25.07.2007, http://www.ng.ru/economics/2007-07-25/4_porty.html.
27 Kommersant 25.07.2007.
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uude Tamani poolsaare sadamasse, mille koguvoimsuseks on kavandatud 35 miljonit tonni aas-
tas.?® Levitin ei varjanud, et kogu selle plaani taga on tugev poliitiline motiiv.

Vene ajakirjanduses on tsiteeritud Poliitiliste Tehnoloogiate Keskuse peadirektori asetaitja Aleks
Makarkini hinnangut, kelle arvamust médda voib toimuvat pidada varasema kontseptsiooni tm-
bervaatamiseks — kuna Balti ja Ukraina sadamaid lébivate transiidivoogude abil ei dnnestunud
Venemaal nendes maades oma poliitilisi eesmarke saavutada, tuleb ntdd prioriteete muuta.?®

Pdhimottest ,vahem transiidirike, rohkem otsetarneid” l1&ahtuvad ka naftajuhtmete uusprojektid.
Koige sdravam naide neist on Balti torujuhtmesusteem, mis 16ppeb Primorski sadamas. Sellel oli
ja on Uks eesméark — valtida toornafta ja naftasaaduste ekspordil transiitriike ehk algselt Balti riike.
Hiliem lisandusid Valgevene ja Ukraina. Ventspilsi sadamasse viiv toornafta torujuhe jai kuivaks
2003. aastal — parast seda, kui Vene ettevotteid selle erastamisprotsessi juurde ei lastud. Teine
ohver oli Leedu MaZeikiai Nafta 2006. aasta keskel.

Uks uus projekt — Balti torujuhtmestisteem 2 (BTS-2) — on Venemaad Laane-Euroopaga tihendav
Druzba naftajuhe enne Venemaa territooriumilt valjumist Primorski poole pddrata, vahemalt selle
pohjapoolne, Valgevene-Leedu-Lati haru (vt joonis 6). La&ne- ja edelasuundi on riskantne kuivaks
jatta, kuna seal on liiga suured ja moned vaga téhtsad tarbijad. Teada pole, kui kiiresti Primorski
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Joonis 6. Druzba naftajuhe Euroopasse suunduvate naftatarnete jaoks

28 Nezavissimaja Gazeta 25.07.2007, http://www.ng.ru/economics/2007-07-25/4_porty.html.
29 Sealsamas.
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sadamat ja naabersadamaid laiendada saab, et kogu see naftavoog sealtkaudu turule suunata.
Teada pole ka see, kui kaua Soome laht sellele koormusele vastu peab.

BTS-2 valmides peaks Primorski naftasadama labilaskevdime tdusma 2006. aasta I6puks saa-
vutatud 75 miljonilt 120 miljoni tonnini aastas. See tdhendaks ka naftavoogude kahekordistumist
Soome lahel.

Balti riilke 1&bis 2006. aastal eksporditud 84 miljonist tonnist naftasaadustest 23,8 miljonit, sh
Eestit 21,2 miljonit tonni. Kavandatud on ka teiste kaupade (nt puistlastid, segakaubad, vedellas-
tid) ekspordi tleviimist valdavalt Venemaa enda sadamatesse.

Venemaa anallitikute hinnangul on need plaanid (esialgu) suuresti hiipoteetilised, sest ei sada-
mad ise ega ka sadamate juurde viivad transpordistruktuurid ei ole l&hiajal voimelised sellist veo-
sekogust juurde votma. Eesmark on aga seatud. Plaani edukast elluviimisest koneleb asjaolu, et
2002. aastal moodustas piiririkide osatahtsus Vene kaupade koguvaljaveos 25% ning 2006. aas-
tal 18%. 200-250 miljonit tonni transiiti aastas lubas transpordiminister Igor Levitin siiski ka Balti
riikidele, Soomele ja Ukrainale jatta® (vt ka joonis 7).
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Joonis 7. Naftaekspordi imbersuunamise kava

30 Nezavissimaja Gazeta 25.07.2007, http://www.ng.ru/economics/2007-07-25/4_porty.html.
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KOKKUVOTE

Sellel, mis suunas areneb lahima kimnendi jooksul Venemaa energiatarbimine ja energiakand-
jate (eriti gaasi) eksport, voib olla suur mdju kogu Euroopa energiavarustatusele. Praeguseks
on avalikkuse ette joudnud mitu ambitsioonikat plaani ekspordivoimsuse suurendamiseks, kuid
nende tegeliku teostumisega seoses tekib rida kiisimarke, mis seostuvad vajalike investeeringute
finantseerimise ja Venemaa-sisese energiatarbimise oodatava kasvuga. Samuti tuleb arvestada,
et Venemaa energiaressursi parast konkureerivad eurooplastega ka Aasia suurtarbijad Hiina ja
India. Voib siiski eeldada, et seni, kuni energiakandjate hinnatase Uleilmsetel turgudel on mudjale
soodne ja Euroopas jatkub ostujéulist ndudlust, leitakse voimalused ekspordi laiendamist takista-
vate probleemide lahendamiseks.

Samas ei saa hetkekski unustada, et Venemaa valismajanduspoliitikas on puhtmajanduslike kaa-
lutluste korval kindlasti oma koht ka muud laadi huvidel — néiteks soovil tugevdada oma moju
Uhes voi teises maailma regioonis. Kui need majandusvélised huvid kaaluvad Ules majandusliku
arvestuse, voib tegelik areng osutuda kaunis raskesti prognoositavaks.
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EESTI ELANIKE HINNANG RIIGI
MAJANDUSOLUKORRALE JA PANGANDUSSEKTORILE

EMORi kiisitlus

Selgitamaks, kuidas Eesti elanik hindab erinevaid majanduse ees seisvaid riske ja erinevate
arengustsenaariumide tdendosust, viis TNS EMOR Eesti Panga tellimusel ajavahemikus 30.10.—
29.11.2007 15-74aastaste Eesti elanike seas labi kolmevoorulise kusitluse. Allpool teeme lihikok-
kuvotte olulisematest tulemustest.

Viimase aja kiiremas hinnakasvus naeb Eesti majandusedule ohtu ligikaudu 60% vas-
tanutest. See suhtumine on dldjuhul omane kdigile sotsiaal-demograafilistele rihmadele, kuid
korgharitud valjendavad sellist hinnangut siiski ménevorra vahem.

6%

= pole Uldse ndus

= pigem ei ole néus
pigem ndus
téiesti ndus

0,
28 ei oska delda

34%

Joonis 1. Palun éelge, kuivord Te noustute vditega... vimase aja kiirem hinnakasv on
ajutine, m66duv ndhtus ega ohusta Eesti majandusedu

Ligi 70% usub, et Eesti pangandussektor on stabiilne ja nende raha kindlalt tallel, kuid
veerand vastanutest tundub selles kahtlevat. Ettevotjad ja Ulidpilased on suhteliselt kindlamalt
veendunud Eesti panganduse tugevuses. limselt on nende puhul tegu suurema teadlikkusega
pangandussusteemist ja/vdi suurema positiivsuse, tahte ja usuga, et Eestil laheb hasti.
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6% 7%

28%
pole lldse ndus
= pigem ei ole ndus

= pigem ndus
téiesti ndus
= ei oska Gelda

40%

Joonis 2. Palun 6elge, kuivord Te noustute vaitega... Eesti pangandussektor on tugev ja
stabiilne ning minu raha on kindlalt tallel

Koigis sotsiaal-demograafilistes riihmades on suur osa vastanuist (kokku 75%) viimase paari aas-
ta jooksul oma majandusotsustes ettevaatlikumaks muutunud (2004. aastal - siis, kui Eesti
Pank oli &sja alustanud liigse optimismi ja kergekaelise laenamisega kaasneda voivate ohtude sel-
gitamist — oli neid, kes tunnistasid, et on muutunud ettevaatlikumaks, vaid 64%). Tutvumist ma-
jandusanaliiiitikute soovituste-hoiatustega peab oluliseks tervelt 83% inimestest. Samas ei
tea ka vaga tuntud ja sageli avalikult esinevaid analtttikuid keskeltlabi 60% vastanutest.

5% 8%

= pole Uldse ndus
pigem ei ole ndus
= pigem ndus
= taiesti ndus
ei oska delda

Joonis 3. Palun delge, kuivord Te noustute vaitega... tdnastes majandusotsustes olen
muutunud ettevaatlikumaks kui 1-2 aastat tagasi
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Tundub, et inimesed ei pea oluliseks mitte niivord seda, kes on ajaleheartikli autor voi ettekande
esitaja, vaid seda, milline on sénum.

8% 3%

6%

24% = pole Uldse ndus

pigem ei ole ndus
= pigem ndus
= taiesti ndus

ei oska 6elda

Joonis 4. Palun 6elge, kuivord Te noustute vaitega... tdhtsamaid majandusotsuseid tehes
on kasulik enne uurida, mida majandusanaliiiitikud on soovitanud ja mille eest hoiatanud

MAJANDUSE EDASISED ARENGUSTSENAARIUMID, OHUD JA RISKID

Ligi 40% kusitletud inimestest usub, et keegi ei tea, mis Eesti majanduses juhtuma hakkab.
Moni protsent véhem on neid, kes ndustuvad vaitega, et paari ldhiaasta jooksul muutub majan-
duskasv veidi aeglasemaks, aga see on pigem kasuks, sest kasv on tasakaalustatum.

5% 3%

paari lahiaasta jooksul jatkub kiire
majanduskasy, kasw aeglustumine
puudutab vaid mond Uksikut
majandussektorit

m paari |ahiaasta jooksul muutub

35%  majanduskasv veidi aeglasemaks, aga

see on pigem kasuks, sest kasvon
tasakaalustatum
juttu majanduse ,pehmest
maandumisest” radgitakse rahva
rahustamiseks, tegelikult ootab
téendoliselt ees stigav kriis

= keegi ei tea, mis Eesti majanduses paaril
lahiaastal toimuma hakkab

= mitte Uhegi vaitega ei ole ndus

38%

19%

Joonis 5. Palun 6elge, millise véitega alljdrgnevatest Te kdige enam néus olete?
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Vastanute haridustaseme toustes kasvab ndusolek véitega, et majanduskasv muutub l&hiaastatel
veidi aeglasemaks, aga see on pigem kasuks, sest toob tasakaalustatuma arengu. Seda seisu-
kohta jagab 49% kusitletud juhtidest ja 42% ettevétjatest. Madalama haridusega vastajad kaldu-
vad rohkem uskuma, et keegi ei tea, mis majanduses toimuma hakkab. Téen&oliselt ei ole nad nii
héasti teadlikud majanduse toimemehhanismidest ning segane ja selgusetu tekitab ebakindlust.

Suligavat kriisi ootab-kardab viiendik vastanutest. Nende hulgas on keskmisest veidi arvukamalt
esindatud eakamad (pensionieelikud ja pensionarid) ja mitte-eestlased, kuid Uldisemas plaanis ei
saa vélistada, et pessimistlikud ootused on seotud inimese Uldise meelelaadi ja vaartusmaailma-
ga. Kéesoleva kusitluse tulemusel valja joonistunud pessimistliku tulevikuvaatega inimeste osa-
kaal (ligikaudu 20%) on Usna sarnane muudes kuUsitluste tulemustega.

11% v

u pole Uldse ndus
pigem ei ole ndus
= pigem ndus
u téiesti néus
ei oska delda

31%

Joonis 6. Kuivord Teie meelest peab paika arvamus, et Eesti inimeste tarbimine, milleks
laenatakse raha lisaks oma regulaarsetele sissetulekutele juurde (nt pankadelt), on
muutunud ohtlikuks Eesti majandusele?

64% kusitletutest leiavad, et laenurahal pohinev tarbimine ohustab Eesti majandust.
54% vastanuist on ndus vaitega, et kergekaeline palkade tdstmine voib hiliem tuua kaasa nende
suurepalgaliste t6okohtade kaotamise ning suurendada t6édpuudust.
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28%

pole tldse néus
17% pigem ei ole ndus
= pigem ndus
u téiesti néus
= ei oska delda

26%

Joonis 7. Kas olete nous vditega, et kergekéaeline palkade tostmine voib viia hiljem nende

samade suurepalgaliste tookohtade kaotamisele ja suurendada seega t66puudust?

RIIGI RAHA KULUTAMINE/SAASTMINE PRAEGUSES MAJANDUSOLUKORRAS

Uldine meelsus on (riiklikku) sasstmist tugevalt soosiv, kuid samas peetakse vajalikuks
ka pdetajate-tuletorjujate palkade tostmist. Vaarib tahelepanu, et vaatamata laia levikuga triki-
meedias mond aega tagasi suhteliselt olulisel kohal olnud kirjutistele, kus kuulutati raha vaartuse
kadumist ja sd&dstmise mottetust, on sellise mottelaadi pooldajaid vaid 17%. Eestlased on abi
aegade olnud pigem konservatiivsed ja saastlikud ega poolda volgu elamist. Sellist suhtumist on
iimselt ka Usna raske kdigutada.

Palun delge, milliste
vaidetega Te neljast
alljargnevast néus
olete?

On oluline, et Eesti valitsus ei kulutaks koiki eelarvetulusid, vaid hoiaks

(o)

reserve halvemate aegade tarvis 66%
Kuni raha jatkub, peaks valitsus voimalikult kiiresti tdstma tuletorjujate,
~ o R ) . 52%
Opetajate ja teiste palkasid ning igasuguseid toetusi
Hinnatdus teeb halbade pdevade tarvis sdastmise mottetuks, parem riigi o

T ) 17%
raha praegu kohe millegi kasuliku peale kulutada
Viimase aja hinnatdusud Eestis ei téhenda, et sdastmine oleks mdttetu.
Osava rahapaigutamisega saab hinnatdusu moju véltida ja riigi raha 55%
ootamatute kriiside ja muu sellise tarvis reservis séilitada
Mitte Uhegi vaitega ei ole ndus 4%




TOOTURU ULEVAADE

Diana Tur, Natalja Viilmann

OLULISEMAD ARENGUSUUNAD 2007. AASTA ESIMESEL POOLEL

Majanduskasvu jatkuva aeglustumisega kooskdlas arenesid 2007. aasta esimesel poolel ka to6tu-
runéitajad. Vaatamata sellele, et tddpuudus oli sel perioodil kbigi aegade madalaim ning palgatdusu
surve suurim, alanes hdivatute arvu kasvutempo veelgi. Kéesoleva aasta Il kvartalis td6tas Eesti
majanduses 1,3% rohkem inimesi kui aasta varem ning td66tuse maér langes 5%ni.

Aktiivsuse maar jatkas Il kvartalis kasvu, kuigi samuti aeglasemas tempos. Toé6hoive maar ulatus
15-64aastaste puhul 69,3%ni, mis annab lootust, et Lissaboni strateegia eesmargi (70%se hoi-
vemaara) saavutamine aastaks 2010 on kullaltki reaalne.

Toohsive ja majandusaktiivsuse kasvades on t66tus jarjest vahenenud. Sealhulgas on kahanenud
pikaajaliselt enk aasta voi kauem t66d otsinute osatéhtsus majanduslikult aktiivses' rahvastikus.
See on positiivne néitaja ka Euroopa Liidu keskmisega vorreldes. Kui Eestis on pikaajaline t66tus
viimastel aastatel jarginud vaid langustrendi (kahanedes 2006. a 2,8%ni), siis Euroopa Liidu kesk-
mine on pusinud 3,6% piires.

mmmm mitteaktiivsete muut (tuhat inimest) === hive muut (tuhat inimest) todtuse maér (%; parem telg)

45 15
30 13
16 11

o A
-15 7
-30 \ 5

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 Ikv 2007 Il kv 2007

Joonis 1. Olulisemad t66turunaitajad

Liiga kiireks hinnatud palgakasvu aeglustumisest on veel vihe méarke. Reaalpalga kasv oli esimesel
poolaastal Ulikiire. See tdstab ndudluse poolel ostujdudu ja tekitab pakkumise poolel tdiendavaid
kulusid, ohustades sel moel nii monegi ettevotte konkurentsivoimet. Ettevotted ei suutnud 2007.
aasta esimesel poolel Kiiresti hoogustunud palgakasvu enam tulude ehk tédviljakuse ja hinnakasvu
abil rahastada ning kasumi osatdhtsus SKPs alanes 6-7 aasta taguste tasemeteni. To6votjate veelgi

" Majanduslikult aktiivsete arv on vérdne hdivatute ja tdotute summaga.
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suurenenud liikuvus riikide vahel on iimselt téiendav tegur, mis avaldab palgatdusu survet ka nendel
ametipostidel, mis madalast t66jéupuudusest tingitud survest puutumata jagksid.

Palgatdusu surve edasine areng on oluline aeglasema majanduskasvuga kohanemisel. Kui palga-
kasv l&hitulevikus ei vaibu, suureneb jarsema kohandumise tdendosus.

T606jous osalemine ja mitteaktiivsus

2007. aasta esimese poole td6turu arengut voib pidada igati ootusparaseks. Toenéoliselt aeglustub
t6Ohoive kasv ja alaneb todtuse méar ka jargnevates kvartalites. To6jou-uuringu andmetel oli 2007.
aasta Il kvartalis 15-74aastaseid td6ga hdivatuid 658 600, t66tuid 35 000 ja mitteaktiivseid? ehk
Oppijaid, pensionare, kodused ja heitunuid 352 800. Sellele eelneva nelja kvartali jooksul pUsis hoiva-
tute arv 650 000 ligidal ning arutleti t66jou pakkumise voimaliku piiri saavutamise Ule. Teises kvartalis
suurenes hoivatute arv aga 659 000ni, mis annab lootust, et kdik reservid ei ole veel ammendunud.

Hoive kasv eeldab lisaks majanduskasvust tingitud t66joundudiusele aktiivsemat t66jdupakkumist.
Seetottu tuleb hdive kasvu ja tootuse jatkuva vahenemise korval tahelepanu pddrata mitteaktiivsuse
vahendamisele ning eelkdige nendele vanuserihmadele, kelle integreerumine td6turule on Uhel voi
teisel pohjusel raskendatud (nt vanemaealised ja noored).

Eelmise aasta sama kvartaliga vorreldes kasvas t66hdive nii td6tuse kui ka mitteaktiivsuse vahe-
nemise tottu. Mitteaktiivsuse vahenemine ja to6jous osalemise méaara® tdus ei olnud 2007. aasta esi-
mesel poolel siiski nii drastiline nagu 2006. aastal. 15-74aastaste seas suurenes t66jous osalemise
maar 2007. aasta Il kvartalis 66,6%ni, mis on ainult 0,6 protsendipunkti rohkem kui eelmise aasta
samas kvartalis.

Kuigi t66hdive maar kasvas varasemaga vorreldes monevorra aeglasemas tempos, jdudsime Uhele
tahtsale verstapostile - Lissaboni strateegias satestatud eesmérgile tosta 15-64aastaste to6hdive maar
2010. aastaks 70%ni — siiski juba Usna lahedale. Nimelt ulatus see maar Eestis Il kvartalis 69,3%ni.

Mitteaktiivsete arv véhenes 2007. aastal Usna tagasihoidlikult — | kvartalis 2% ning Il kvartalis ainult 1%.
Teisisonu siirdus 2007. aasta Il kvartalis mitteaktiivsete hulgast to6turule 3500 inimest. Piirkondade
I6ikes mitteaktiivsete arvu puhul pikaajalist kasvutrendi ei tdheldatud. Lihiajaliselt aga suurenes mit-
teaktiivsete arv Kirde- ja Louna-Eestis ning véhenes Laane- ja Pohja-Eestis. Kbige suurema panuse
kogu Eesti mitteaktiivsete arvu langusse | ja Il kvartalis andis Laane-Eesti.

Kui veel 2007. aasta | kvartalis véhenes mitteaktiivsus nii 6ppivate noorte kui ka pensioniealiste arvel,
siis Il kvartalis pensioniealised aktiivsuse kasvu ei toetanud. Todealiste mitteaktiivsete pensionéride
arv jai tapselt eelneva aasta Il kvartali tasemele (128 700). Seetottu vaheneski mitteaktiivsete arv

2 Mitteaktiivne on todealine isik, kes ei todta ega otsi t6dd.
2 Toojous osalemise mééar vordub hdivatute ja tdotute osakaaluga tddealises elanikkonnas.
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pohiliselt dppivate noorte arvel (st Opingute tottu mitteaktiivsete arv vahenes aastaga 8000 inimese
vorra). Samas suurenes monevorra haigustega ja lapsehooldusega seotud jdudeolek ning ka heitunud
isikute arv tousis veidi (1000 vorra).

Toojous osalejate arvu voivad lisaks majanduse kdekaigule mdojutada rahvastikumuutused. Rahvas-
tik kahaneb voi kasvab ning see soltub stindimusest, suremusest ning t66jou sisse- ja véljavoolust.
Demograafiliste protsessidega seotud tegurid piirasidki tanavu td6joupakkumist. Nimelt hakkas Eesti
t6oealine elanikkond prognoositult vdhenema. Paaril eelneval aastal iimnenud positiivne asjaolu, et
todturule sisenes 1980ndate I6pus ,beebibuumi” ajal stindinud, kdige arvukam noorte vanuserihm, on
ténaseks oma aktuaalsuse minetanud. Td6jouturule sisenejaid ehk uusi 15aastaseid on kil jatkuvalt
rohkem kui t66jou hulgast lahkujaid ehk 75aastaseid, kuid see vahe on niitid ebapiisav, et kompen-
seerida ka muus vanuses tdoealise elanikkonna vahenemist (kas surma voi migratsiooni tagajarjel).

Eurostati 2004. aasta prognoos eeldaski Eestis tddealise (vanuses 15-74) elanikkonna véhenemise
algust juba 2006. aastal ning edasist stvenemist. Aastaks 2014 pidi toealiste arv alanema juba
67 000 inimese vorra 982 000ni.

Tegelikult osutus Eurostati prognoos veidi pessimistlikuks. Eesti tddealine elanikkond hakkas vahe-
nema alles t&navu ning aasta alguses oli 15-74aastaste arv vaid 2600 vorra vaiksem kui eelmisel
aastal (st koguarv oli prognoositust 2500 vorra suurem). Toen&oliselt on see seotud prognoositust
veidi vaiksemaks osutunud netomigratsiooniga* (eelkdige emigratsiooniga), mille tagajarjel véhenes
todealiste elanike arv méddukamalt. Kui aga emigreerunud residendid Eestisse l&hiaastatel tagasi ei
pddrdu, siis esialgsete hinnangute pdhjal voib Eesti tddealine elanikkond vaheneda 2014. aastaks
ligikaudu 40 000 vorra ehk Uhe miljoni inimeseni (vt joonis 2).

Eurostati 2004. a prognoos ESA andmed ESA ja korrigeeritud prognoosi andmed
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Joonis 2. Eesti to6ealiste arvu prognoos (tuhat inimest)

4 Netomigratsioon vordub sisse- ja valjarandavate inimeste arvu vahega.
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Toojdud kasvas 2007. aasta Il kvartalis nooremate (15—-24aastaste) ja vanemate (50-74aastaste)
vanuserihmade toel. Vorreldes eelmise aasta sama perioodiga osales noori t66jous Il kvartalis
2600 vorra ja vanemaealisi 1600 vorra rohkem. Samas vahenes parimas tdédeas inimeste ehk
25-49aastaste arv 3500 vorra (vt joonis 3). Hoive kasvu panustasid siiski kdik vanusertihmad ning
ka parimas t6deas inimeste hdive suurenes aastaga, kuigi vaid 1900 vorra. limselt véhenes td6tute
arv 7800 vorra suuresti just selles vanuserihmas.
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Joonis 3. Vanuseriihmade osatdhtsus t66jou kasvus (tuhat inimest)

Peale vanuse mojutab inimeste kaitumist tooturul ka nende piirkondlik liikuvus. Kuigi vimastel
aastatel on erinevused Eesti piirkondade vahel vahenenud, oli t66turu areng regiooniti jatkuvalt
Usha ebauhtlane. Aktiivsuse mé&ar on olnud |&bi aegade korgeim Harjumaal ja Tallinnas (69-70%).
Viimasel poolaastal aga suurenes aktiivsus eelkdige Kesk-Eestis (vt joonis 4).

= Harju maakond Kirde-Eesti Laane-Eesti

Kesk-Eesti s | Guna-Eesti kogu Eesti

5 B ] l
-10

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006  |kv 2007 Il kv2007

Joonis 4. Piirkondade osatédhtsus t66j6u kasvus (tuhat inimest)
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Hoive

Vorreldes 2006. aastaga, mil tddga hdivatute arv kasvas aastaga 6,4%, pidurdus hoive kasv selle
aasta esimesel poolel: | kvartalis oli hivatuid 1,9% ning Il kvartalis 1,3% rohkem kui aasta tagasi.
Hoivatute arv, mis tdusis eelmise aasta Il kvartalis kiiresti 650 000ni, jai jargnevas kolmes kvartalis

Todealine elanikkond:
1046 400
muut: -2700 inimest

Joonis 5. Eesti t66turg 2007. a esimesel poolel ja muutus vorreldes 2006. a sama

./

~

To6j6ud: 688 400

Mitteaktiivseid:

(65,8%) 357 950 (34,21%)
muut: + 2800 inimest muut: -5500 inimest
Hoive: 652 800 Tootuid: 35 650 (3,4%)
(62,39%) muut: -7600 inimest Opib: 116 700
muut: +10 450 inimest to6tuse maar: 5,2 % muut: -8350 inimest
mitteaktiivsetest 32,6% N
Téistooajaga tootajaid: Osaajaga to6tajaid: -
601 500 (57,48%) 51 250 (4,9%) Pensionil: 128 400
muut : +10 400 inimest muut: +50 inimest muut: -8250 inimest - 14
koguhbivest 92,1 % koguhsivest 7,9% mitteaktiivsetest 35,9%
Vaeghdivatuid:
6300 (0,6%) Perekond: 40 700
muut: -3550 inimest muut: +2200 inimest
osaajaga hoivest 1,0% mitteaktiivsetest 11,4%
Haigus: 54 500
muut: +7200 inimest
mitteaktiivsetest 15,2% A
Muud pdhjused: 10 350
muut: -3450 inimest &
mitteaktiivsetest 2,9% M
Heitunuid: 7400
muut: +400 inimest
mitteaktiivsetest 2,1% N

perioodiga (% to6ealisest elanikkonnast)
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samale tasemele kdikuma ning kohati isegi vahenes pisut. 2007. aasta Il kvartalis aga tdusis hoi-
vatute arv 8600 vorra 658 000ni.

Hoivatute arv on kasvanud koigis vanuserihmades (vt joonis 5). Suhteliselt enam on juurde tulnud
té6tavaid noori. Tanavu Il kvartalis oli 15-24aastaseid hoivatuid ligi 70 000 ehk 4,8% rohkem kui
aasta tagasi. Kolme viimase aastaga on to6tavate noorte arv kasvanud neljandiku vérra. Usna palju
noori inimesi eelistavad td6tada dppimise korval.

Majandussektorite 16ikes kasvas hdive Il kvartalis ainult sekundaarsektoris (st todtlevas tddstuses,
ehituses ning elektrienergia-, gaasi ja veevarustuses) — 8,5% ehk 18 300 inimese vorra. Tobtavate
inimeste arv suurenes jatkuvalt kiiresti vaid ehitussektoris (21 200 vorra). Viimase nelja aastaga on
tOStajate arv selles sektoris enam kui kahekordistunud, ulatudes 82 600 inimeseni ja 12,5%ni hoiva-
tute koguarvust. Toéendoliselt jatkus ka Il kvartalis see tendents, et ehitussektor meelitas endale nii
korge palgataseme kui ka kdige kiirema palgakasvu abil t66kasi teistest sektoritest. Kui l&hitulevikus
leiab aset prognoositud jahtumine kinnisvaraturul, voib see teatud viitajaga taas vahendada ndudlust
ehitajate jarele.

Hoivatute arv langes tddtlevas tddstuses ja energeetikas vastavalt 1600 ja 2500 vorra. Kuna
Il kvartalis oli lisandvaartuse kasv todtlevas t60stuses tavaparaselt korge, siis sai see toimuda vaid
tootlikkuse arvel. Nominaalse t66j6u tootlikkuse® kasv kiirenes t66tlevas téostuses 20,9%ni; reaalne
ehk pusivhindades kasv Ule 11%.

Hoive vahenes ka primaar- ja tertsiaarsektoris (vt joonis 6). Majandus- ja Kommunikatsiooniministee-
riumi vaitel on primaarsektori hdive languse taga ennekdike metsamajandus, mis peab toime tulema

BN primaarsektor W sekundaarsektor tertsiaarsektor majandussektorid kokku
8%
6%
4%
2%
0%
2%

-4%

-6%
I kv Il kv

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2007

Joonis 6. Hoive kasv ja majandussektorite osakaal kasvus

5 Nominaalne t66jou tootlikkus on lisandvaartuse kasv téotaja kohta.
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raiemahu piirangutega. Samuti vahenes td6tajate arv Il kvartaliandmete pohjal kaubanduses, hotellide
ja restoranide tegevusalal ning veonduse, laonduse ja side sektoris. Sellele voisid moju avaldada
monevorra pidurdunud kaubanduse kasv ning turismi- ja transiidisektori raskused, mis olid tingitud
ebasoodsatest vélispoaliitilistest sindmustest.

Piirkondade 16ikes oli hdive kasv 2007. aasta kahe esimese kvartali jooksul positiivne Léaane-, Poh-
ja- ja Kesk-Eestis. Kbige enam suurenes hoive Ladne-Eestis — ligikaudu 8700 inimese vorra — ning
eelkdige noorte ja eakate hulgas. Teistes regioonides oli hdive kasv suhteliselt vaike; Louna-Eestis
see isegi vahenes (1,6% vorra Il kvartalis).

2007. aasta Il kvartalis hoivestruktuur ménevorra muutus. 2006. aasta jooksul ning 2007. aasta |
kvartalis kasvas hoive peamiselt palgatdotajate toel, mistéttu nende osatéhtsus koguhdives téu-
sis méddunud aasta 16pus 92,5%ni. 2007. aasta Il kvartalis véhenes nende arv 1300 vorra ning
koguhdive suurenes ettevdtjate ja Uksikettevotjate arvu kasvades (vastavalt 6900 ja 2900 vorra).
Palgatddtajate osakaal koguhdives alanes taas 90% lahedale.

Ametirihmade I6ikes tulenes hdive kasv mitte niivord tooliste ehk sinikraede®, kuivord spetsialistide
ehk valgekraede’ arvu tousust. Meessoost tddliste arvu kasv langeb kokku ehitustddliste arvu
omaga. Naiste hoives tekkinud muutuste (sinikraede arvu vahenemine ning valgekraede arvu kasv)
pohjused ei ole nii selged (vt joonis 7).

valgekraed (mehed)  m sinikraed (mehed) m valgekraed (naised) m sinikraed (naised)

2005 2006 2007

Joonis 7. Ametiriihmade osatédhtsus hoive kasvus (tuhat inimest)

6 Sinikraed: teenindus- ja mUUgitddtajad; pdllumajanduse ja kalanduse oskustdodlised; oskus- ja kasitddlised;
seadme- ja masinaoperaatorid; lihttddlised; relvajoud.

" Valgekraed: seadusandjad, kdrgemad ametnikud ja juhid; keskastme spetsialistid ja tehnikud; ametnikud.

8 Koguhdive hdlmab sisemaist hdivet ning valismaal todtavaid Eesti residente; see ei hdlma Eestis todtavaid
mitteresidentidest valismaalasi.
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Kuigi Euroopa Liidu sisese migratsiooni ulatust on usaldusvaarsete andmete puudumisel vaga raske
hinnata, saab kasutada Eurostati andmeid hoive kohta lI&htuvalt sisemaise ja koguhdive kontsept-
sioonist®. Nende vahe naitab netomigratsiooni ehk ménes teises riigis téotavate Eesti residentide
arvu, millest on lahutatud Eestis td6tavate, teiste riikide residentide arv (vt tabel 2).

Tabel 2. Koguhoive ja sisemaine hoive

Koguhoive Kasv (%) Sisemaine hoive Kasv (%) Vahe
1 kv 2004 592 000 2,2 587 000 2,3 5000
11 kv 2004 597 000 1,1 591 000 0,5 6000
11l kv 2004 600 000 -1,8 595 000 -1,9 5000
IV kv 2004 604 000 -0,4 596 000 -0,9 8000
I kv 2005 597 000 0,8 590 000 0,5 7000
11 kv 2005 612 000 2,4 607 000 2,7 5000
111 kv 2005 614 000 2,4 609 000 2,3 5000
IV kv 2005 617 000 21 611 000 2,5 6000
1 kv 2006 636 000 6,6 627 000 6,2 9000
11 kv 2006 651 000 6,5 641 000 5,6 10 000
111 kv 2006 651 000 6,0 640 000 5,1 11 000
IV kv 2006 653 000 5,8 640 000 4,7 13 000
1 kv 2007 649 000 1,9 632 000 0,8 17 000
11 kv 2007 660 000 1,3 645 000 0,6 15 000

Allikad: Eurostat; autorite arvutused

Vastavalt nendele Eurostati andmetele on vimastel aastatel (pérast Euroopa Liiduga Uhinemist)
pidevalt suurenenud valismaal tdétavate Eesti residentide arv. Seda pole suutnud kompenseerida
ka teiste riikide residentide sissevool Eestisse. 2007. aasta | kvartalis ulatus netomigratsiooni ne-
gatiivne saldo juba 17 000 inimeseni. Teisisonu oli 13 000 lisandunud hdivatust jadnud Eestisse
vaid 5000 ja 8000 leidnud rakendust mujal. Teises kvartalis vahenes netomigratsiooni negatiivne
saldo 15 000 inimeseni. Seega oli 9000 lisandunud hdivatust jadnud Eestisse vaid 4000 ja 5000
leidnud t66d mujal ning sisemaine hdive kasvas sel perioodil vaid 0,6%.

Kuna sisemaise ja koguhdive andmete erinevus on suhteliselt markimisvaarne, siis on suuri eri-
nevusi ka kdikides nende pohjal tuletatud néitajates. Naiteks t66jou tootlikkuse kasvunaitaja, mis
on arvutatud sisemaise hdive maéra pdhjal, kajastab vaiksemat aeglustumist 2006. aastal ning
kiiremat kasvu 2007. aastal: 9,2% | kvartalis ja 6,9% Il kvartalis (vt joonis 8).

Kokkuvottes voib vaita, et kohalikule turule suunatud tooj6upakkumise kasv on aeglustumas
ning Eestist valjapoole likumine on intensiivsem ehk valismaale suundujate arv on tdusmas. See
téhendab, et t86jouvarud on kahanenud ja suureneb pakkumise piirang, millest on riskina juttu
mitmes Eesti Panga prognoosis.
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. t60jou tootlikkus (koguhdive pohjal) t60jou tootlikkus (sisemaise hoive pohijal)
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Joonis 8. T66jou tootlikkuse kasv

Vabad téookohad

Eelmisel aastal Majandus- ja Kommunikatsiooniministeeriumi koostatud t86jduvajaduse prognoosi
jargi pidi td6jéupakkumine muutuma lahiajal keerulisemaks. Uhelt poolt on see seotud vaheneva
rahvaarvu ja vananeva rahvastikuga ning teisalt td6tajate jatkuva véljavooluga valisriikidesse.
Ettevotetel on raskusi vajaliku t66jou leidmisega, sest ebapiisav t66joupakkumine ei suuda enam
rahuldada kiirest majandusarengust tingitud ndudlust t66jou jarele. See prognoos on siiski pigem
kaugemale ette vaatav, kuivord lahikuude andmed seda veel ei kinnita.

Kuigi TéSturuameti vabade todkohtade statistika ei ole esinduslik ega laiene seetbttu kogu Eesti majan-
dusele®, on seda kéesolevas analllsis kasutatud t66jdundudluse Uhe véimaliku indikaatorina.

Todturuameti statistikast on viimasel ajal voimalik vélja lugeda hoopis t66jdundudluse kasvu
vaibumist. Selle jargi jai uute tdokuulutuste arv viimases neljas kvartalis aastatagustele néitajatele
pigem alla. 2007. aasta Il kvartalis oli uute té6kohtade arv vahenenud lausa 36% vorra, kuigi selle
kasv on varemgi olnud kuude I6ikes Usna heitlik (vt joonis 9).

Vaadeldava perioodi jooksul kehtivate td6pakkumiste arv To6turuametis on viimasel ajal jaénud pi-
gem aastataguste tasemete ligidale. Arvestades, et pakkumise piirangud (olemasolevate tddotsijate
ebapiisav kvalifikatsioon, t66jou &ravool teistesse riikidesse jms) ei ole vimasel aja leevenenud, voib
t6Opakkumiste hulga stabiliseerumine tdhendada seda, et tédandjate voime leida endale sobivat
166joéudu ei ole véhenenud ning ndudluse surve on pusinud Uhesugune.

9 Statistikaameti andmetel saab ToGturuameti abiga todle ainult 1% vaatlusaluse perioodi jooksul 60 leidnud
héivatutest.
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kehtivate to6pakkumiste hulk kuu jooksul laekunud té6pakkumised
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Joonis 9. To6turuametile esitatud t66pakkumised

Toopuudus

Todpuudus vahenes ka 2007. aastal, kuigi see protsess on samuti eelmise aastaga vorreldes
aeglustunud. Todtute arv vahenes taas 2005. aasta esimese poole tasemini, olles vahepealsel
perioodil sellest tunduvalt suurem. Kahe kvartali jooksul kahanes see keskmiselt 17,9% ehk 7700
inimese vorra. Teises kvartalis oli t66tuse maar 5,0% ehk vaiksem nii eelmise kvartaliga (5,3%) kui
ka eelmise aasta sama kvartaliga (6,2%) vorreldes. Viimase kolme aasta jooksul on t66tuse maar
vahenenud kaks korda — 2004. aasta Il kvartalis oli see veel 10%.

Eelmise aasta Il kvartaliga vorreldes véhenes t66tuse méaar ténavu kdige rohkem suurima t606-
puudusega Kirde-Eestis — 14,0%lt 9,8%ni. To66tuse maar oli vaikseim Laane- ja Pdhja-Eestis
—vastavalt 3,0% ja 3,9%.

Koos t66tuse kiire vihenemisega aastatel 2005-2006 on Uhtlasi kahanenud pikaajalise t66tuse
maar ehk aasta voi kauem t66d otsinute osatéhtsus majanduslikult aktiivses rahvastikus. 2002.
aastaga vorreldes vahenes pikaajaline t66tus 2006. aastaks ligi poole vdrra. See on positiivne
néitaja ka Euroopa Liidu keskmisega vorreldes. Eestis kahanes pikaajalise t66tuse maar 2006.
aastal 2,8%ni, samas kui Euroopa Liidu keskmine oli 3,6%. Kui Eestis on pikaajaline t&6tus viimastel
aastatel naidanud vaid langustrendi, siis Euroopa Liidu keskmine on pUsinud 4% piires. Euroopa
Liidus oli pikaajalise t66tuse maar 2006. aastal korgeim Slovakkias (10,2%) ja Poolas (7,8%) ning
madalaim Taanis (0,8%) ja Kiprosel (0,9%).

Pikaajaliste to6tute arv on kill markimisvaarselt kahanenud, kuid pikaajalise to66tuse osatéhtsus

t66tuses on endiselt suur. Kui Euroopa Liidus oli 2006. aastal keskmiselt aasta voi kauem t66d
otsinud 46% todtutest, siis Eestis oli pikaajaliselt tdotute osatahtsus to6tute hulgas 48%.
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Statistikaameti andmetel on Eestis korgharidusega inimestel kolm korda véiksem téendosus
pikaajaliselt t66tuks jadda kui alg- ja pdhiharidusega inimestel. Pikaajaline t66tus &hvardab enam
vanemaealisi ja neid, kes enne t66tuks jadmist olid ametis linttdolisena. Kui tédga hodivatutest
on po&hi- voi vahesema haridusega vaid iga kiimnes, siis to6tutest iga neljas. T66 leidmisega ei
ole probleeme korgharidusega inimestel. Nende t&6tuse méaar kahanes tanavu 2,6%ni. Selline
markimisvaarselt madal nditaja tdhendab pigem seda, et tddandjatel on vahe vdimalusi vajalikke
korgharidusega spetsialiste leida.

Eestis on probleemiks keeleoskus, mistottu Kirde-Eestis ja venekeelse elanikkonna seas on t86-
puudus Ulejadénud Eestiga vorreldes margatavalt kdrgem.

Pikaajaliselt todtute arv véhenes ka 2007. aasta esimeses kahes kvartalis, kuid nende osatéhtsus
t66tute hulgas eriti ei muutunud. Kui eelmisel aastal oli aasta voi kauem t66d otsinuid 48% to6tutest,
siis t&navu | kvartalis oli pikaajalise td6tuse osatéhtsus 53%. Teises kvartalis olukord paranes ning
pikaajaliselt t6otute osakaal oli IUhiajaliselt tdotute omast vaiksem, ulatudes 47,6%ni (vt joonis 10).

¥ [Uhiajaliselt to6tud B pikaajaliselt t66tud (12 kuud v&i rohkem)
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Joonis 10. Liihi- ja pikaajaliselt t66tud (tuhat inimest)
To6puudus vahenes 2007. aasta esimese poolel igas vanuserihmas. Eriti kiire oli langustrend va-
nemaealiste seas, kelle puhul td6puudus alanes Il kvartalis 3%ni. Parimas tddeas inimeste td6tuse

maar oli 4,8% ning noorte oma 11,7%.

Mitte-eestlaste ja eestlaste t66tuse maar langes Usna samas ulatuses. Kui eestlastest td6tute arv
vahenes umbes 3300 vorra, siis muulaste oma 3700 vorra.

Toopuuduse analtils piirkondade 10ikes néitab, et eriti suur langus leidis aset Kirde-Eestis, kus
t66tuse maar vahenes enam kui 4 protsendipunkti vorra 14%lt 9,8%ni. Samuti positiivsed olid
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muutused Louna-Eesti td6turul, kus té6puudus vahenes 3 protsendipunkti vorra. La&ne- ja Kesk-
Eestis oli td6tuse méar Usna véike, kuid eelmise aasta sama perioodiga vorreldes on see pisut
suurenenud.

Toenadosust to6tuks jadda hindasid majapidamised Eesti Konjunktuuriinstituudi (EKI) tarbijabaro-
meetri kohaselt suuremaks kui 2006. aastal (vt joonis 11). Pessimistlikum hinnang on kooskdlas
registreeritud t66tute arvuga, mis jéi vimastel kuudel eelneva aasta naitajatele péris 1ahedale ega
kahanenud enam.

—106tuks jadmise kartus —registreeritud t66tud (parem telg)
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Joonis 11. T66tuks jaamise kartus EKI tarbijabaromeetri pohjal ja registreeritud t66tus

Arvestades aga olukorda, et viimastel aastatel registreeritud t66tute arvu muutused on Uldjoontes
vastanud t66tute koguarvu muutustele, voib ka tddtute arvu vahenemine varsti peatuda ning edaspidi
(eriti arvestades vahenevat todealist elanikkonda) saab hdive kasvada ainult majandusaktiivsuse
tOustes voi valismaal to6tavate inimeste tagasipdordumisel.

Toojoukulud ja hinnasurved

Keskmine palk

Tugeva ndudluse ja piiratud t66joupakkumise toel jatkus keskmise brutokuupalga kiire kasv ka selle
aasta Il kvartalis, tdustes 11 549 kroonini. Eelmise aasta Il kvartaliga vorreldes suurenes keskmine
brutokuupalk seega 21,2% vorra ning seda tUiha kiirenevas tempos. Osaliselt oli seekordne hoogne
kasv tingitud ka Uhekordsete hlivitiste ja suviste puhkusetasude maksmisest. Brutotunnipalga kasv
Il kvartalis enam ei kiirenenud, kuid jéi siiski véga korgele 20,1% tasemele. Isegi kui teisel poolaastal
hakkab palgakasvu tempo I6puks alanema (lootust selleks annab laekuva sotsiaalmaksu kasvu
moningane aeglustumine), kujuneb palgakasv sel aastal kokkuvéttes kiiremaks kui méddunud
aastal, mil see oli 15,8%.
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Brutopalga reaalkasv kiirenes méddunud aasta 16pu 12,6% tasemelt selle aasta | kvartalis 14,2%ni
ja Il kvartalis koguni 14,7%ni, saavutades labi aegade kdrgeima taseme (vt joonis 12). Seega
suurenes palgatddtaja ostuvdime veelgi. Neto- ja brutokuupalga vahel kasvuerinevust sel aastal
enam ei olnud. See tulenes sellest, et Uksikisiku tulumaksumaara alandamist kompenseeris kiirema
palgakasvuga kaasnev efektiivse tulumaksumaéra tous.

— brutopalga kasv reaalse brutokuupalga kasv netokuupalga kasv
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Joonis 12. Keskmise palga areng

Joulise palgakasvuga on kaasnenud suhtelise palga kiirem areng nii tegevusharude kui ka piirkon-
dade I6ikes. Eriti palju tdusis Il kvartalis keskmine brutopalk kaevuritel ja ehitajatel — aasta vordluses
koguni 38,8% ja 32,1% —, kliindides vastavalt 13 743 ja 12 700 kroonini. M&etddstuse palgatddtajate
brutokuupalka maéjutas téanavu Il kvartalis Ghekordne preemia ja lisatasu. Keskmine brutotunnipalga
kasv maetdostuses aga hoopis aeglustus | kvartali 20,3%It 19,1%ni Il kvartalis.

Keskmine brutokuupalk langes ainult kalapltgi tegevusalal (1,4%). Kdige jarsemalt aeglustus
palgakasv kinnisvarasektoris — eelmise aasta 16,3%lt 5,6%ni selle aasta teises pooles.

2007. aastal jatkus kiire palgakasv pollumajanduses (25,1% | kvartalis ning 22,4% teises; vt
tabel 3). Seda voib seletada nii madala palgataseme kui ka Euroopa Liidu suurenenud pdlluma-
jandustoetustega. SKP statistika pohjal suurenesid toetused Il kvartalis 32,3% ehk 253,5 miljoni
krooni varra, millest suur osa lisandus just pdllumajandusse.

Tootlevas toostuses kasvas palk tegevusalade keskmisega vorreldavas, ehkki pigem kiiremas
tempos: 21,6% | kvartalis ning 22,8% teises.

Kuna nii hdive kui ka palgakasvu areng oli Il kvartalis tegevusalade 16ikes tsna ebathtlane, avaldasid
suhtelise palga kiirem kasv ning struktuursed muutused suuremat moéju ka keskmisele palgakas-
vule. Naiteks kui Il kvartalis suurenes hdivatute arv ehituses 21 200 inimese vorra (koguhdive vaid
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Tabel 3. Keskmise brutokuupalga kasv tegevusalade I6ikes

2003 2004 2005 2006 | l1kv2007 | Il kv2007
Tegevusalade keskmine 9,4 8,4 10,8 16,5 20,1 21,2
Avatud sektor
Péllumajandus 8,9 13,1 17,2 21,0 251 22,4
Metsandus 13,3 22,9 15,1 8,8 33,4 27,2
Kalaptuk -4,4 -1,4 3,3 55,3 -3,1 -1,4
Maetdostus 9,3 6,6 0,5 15,3 19,8 38,8
Tootlev toOstus 9,0 8,4 12,4 17,5 21,6 22,8
Suletud sektor
Elektrienergia-, gaasi- ja veevarustus 9,3 6,0 13,5 7,8 18,0 22,3
Ehitus 13,5 1,7 13,6 18,8 24,2 32,1
Hulgi- ja jaekaubandus 14,5 2,6 7,0 23,1 22,4 20,5
Hotellid ja restoranid 17,7 8,5 19,5 13,4 20,7 17,3
Veondus, laondus ja side 41 9,3 10,1 14,3 28,7 211
Finantsvahendus 9,8 3,0 9,2 3,2 291 27,5
Kinnisvara, rentimine ja &ritegevus -0,4 15,4 4,2 17,6 5,4 5,9
Avalik haldus ja riigikaitse 8,7 8,2 9,5 13,7 23,7 25,6
Haridus 9,4 10,3 1,5 10,1 16,9 17,5
Tervishoid ja sotsiaalhoolekanne 15,0 13,9 211 14,3 15,3 26,6
Muu teenindus 8,3 14,3 1,6 12,8 23,3 21,6

8600 vorra), siis tdusis ehitussektori osatahtsus hdives aastaga 3,1 protsendipunkti vorra (9,4%]t
2006. a Il kvartalis 12,5%ni 2007. a Il kvartalis). Arvestades, et ka brutopalgakasv oli ehituses
Uks kiiremaid (32,1%), andis see hoivestruktuuri nihe arvestatava panuse keskmise brutopalga
kasvu kiirenemisse. Kasutades vaid tegevusalade statistikat hdivatute arvu ning tegevusala kesk-
mise brutokuupalga kohta voib véita, et tegevusalade hdivestruktuuri muutuste moju keskmisele
palgakasvule suurenes téanavu Il kvartalis 0,8 protsendipunktini (vt joonis 13). See tédhendab, et

vahe (pp) = tegelik keskmine brutopalk == keskmine brutopalk muutumatu héivestruktuuri korral

23% 0,8
21% 0,7
19% 0,6
17% 0,5
15% 0,4
13% 0,3
11% 0,2

9% 0,1

7% 0,0
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Joonis 13. Tegevusalade hoivestruktuuri muutuste moéju keskmisele palgakasvule
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keskmise brutopalga kiirenemise taga Il kvartalis (kokku 0,9 protsendipunkti vorra) ei ole mitte
niivord palgatdusu kiirenemine, kuivord hdive struktuursed muutused.

Tegelikult ei piirdu struktuursed nihked hdives vaid tegevusalade vahel likumisega. Suuremad
muutused toimuvad tegevusalade ja ettevotete sees, kuid nende muutuste moju hindamiseks
napib paraku statistilisi andmeid.

Mis puudutab palgatdusu piirkonniti, siis mujal Eestis oli see 2007. aasta Il kvartalis suurem kui
Harjumaal. Kui Tallinnas ja Harjumaal oli keskmine palgatous 19,4%, siis Tartus ja Tartumaal oli see
24,5%, Viljandis 25,8% ning Pdlvas 24,4%. Olukord on paranenud ka lda-Virumaal, kus palgatase
on tavaliselt kdige madalam olnud, kuid kus Il kvartalis oli palgakasv 24,7% Eesti keskmisest kiirem.
Harjumaa ja teiste piirkondade vahelised suured palgaerinevused vahenesid seega veelgi, mis voib
olla seotud ka elanikkonna suurema likuvusega.

Majandussektorite I16ikes ja tddandja omaniku jargi on olukord veidi muutunud. Eelneval aastal
ning tédnavu | kvartalis tdusid palgad joulisemalt erasektoris, samas kui Il kvartalis oli palgakasv
kiireim avalikus sektoris (24,7%) ning aeglaseim valismaa eradiguslikele isikuile kuuluvates ettevo-
tetes (18,4%). Eesti eradiguslikele isikuile kuuluvates ettevotetes oli keskmine brutokuupalga kasv
21,8% ehk 1,5 protsendipunkti vorra aeglasem kui | kvartalis (vt joonis 14). Avalik sektor Uletas teisi
sektoreid ka palgataseme poolest.

—riik kohalik omavalitsus Eesti eradiguslik isik vélismaa eradiguslik isik
30%
25% /
20% //
15% - —
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Joonis 14. Keskmise palga kasv té6andja omaniku jargi
Avaliku sektori palgakasv on seni olnud Uldjuhul kooskdlas suurenenud maksulaekumisega ning pal-
gatdusu surve tugevnemist ei peeta keskpikas perspektiivis ootusparaseks. Avaliku sektori palgad

ei ole kunagi ka nii tundlikud, et reageerida kiiresti majandusolukorra muutustele, eriti kasvutsikli
pddrdepunktides. Seetdttu ka Il kvartalis, kus senine vaga kiire nominaalne majanduskasv hakkas
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aeglustuma, ei ole vastassuunaline palgakasvu kiirenemine riigisektoris iseenesest probleemiks,
kui see taandub samuti selle aasta piirides. Avaliku sektori palgakasvu kohanemine peaks aga
olema Uks eesmark vahemalt jargmise aasta eelarve kokkupanemisel.

Kuna majanduskeskkond on vorreldes paari eelneva aastaga muutunud keerulisemaks, on pal-
gatbusu surve jatkuvalt suur ka erasektoris. Selle Uks pdhjusi on kiire majanduskasvu tingimustes
aina suurenev korgelt kvalifitseeritud spetsialistide nappus. Nende t661 hoidmiseks voi Uleostmiseks
ollakse valmis maksma jarjest suuremaid summasid. Pakkumise piirangute séilimises mangivad
jatkuvalt rolli ka avatud piirid ning t66jou kasvav likuvus riikide vahel.

T66jou erikulu

Viimasel ajal pidevalt kiirenev palgakasv Eestis néditab seda, et t66jduturg on muutunud ning
inimkapital kallinenud. Té6turg on muutunud jarjest avatumaks ning td6tajatel on ronkem valiku-
voimalusi, sealhulgas voimalus minna t66le valjapoole Eestit, mis on kasvodi niisama argumendina
téiendav palgasurve allikas.

Ettevotete majandusstatistika pohjal voib véita, et palgafondi kasv ei tletanud loodud lisandvaar-
tuse kasvu ka selle aasta esimesel poolel. Kuna lisandvaartuse kasvutempo oli varasemast veelgi
hoogsam, tingis see omakorda joulise palgakasvu (vt tabel 4).

Tabel 4. T66joukulu ja lisandvaartuse kasv ettevotete statistika pohjal (%)

1 kv 2006 | 11 kv 2006 | 11l kv 2006 | IV kv 2006 | I kv 2007 | Il kv 2007
Tegevusalad kokku
Tosjoukulu 19,1 20,0 22,1 24,9 303 303
Lisandvadrtus 27,3 21,6 296 30,2 290 31,1
Tootlev to6stus
TosjGukulu 15,8 16,4 18,6 18,7 222 23,2
Lisandvadrtus 209 12,8 10 18,7 25,1 25,8

Todtleva todstuse ettevotetes on palgapoliitika enamasti otseselt voi kaudselt seotud t86jou tootlik-
kuse kasvuga. Seega palgad kil tdusevad, kuid tdus on suuresti seotud sellega, kui palju kasvab
seejuures Uhe VoI teise t6Gtaja panus. Teisisdnu peab palgakasv olema kooskdlas tootlikkuse
kasvuga. Kui palgad ja tootlikkus kasvavad samas tempos (olgugi, et kiires), nimetatakse seda
vaartusahelas Ulespoole liikumiseks ja see on isegi soovitatav. Ettevotete majandusstatistika jargi
kasvasid t66joukulud tddtlevas tddstuses 2007. aasta | kvartalis 22,2% ja Il kvartalis 23,2% vorra,
kuid selle t66jou abil loodud lisandvaartus suurenes veelgi rutem — vastavalt 25,1% ja 25,8% vorra.
Ettevotted on investeerinud tehnoloogiasse, mis on t66joukulusid isegi suhteliselt vdhendanud.

Samas naitab komplekssema metoodika jérgi arvutatav SKP statistika hoopis teistsuguseid aren-
gutendentse ning palkade ja tootlikkuse vahekorra hinnanguid.
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Kui md6dunud aastal ei suurenenud t66jdukulude osakaal SKPs kuigivord, siis kdesoleva aasta
esimese kahe kvartali andmetel kasvas nende osatéhtsus kiiresti ja peamiselt kasumite arvel,
lahenedes taas 2000. aasta tasemetele (vt joonis 15).

huvitised té6tajatele (4 kv keskmine) kasum (4 kv keskmine)
huvitised té6tajatele (palk ja sotsiaalmaks) kasum (tegevuse Ulejaék + pohivara kulum)
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\Mr b

43%
42%
41%
40%
39%
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Joonis 15. T66joukulu ja kasumi osatdhtsus SKPs

SKP statistika pdhjal on véimalik arvutada ka reaalse ja nominaalse t66jou erikulu nii majanduses
tervikuna kui ka majandussektorite Idikes.

Reaalne t86jou erikulu on néitaja, mis vordleb palgakulutuste suurust Uhe palgatddtaja kohta
(enamjaolt palk ja palgafondi maksud) ning t66jou tootlikkust (Uhe hdivatu kohta) jooksevhindades.
Sisuliselt vaadeldakse, kui suur osa lisandvaartusest makstakse vélja tdétasudena. Tulenevalt
definitsioonist on t66jou erikulu kasv positiivne siis, kui t66joukulu palgatddtaja kohta kasvab
kiiremini kui t66jou tootlikkus nominaalhinnas. Kui reaalne t66jou erikulu suureneb, siis tahendab
see enamasti seda, et tddandja kasumi osakaal lisandvaéartuses (SKPs) véheneb.

Nominaalne t66jou erikulu korvutab t66jdukulusid tddtaja kohta reaalse, mitte jooksevhinnas ar-
vestatud tootlikkusega. Selle eesmérk on anallilisida palgakasvust tulenevaid inflatsioonisurveid,
kuna ettevotted on kasumlikkuse sailitamiseks sunnitud tootlikkust Uletavat palgakasvu tootehinnas
kajastama.

Korrigeeritud SKP statistika muutis mdnevorra ka t66jou erikulu statistikat. Uuendatud andmete

kohaselt kasvas reaalne t66jou erikulu 2006. aastal tervikuna 1,6%. Arvestades, et eelnevatel
aastatel see kahanes, siis kokkuvottes vahenes reaalne t66jou erikulu 2006. aastal 2001. aastaga
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vorreldes 3,6% ning 2000. aastaga vorreldes lausa 12,1% (vt joonis 16). 2007. aasta esimesel poolel
olukord muutus: t86jou erikulu kasv kiirenes | kvartalis 7,8% ning Il kvartalis 9,5%ni. Nominaalse
t606jou erikulu kasv suurenes 2006. aastal 7,9%ni, 2007. aasta | kvartalis 15,7%ni ning Il kvartalis
19,9%ni. Eriti ulatuslik oli see reaalse t66jou erikuluga vorreldes, mis tdhendab, et SKP deflaatori
kasv kiirenes samuti sel ajavahemikul. Varasemate perioodidega vorreldes oli mdlema néitaja
kasvutempo tanavu erakordne.

reaalne t66jou erikulu nominaalne t66jou erikulu
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Joonis 16. T66jou erikulu kasv

Arvestades koguhdive statistika pohjal sisemaise hdive naitajate arvutamisel tekkivaid erinevusi,
mis on viimasel paaril aastal olnud Gisna suured, ei kasvanud sisemaine reaalne t66jou erikulu 2007.
aastal nii hUppeliselt, kuigi siiski Gsna kiiresti. Tabelis 5 on toodud Eurostati andmete jargi arvutatud
reaalse t60jou erikulu kasv Eestis sisemaise hoive pdhjal. Nagu ndha, suurenes see 2006. aastal
vaid 0,9% ning oli seega 5,1% madalam 2001. aasta tasemest ja 13,6% 2000. aasta omast.

Selle taustal paistab ka k&esoleva aasta | kvartali 5,3%ne ja Il kvartali 8,8%ne kasv pisut véhem

Tabel 5. Reaalse t606jou erikulu kasv sisemaise hoive pohjal (%)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 |Ikv2007 | Il kv2007

Reaalne

AT -8,9 -2,4 -1,4 -0,1 1,2 -3,3 0,9 53 8,8
t66jou erikulu

jouline, kuigi samade trendide jatkudes voib kasumi suhteline vdhenemine osutuda mdne investori
jaoks probleemiks.

Majandusharude 16ikes'® kasvas reaalse t66jou erikulu 2007. aasta esimesel poolel keskmisest
kiiremini pollumajanduses ja Eesti turule orienteeritud tegevusaladel: elektrienergia-, gaasi- ja

10 Sjin on vdimalik kasutada vaid koguhdive andmeid.
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veevarustuses, ehituses, hotellide ja restoranide tegevusalal ning kinnisvarasektoris (vt tabel 6).

Tabel 6. T60jou erikulu kasv SKP statistika pohjal (%)

2004 2005 ‘ 2006 1 kv 2007 ‘ 1l kv 2007
Reaalse t66jou erikulu kasv
Kogu majandus 1,1 -3,4 1,6 6,4 9,6
Primaarsektor -2,2 5,7 2,9 11,8 34,7
Sekundaarsektor 5,1 -3,1 5,1 8,6 10,5
Erasektori teenindusettevotted 3,0 9,6 -1,2 11,5 12,0
Nominaalse t606j6ou erikulu kasv
Kogu majandus 2,9 2,6 7,9 15,7 19,9
Primaarsektor 15,5 13,7 -0,2 23,2 55,4
Sekundaarsektor 29 2,7 10,1 16,3 20,7
Erasektori teenindusettevotted 4,6 13,2 55 14,8 17,0

Pollumajanduses oli kasv tingitud peamiselt suurenenud toetustest (nii ELi tdukefondidest kui ka
Eesti fondidest kaasfinantseerimise kohustuse tttu). lImselt suurendasid need seekord palgafondi

enam kui ettevotete tegevuse Ulejaaki ning selle majandusharu sissetulekute kasv Uletas toodetud li-

sandvaartuse oma. Sissetulekute meetodil arvutatud SKP statistika jargi tousid toetused 2007. aasta
Il kvartalis 32,3% vorra. Siseturule orienteeritud tegevusaladel oli tdenaoliselt tegu eelneva hoogsa
majanduskasvu najal Kiiresti kasvanud palkadega, mis majanduskasvu aeglustudes piirasid kasumi

kasvuvoimalusi. Kui need majandusharud reageerivad I8hitulevikus muutunud majandusolukorrale

adekvaatselt, siis vdhem kui aasta pérast peaks nii palgakasv kui ka reaalse t68jdu erikulu kasv
nendel aladel olema méddukam.
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Joonis 17. T66jou erikulu kasv téotlevas t66stuses
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Tootlevas tddstuses on reaalse t66jou erikulu kasv labi aastate olnud Usna tagasihoidlik. Té6tleva
t68stuse konkurentsivoime sailitamine on majandusele eriti oluline, kuna suur osa selle sektori
toodangust eksporditakse. Seetottu ei ole soovitay, et t66joukulude kasv Uletaks tootlikkuse kas-
vu pikema aja valtel. 2007. aasta | ja Il kvartalis kallines reaalse t66jou erikulu t66tlevas tddstuses
vastavalt 3,5% ja 3,4% (vt joonis 17), mida ei saa pidada jarsuks muutuseks.

TOOTURU INSTITUTSIONAALNE ARENG

Alampalk Eestis

Eesti Ametitihingute Keskliit (EAKL) ja Eesti Tooandjate Keskliit (ETKL) alustasid 6. septembril 2007
labiraékimisi 2008. aasta Uleriigilise alampalga Ule. Ametitihingud taotlevad alampalgaks 5000 krooni
kuus ehk 29,75 krooni tunnis. Praegu on alampalk 3600 krooni kuus (21,50 krooni tunnis).

Uued algatused

Sotsiaalmaksu miinimumkohustuse aluseks olev summa téusis 2007. aasta alguses 1400 kroonilt
2000 kroonini; 2008. aastal tduseb see 2700 kroonini. Alates 2009. aastast on sotsiaalmaksu
miinimumkohustuse kuumaar eelneva aasta kuupalga alammaara tasemel.

Maksupoliitikas on viimase aasta jooksul tehtud jargmist.

e 2007. aasta suvel vastu voetud tulumaksuseaduse muudatuse kohaselt langeb tulumaksu méaér
nii todtajatele kui ka ettevotetele 18%ni; tulumaksumaér langeb 2007. aasta 22%lt 2008. aastal
21%ni, 2009. aastal 20%ni, 2010. aastal 19%ni ja 2011. aastal 18%ni.

e Tulumaksuseaduse muudatus ndeb ette ka tulumaksuvaba miinimumi jarkjargulise tostmise
3000 kroonini kuus (2008. a 2250 kr, 2009. a 2500 kr, 2010. a 2750 kr ja 2010. a 3000 k).

Saastmise soodustamiseks muudetakse tulumaksuseadust selliselt, et ka eraisikute vaartpabe-
riinvesteeringutelt teenitud kasumit ei maksustata, kui see reinvesteeritakse.

Ravikindlustuse kohustuste vahendamiseks muudeti 2007. aasta alguses tervishoiuteenuste
korraldamise seadust ja Eesti Haigekassa seadust. Sellega otsustati, et alates 1. jaanuarist 2008
rahastatakse haiglate kapitalikulusid ehk hoonete ja rajatiste kulumit tiendavalt riigieelarvest. See
vbimaldab vabaneva raha arvel teha vajalikke investeeringuid ning parandada tervishoiuteenuste
kattesaadavust ja kvaliteeti.
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Eesti majanduskasvu ja to6hodive tegevuskava tditmine

»Eesti majanduskasvu ja t66hoive tegevuskava 2005-2007 Lissaboni strateegia rakendamiseks”
taitmise aruandest selgub, et Euroopa Sotsiaalfondi uuel programmperioodil 2007-2013 rahas-
tatava riikliku programmi ,Kvalifitseeritud t66jou pakkumise suurendamine 2007-2009” raames
on kavandatud ellu viia tegevusi, mille peamine eesmark on t6ohdive ja aktiivsuse tdstmine ning
t66puuduse ja mitteaktiivsuse vahendamine tddturul.

Valitsus Kiitis 2. augustil 2007 heaks ,Eesti kdrgharidusstrateegia 2006-2015" rakendusplaani
aastateks 2007-2009. Selle pohieesméark on tagada kérghariduse suurem rahvusvaheline konku-
rentsivoime. Kvaliteedi tagamiseks tostetakse 30% vorra dppekoha baasmaksumust, mis vdimaldab
korgkoolidel suurendada oppejoudude palka. Uuendamisele 1&heb Ulikoolide rahastamisvalem,
Euroopa regionaalarengu fondi toel suurendatakse investeeringuid dppeasutuste hoonetesse ja
sisustusse.

14. juunil 2007 kiideti heaks Majandus- ja Kommunikatsiooniministeeriumi ettepanekud kolman-
datest riikidest périt valismaalaste t66tamisega seotud menetlusprotseduuride lihtsustamiseks.
Ettepanekute alusel lUhendatakse menetlustahtaegu ning vahendatakse burokraatlikke takistusi
valismaalaste lUhiajalise td6tamise registreerimisel ning pikaajaliseks tddtamiseks moeldud ela-
misloa taotlemisel. Seejuures lahtutakse pdhimottest, et valistdojou sissetoomine on pdhjendatud
kvalifitseeritud t66jou puhul, mille tagamiseks kehtestatakse palgakriteerium. Seadusemuudatused
valmistatakse ette 2007. aasta novembriks.

Valitsus andis 14. juunil 2007 heakskiidu ka avaliku teenistuse seaduse muutmise seaduse eelndule.
Selle kohaselt jaetakse valja séatted, mis vdimaldavad ametniku teenistusest vabastada, kui ta on
saanud 65aastaseks. See laiendab oluliselt vanemaealiste tddtamisvoimalusi. Eelndu on hetkel
menetlemisel.

Valitsuse 2007.-2011. aasta tegevusprogramm satestab olulise eesmargina t66turu nddisajasta-
mise ning paindlikumaks muutmise. Kui aktiivne tdéturupoliitika toimib juba edukalt, siis t660igus
on vananenud ning vajab kaasajastamist. Uue t6dlepingu seaduse kontseptsioon esitatakse valit-
susele septembris. Seaduse ja seonduvate digusaktide eelndude esitamise téhtaeg on 2007. aasta
|6pp. 2007. aasta Il ja IV kvartal on kavandatud eelndude konsulteerimiseks sotsiaalpartnerite ja
teiste asjast huvitatutega. Eelndu menetlemine Riigikogus on kavandatud 2008. aasta esimesse
poolaastasse.
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KOKKUVOTE

® To6turu hoive ja tddpuuduse areng olid 2007. aasta esimesel poolel kooskdlas aeglustuva ma-
janduskasvuga - t6dpuudus vahenes ning hdive suurenes veelgi, kuid rahulikuma tempoga.

® Kohalikule turule suunatud t66joupakkumise kasv on vahenemas nii demograafiliste protsessi-
de kui ka véljaspool Eestit td6tamise voimaluste téttu. Samas on alanemas ndudluse surve, mis
kokkuvottes téhendab, et palgakasvu edasist kiirenemist ei ole l&hiajal oodata.

® TH6jou hind kasvas viimasel poolaastal liga kiiresti. Olukorras, kus lisandvaartuse kasv aeglustub,
voib palgakasvu stabiliseerumine osutuda ebapiisavaks.

®Palgakasvu puhul on seni realiseerunud mustem stsenaarium. Reaalse t66jou erikulu kasv
on juba iimnenud inflatsioonisurvete tugevnemise Uks pohjusi. Palgakulude kiirem kasv voib ka
edaspidi osutuda mitme probleemi allikaks. Nimelt voib see lisaks inflatsiooni kasvule pdhjustada
kasumlikkuse alanemist, investeeringute vahenemist, majanduskasvu aeglustumist, vélistasakaalu
jatkuvat halvenemist, konkurentsivdime kadu jne.

® Tooturu avatusega norgenes Uks paindlikule todturule iseloomulik IUli: ndudluse vahenedes ei
pruugi tddtute arv suureneda. See omakorda hakkab survestama t66jou kui tahtsa tootmissisendi
hinda. Arvestatav alternatiiv on minna t6dle valisriiki. Ka suurenenud tédpuudusest tulenev surve
palgakasvu pidurdumiseks vdib osutuda varasemast nérgemaks.

® Senine areng konkurentsile avatud sektoris on olnud tootlikkuse kasvuga rohkem kooskdlas.
Suletud sektoris seevastu tekitab hindadele avalduv palgatdusu surve rohkem kisitavusi. To6tlevas

to6stuses vahenes tddkohtade arv veelgi, kuid seda kompenseeris tootlikkuse jouline kasv.

® Palgatdusu surve edasine areng mangib rolli aeglustuva majanduskasvu kohanemisprotsessis.
Kui palgakasv ei hakka ka lahitulevikus aeglustuma, suureneb jarsema kohandumise tdendosus.
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Tabel 7. Eesti to6turg

2004 2005 2006 2007
Rahvastik (1. jaanuari seisuga) tuhat 13511 | 1347,0 1344,7| 1342,4
15—74aastaste hoiveseisund 2004 2005 2006 1 kv 2007 | Il kv 2007
To6joud tuhat 659,1 659,6 686,8 683,3 693,5
héivatud tuhat 595,5 607,4 646,3 647,0 658,6
166tud tuhat 63,6 52,2 40,5 36,3 35,0
Mitteaktiivsed tuhat 388,7| 389,0 362,3 363,1 352,8
Kokku tuhat 1047,8 | 1048,6 10491 1046,4 1046,4
TO6jOus osalemise maar % 62,9 62,9 65,5 65,3 66,3
TO6hdive méar % 56,8 57,9 61,6 61,8 62,9
To6tuse maar % 9,7 7,9 5,9 5,3 5,0
Hoéivatud tegevusala jargi 2004 2005 2006 1 kv 2007 | 1l kv 2007
P&llu- ja metsamajandus, kalaplik tuhat 35,0 32,2 31,1 271 29,3
Méaetddstus tuhat 8,0 59 52 6,1 5,2
Toobtlev to6stus tuhat 140,9 139,56 136,4 146,5 136,6
Elektrienergia, gaasi- ja veevarustus tuhat 12,0 12,5 12,4 9,0 9,6
Ehitus tuhat 46,8 48,7 62,8 72,6 82,6
Hulgi- ja jackaubandus tuhat 80,0 80,6 88,7 88,7 91,3
Hotellid ja restoranid tuhat 16,2 22,1 22,3 20,5 254
Veondus, laondus ja side tuhat 51,5 54,6 61,5 59,0 62,7
Finantsvahendus tuhat 7,9 6,9 73 7,6 79
Kinnisvara, rentimine ja &ritegevus tuhat 39,4 46,4 48,1 51,7 44.4
Avalik haldus ja riigikaitse tuhat 36,9 37,2 39,0 34,4 40,1
Haridus tuhat 54,5 54,9 58,5 53,3 52,3
Tervishoid tuhat 37,5 35,0 37,5 34,4 35,5
Muud tegevusalad tuhat 28,8 311 34,3 36,1 35,5
To66tud todtusperioodi kestuse jargi 2004 2005 2006 1 kv 2007 | 1l kv 2007
Vahem kui 6 kuud tuhat 21,2 18,6 15,7 14,0 14,9
6—11 kuud tuhat 9,2 57 5,3 3,0 3,4
12 kuud v6i ronkem tuhat 33,2 27,9 19,5 19,3 16,6
24 kuud voi rohkem tuhat 21,5 18,2 1,4 10,6 8,7
Mitteaktiivsed pohjuse jargi 2004 2005 2006 1 kv 2007 | 1l kv 2007
Opingud tuhat 1231 1261 124,4 17,9 15,5
Haigus voi vigastus tuhat 43,3 47,0 51,3 57,1 51,9
Rasedus-, stinnitus- voi lapsehool- tuhat 272 271 23.8 271 26.9
duspuhkus
Vajad__us hoolitseda laste voi teiste tuhat 13.7 140 13,9 13.9 13,5
pereliikmete eest
Pensioniiga tuhat 149,4 145,4 129,56 1281 128,7
I—lqtungd isikud (kaotanud lootuse tuhat 177 147 72 8.0 6.8
t66d leida)
Muud pdhjused tuhat 14,4 14,6 12,2 1,1 9,6
T66joud haridustaseme jargi 2004 2005 2006 1 kv 2007 | 1l kv 2007
Esimene tase ja véhem tuhat 73,2 65,1 75,3 68,2 73,9
Teine tase tuhat 375,6 3674 376,4 383,2 382,2
Kolmas tase tuhat 210,3 227,0 235,0 231,9 2374
keskeriharidus tuhat 70,0 67,6 70,5 74,9 76,7
kdrgharidus tuhat 140,4 159,56 164,6 156,9 160,6
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EESTI MAJANDUSE KVARTAALSED POHINAITAJAD
(seisuga 10. detsember 2007)

Muutus Muutus (%)
(%) vorreldes
Uhik Periood | Vaartus | vorreldes eelmise Allikas
eelmise | aasta sama
perioodiga | perioodiga
Sisemajanduse koguprodukt
Jooksevhindades min kr | lll kv 2007 61 675,7 ESA
PUsivhindades % lllkv 2007 | 42 632,2 -1,4 6,4| ESA
Tootmine
Téostustoodangu mahuindeks o )
(pUsivhindades, 2000 = 100) % lItv 2007 57 41| ESA
Ettevotete investeeringud
materiaalsesse pohivarasse minkr | Il kv 2007 9828 12,8 6,2| ESA
(jooksevhindades)
Ehitus
. . min kr \Y 7 16 65 7 5,
Eggizeeimztae;‘i;h't”StOOd Inkr | il kv 200 6654 10 159| ESA
Valminud eluruumide kasulik pind | tuhat m? | Il kv 2007 118,0 -23,8 26,2| ESA
\(:'Srﬂl'iiugnrg'“ee'”hoonete tuhat m2 | Il kv 2007 1749 -35,5 -36,2| ESA
Tarbimine
JaemUugi mahuindeks o
(pUsivhindades, 2000 = 100) % it v 2007 0 18| ESA
Soiduautode esmane arvelevotmine tk Il kv 2007 18 235 -16,6 11,2 ARK
Hinnad
Tarbijahinnaindeks % Il kv 2007 21 6,4| ESA
Tootjahinnaindeks % Il kv 2007 1,5 87| ESA
Ekspordihinnaindeks % Il kv 2007 1,9 89| ESA
Impordihinnaindeks % Il kv 2007 0,9 2,8| ESA
Ehitushinnaindeks % Il kv 2007 1,6 121 ESA
Eesti krooni reaalse efektiivse o
vahetuskursi indeks (REER) % il kv 2007 1.3 2.8 EP
To66turg ja palk
gfgé‘éiajﬁﬁgso;hﬁs i % | lkv2007 63,3 629 61,9| ESA
ngoiiiaiﬁizso:;g;eergfar % | Ilkv 2007 42 50 54| ESA
Registreeritud tootuid*** in. kuus | Ill kv 2007 12914 -1,7 1,2 TTA
5 ;

. U/; ie;?am::éon’?ingt vanuses 16 a % | llkv 2007 2,0 2,0 16| TTA
Keskmine brutokuupalk** kr Il kv 2007 10 899 -5,6 20,2| ESA
Valitsemissektori eelarve****
Tulud minkr | Ikv2007 19 336,5 -8,7 246| RM
Kulud minkr | Ikv2007 18 610,8 -19,0 20,6| RM
Ulejaék/puudujadk* minkr | kv 2007 725,7 -1 804,7 870 RM
Eelarve taitmine* % | kv 2007 27,0 29,5 216| RM
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suhtes

Muutus Muutus (%)
(%) vorreldes
Uhik Periood | Vaartus | vorreldes eelmise | Allikas
eelmise | aasta sama
perioodiga | perioodiga

Transport
Sbitjatevedu tuhat Il kv 2007 50883 -5,2 -2,2| ESA
Kaubavedu et kw2007 | 27964 34 237| ESA
Turism ja majutus
Egzttl'ﬁ'vsgl'l;mi‘;‘;;ﬂt vastu tuhat | Il kv 2007 4914 16,3 196| ESA
Eiifi;ﬁj‘g‘tﬁ:g‘;ggo“ valisreisile | hat | 11kv 2007 1347 5.1 144| ESA
Majutatud turiste tuhat Il kv 2007 826,8 31,9 1,9| ESA
sh valismaalasi tuhat Il kv 2007 505,7 26,9 -5,5| ESA
Viliskaubandus (pdhikaubandus)
Eksport min kr | Il kv 2007 30 023,2 -8,6 1,4| ESA
Import min kr | Ill kv 2007 41 140,7 -9,9 -1,6 | ESA
Saldo* min kr | Il kv 2007 -1 17,5 -12794,4 -12205,5| ESA
Saldo suhe eksporti* % I'kv 2007 -37,0 -38,9 -41,2| ESA
Maksebilanss*
Jooksevkonto minkr | Il kv 2007 -8 548,7 -12 027,8 -7 8479 EP
Jooksevkonto suhe SKPsse % Il kv 2007 -14,0 -21,9 -15,2 EP
Otseinvesteeringute sissevool minkr | Il kv 2007 7 650,9 8779,4 3374,4 EP
Otseinvesteeringute valjavool minkr | Il kv 2007 -6776,0 -3 488,6 -3982,1 EP
Rahvusvaheline investeerimispositsioon
?:tr;\i/g\i\a/:gzll'?:wispositsioon min kr 80.06.07 | -168 582,9 57 186 EP
Otseinvesteeringud Eestis min kr 30.06.07 | 162 995,2 5,9 9,3 EP
Koguvalisvolg minkr | 30.06.07 | 235230,8 9,5 35,2 EP
sh valitsemissektor minkr | 30.06.07 3 139,56 -34,2 -36,6 EP
Eesti krooni keskmine
vahetuskurss USA dollari kr Il kv 2007 11,4 -1,9 -7,2 EP

* Naitaja vastava perioodi vaartus, mitte muutus.

** Alates 1999. aastast ei sisalda keskmine brutokuupalk ravikindlustushUvitist.

*** Enne 2000.a. oktoobrit kasutati nimetust “registreeritud todta todotsijaid”

= (Jlejadgi/puudujadgi arvestuses ei sisaldu netolaenamine (antud laenud miinus antud laenude tagasimaksed).

Allikad: Statistikaamet (ESA)

Eesti Riiklik Autoregistrikeskus (ARK)

Eesti Pank (EP)
Tooturuamet (TTA)

Rahandusministeerium (RM)
Eesti Konjunktuuriinstituut (EKI)
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