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Finantskriisist lähtunud likviidsuspinged 
rahvusvahelistel turgudel on leevenenud

Kolme kuu intressimäärade vahe 
(Libor - riiklik võlakiri)
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Majandususaldusindeks Eestis ja Euroopa Liidus
 (sesoonselt tasandatud)
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Erinevad usaldusindeksid viitavad 
pessimismi vähenemisele
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Reaalmajanduses ei ole veel ilmnenud 
olulisi paranemismärke
Majandusaktiivsus on ühtmoodi nõrk kogu Euroopas

Tööstustoodang (2005=100)
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Eesti majanduse väline haavatavus on 
vähenenud
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Ettevõtete ja majapidamiste tarbimis- ja 
investeerimissoovid on praeguses 
majanduskeskkonnas väiksemad

Pankade laenu- ja liisingportfelli jääk ja aastakasv
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Üle 60 päeva viivises olevate laenude maht 
jõuab Eesti Panga prognoosi järgi aasta 
lõpuks 9% tasemele 

Üle 60 päeva viivises olevate laenude osakaal laenuportfellis
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Probleemsete laenude osakaal on suurim 
ehitus- ja kommertskinnisvara sektoris
ning madalam eluaseme osas

Üle 60 päeva maksetähtaja ületanud laenude jääk ning 
osakaal vastavas laenuportfellis (30.04.2009)
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Kapitalipuhvrit kujundavad tegurid
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Laenukahjumite katteks on pankadel piisavalt 
kapitali
Pankade laenukahjum ulatub tänavu 3-5% laenuportfellist

• 2009 põhistsenaarium: üle 60 päeva viivises olevatest laenudest kantakse kahjumisse 45%
• 2009 riskistsenaarium: üle 60 päeva viivises olevatest laenudest kantakse kahjumisse 60% ning pangad ei teeni 

laenukahjumite eelselt kasumit
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Eesti Panga 
majanduspoliitilised järeldused
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Eesti finantssektor on raskemateks 
aegadeks hästi valmistunud

• Analüüs kinnitab, et pankade kapitalipuhver on piisav 
prognoositud laenukahjumite katmiseks
– Pankadel on kasutada kapitalipuhvrid, mille loomist 

soosisid majandustsükli tõusuperioodil karmistatud 
nõuded

• Pankadel on kõrged likviidsuspuhvrid tänu kohustusliku 
reservi nõudele

• Rahvusvaheline likviidsusolukord on paranenud ja seda 
täiendavad päritoluriigi tugiskeemid

• Piiriülene koostöö on muutunud veelgi tihedamaks
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Euro inflatsioonikriteerium on kindlalt täidetav

• Aasta keskmiseks 
hinnalanguseks 
kujuneb 2009. aastal 
0,5% 

• Väljavaade täita 
inflatsiooni-
kriteeriumit püsib 
vaatamata tõusnud 
naftahinnale
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Riigieelarve tasakaalustamist
tuleb jätkata

• Lisaeelarve ning sellega seotud seadused parandavad oluliselt 
eelarvepositsiooni

• Kavandatud muutused vajavad elluviimist ja vajalik on valmisolek
täiendavateks muutusteks
– lõpuni viimist vajavad juba varem kokku lepitud meetmed (nt 

haigekassa eelarve kohandamine)
– mittemaksulise tulu laekumise prognoos võib olla liiga optimistlik (nt 

omanikutulu ja vara müük)
• On oluline, et valitsus töötab jätkuvalt koondeelarvet parandavate 

meetmete kallal, et hoida 2009. ja 2010. aasta puudujääk kindlalt 
3% piires ning tagada majanduse usaldusväärsus

• Kõigi majanduspoliitiliste sammude planeerimisel tuleb silmas 
pidada euro kasutuselevõtu perspektiivi
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Eelarve pikaajaline jätkusuutlikkus on oluline

• Tuleb tagada eelarve jätkusuutlikkus ka järgnevatel aastatel

• Mai lõpus heaks kiidetud eelarvestrateegia seab 
põhjendatult eesmärgiks kriisist väljumisel koondeelarve 
ülejääki jõudmise

• 2010. aasta riigieelarve väljatöötamise käigus tuleb jätkata 
tasakaalu parandamist
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www.eestipank.info

Aitäh!


