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Teemad

• Majanduse senine areng meil ja mujal
• Mida arvata tasakaalunäitajatest
• Meie vaade edasisele ehk kevadprognoosi 

paikapidavusele
• Poliitilised valikud ehk veel kord eurost
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Välis- ja sisenõudlus: 
languse põhi võib olla käes
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Peamised kaubanduspartnerid: 
väliskaubanduse maht oodatust kehvem, 
aga kardetust parem
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Eesti ekspordisektor: osa piirkondlikust 
ahelast
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Kaubaeksport: väljaveo maksumuse 
väljavaade on paranenud
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Makromajanduslik tasakaal: 
kohandumine on võimalik ka 
ilma valitsuse sekkumiseta
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Tööturg: kohanemisvõime ja paindlikkus 
toetavad kasvu taastumist
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Jooksevkonto ülejääk: 
vähendab kriisi ajal haavatavust
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Inflatsioon: sisemaise hinnasurve 
domineerimine on möödas
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Riigieelarve: maksutulud ootuspärased, 
küsimus kulukärbete tõhususes

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

Ja
an

ua
r

V
ee

br
ua

r

M
är

ts

Ap
ril

l

M
ai

Ju
un

i

Ju
ul

i

Au
gu

st

Se
pt

em
be

r

O
kt

oo
be

r

No
ve

m
be

r

D
et

se
m

be
r

Riigieelarve maksutulud (EP kevadprognoos, mln kr)
Tegelik laekumine  (mln kr)



Eesti Pank
Bank of Estonia

Ettevaade: kevadprognoosi 
põhistsenaariumist pole 
põhjust loobuda
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Eesti: SKP languse tempo aeglustus
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Kevadprognoosi paikapidavus: millistel 
tingimustel?

• Välisnõudlus ilmutab paranemise märke ja meie 
eksportiv sektor on võimeline seda ära kasutama

• Oma paindlikkust tõestanud tööturg ning uus 
töölepinguseadus soodustavad tööjõu 
ümberpaiknemist ning uute töökohtade loomist

• Pangad on tänu puhvritele üleilmsele finantskriisile 
hästi vastu pidanud 

• Küsimusi tekitab eelarvepoliitika ja eurole ülemineku 
tähtajaga seonduv, sellest aga sõltub majandus-
poliitika usaldusväärsus, kaasatava raha hulk ja hind 
ning välisinvestorite aktiivsus
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Rahaturu intressimäärad: 
meie usaldusväärsus jätab soovida
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Euro edasilükkumine piirab meie 
võimalusi lähiaastail
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Kokkuvõte ja järeldused
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Jätkusuutlik riigirahandus ongi Eesti 
“kriisipaketi” põhiülesanne

• Eesti majanduspoliitika usaldusväärsus on viimaste 
näitajate valguses paranemas ning meie järgnevad 
sammud eelarvepoliitika vallas peavad seda toetama

• Avatud majandusega väikeriigis ei saa valitsuse 
“kriisipakett” olla sama, mis juhtivates tööstusriikides

– välisnõudluse vähenemist ei saa asendada 
valitsussektori kulude suurendamisega ehk 
valitsus ei saa kokku osta sisemaist toodangut

– panganduse suure integreerituse puhul ei saa ega 
polegi vajadust Eestist lähtuvate tugimeetmete 
järele, tähtsam on koostöö emapankade päritolu-
riikidega 
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Euro edasilükkamine ei ole lahendus

• Mida selgem ja kindlam on eurole ülemineku tähtaeg, 
seda paremad on kasvuväljavaated

• Eurole ülemineku tingimuste täitmisel on suurima 
küsimärgiga eelarvetasakaal
– Viimaste kuude majandusareng ei ole 

eelarvekriteeriumi täitmise tõenäosust vähendanud
• Eesti Panga varasema hinnangu järgi oli pärast 

II lisaeelarvet vaja täiendavaid meetmeid 1,5 miljardi 
krooni ulatuses. On oht, et valitsussektori kulud 
kujunevad suuremaks ning mittemaksuliste tulude 
laekumine väiksemaks, mis võib puudujääki 
suurendada veel 1–1,5 miljardi krooni võrra
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Kokkuvõte

• Maailmamajandus ilmutab esimesi taastumise märke, 
mis toetab Eesti Panga kevadprognoosi 
põhistsenaariumi paikapidavust

• Sise- ja välistasakaalu paranemine näitab, et Eesti 
majandus on kohandumisvõimeline

• Riskidega tuleb arvestada ning valitsus peab 
eelarvepoliitika pikaajalist jätkusuutlikkust silmas 
pidades 2009. ja 2010. aasta eelarve tasakaalu 
parandamisega edasi tegelema

• Euro võimalikult kiire kasutuselevõtt on hädavajalik 
nii lühi- kui ka pikaajalise kasvu toetamiseks. 
Eeldused selle eesmärgi täitmiseks on olemas
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Aitäh!

www.eestipank.info



Eesti Panga majanduskommentaar 26. august 2009 22

Eesti Panga kevadprognoos

Eesti Panga prognoos 2008 2009* 2010* 2011*
SKP 

(mld kr)
Põhistsenaarium 248 214 204 214

Optimistliku väliskeskkonna 
stsenaarium 248 226 218 238

Pessimistliku väliskeskkonna 
stsenaarium 248 208 184 178

SKP 
reaalkasv

(%)

Põhistsenaarium -3,6 -12,3 0,2 4,7
Optimistliku väliskeskkonna 

stsenaarium -3,6 -8,4 1,2 5,4
Pessimistliku väliskeskkonna 

stsenaarium -3,6 -15,3 -4,6 1,9
Inflatsioon 

(%)
Põhistsenaarium 10,6 -0,5** -2,9** -0,8**

Optimistliku väliskeskkonna 
stsenaarium 10,6 -0,4** -1,5** 1,1**

Pessimistliku väliskeskkonna 
stsenaarium 10,6 -0,6** -4,0** -3,0**

*Prognoos **Ei arvesta 2009. aasta juulist jõustunud käibemaksumäära tõusu


