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EESTI 2007. AASTA lll KVARTALI ESIALGSE
MAKSEBILANSI KOMMENTAAR

e Eratarbimise ja investeerimisaktiivsuse nérgenemine 2007. aasta lll kvartalis pohjustas
sisemajanduse koguprodukti (SKP) otseste komponentide, kaupade ja teenuste puudujaagi
vahenemise. See kahanes eelmise aasta sama kvartaliga vorreldes 1,6 miljardi krooni vorra
ning moodustas 10,1% nelja viimase kvartali SKPst.

e Jatkus viimastele kvartalitele iseloomulik vélismaiste otseinvesteeringute tulu kiire kasv.

e Kokkuvottes jai 2007. aasta lll kvartali maksebilansi jooksevkonto puudujaak eelmise kvartali
tasemele, moodustades 16,2% nelja viimase kvartali SKPst (vt tabel 1 ja joonis 1)'.

e Sama kvartali baasil oli jooksevkonto puudujaak 13,9% SKPst ja absoluutvaartuses 8,6
miljardit krooni.

e Viliskapitali sissevool toimus valdavalt muu investeeringukapitalina.

e Maksebilansi reservid kasvasid 5,4 miljardi krooni vorra.

Ké&esoleva aasta Il kvartalis jatkunud sisendudluse kasvu aeglustumisega kaasnes ka Eesti valiskauban-
dusbilansi méningane paranemine. Jooksevkonto defitsiidi peamise allika, kaupade konto puudujak oli 9
miljardit krooni. See oli 10% vaiksem eelmise aasta lll kvartali ja 7% vaiksem eelmise kvartali puudujdégist.
Véliskaubandusdefitsiit suhtena sama kvartali SKPsse langes 4 protsendipunkti vorra ja oli 15%. Eksport
moodustas 30 miljardit ja import 39 miljardit krooni. Nii kaupade valjavedu kui ka sissevedu kokku jaid enam-
vahem aastataguse perioodi tasemele, eelmise kvartaliga vorreldes aga vahenesid mdlemad 8%. Suurimaks
muutuseks ekspordi ja impordi struktuuris oli t88tlemiseks imporditud ning pérast t66tlemist eksporditud
mootorikituse kolmekordne vahenemine. Jattes kaibest vélja Umbertdoddeldud kaubad, suurenes kaupade
eksport aastataguse perioodiga vorreldes 12% ning import 5%. Véliskaubanduse puudujdégi vahenemist
mojutasid enim mootorikitused, mille defitsiit kahanes ligi miljardi krooni vorra. Valiskaubanduskaive Uletas
SKPd 13% vorra (2006. aasta lll kvartalis kolmandiku vorra).

Kaupade véljaveo suurimad kaubagrupid olid masinad-seadmed (peamiselt elektroonikatooted), puit ja puittoo-
ted ning metalltooted. Kaupade sisseveo suurimad artiklid olid samuti elektroonikatooted, jargnesid transpordi-
vahendid ja keemiakaubad. Kaupade normaaleksport ja -import (Imbertddtiuseta) suurenes koigi kaubagruppi-
de I6ikes, v.a masinad ja seadmed. Suurima puudujaégiga kaubagrupid olid masinad-seadmed, transpordiva-
hendid ja keemiakaubad. Ulejaégiga olid puit ja puittooted ning mddbel.

Peamise valiskaubanduspartneri Euroopa Liidu osa Eesti kaubavahetuses kasvas oluliselt, hdlmates 73% kau-
pade véljaveost ning 80% sisseveost. Samas langes Ulejaanud rikide osakaal ekspordis ja SRU riikide osakaal
impordis (mootorikituste kéibe vahenemise tottu). Suurimad ekspordipartnerid olid Soome, Rootsi, Lati, Vene-
maa ja Leedu, impordipartnerid aga Soome, Saksamaa, Rootsi, Leedu ja Lati.

Teenuste konto Ulejddk suurenes aastataguse perioodiga vorreldes 14%, moodustades 4,6 miljardit krooni.
Teenuste mUUk kasvas aastaga 12% ja ost 10%. Teenuste konto Ulejadki suurendas pohiliselt ehitusteenuste

" Jooksevkonto puudujddk reinvesteeritud tuluta, mille puhul reaalset rahaliikumist ei toimu, moodustas 9,6% SKPst nelja vimase kvartali baasil
ning 7,2% sama kvartali baasil.
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Joonis 1. Jooksevkonto saldo SKP suhtes (%)

puudujddgi muutumine ligi poole miljardi krooniseks Ulejadgiks. Ulejaanud olulisemat liki teenuste kontod
muutusid vahe. Veo-, reisi- ja muude &riteenuste osatéhtsus moodustas nii teenuste ekspordis kui ka impor-
dis 85-87%.

Euroopa Liidu osa teenuste ekspordis oli 72% ja impordis 79%. Suurim positivne saldo oli Eestil Soomega
(2,8 miljardit krooni) ning suurim negatiivne saldo Kreekaga (0,3 miljardit krooni).

Sisemajanduse koguprodukti otseste koostisosade, kaupade ja teenuste eksport kokku kasvas ligi 5%, import
aga jai samale tasemele. Seetbttu vahenes puudujadk aastaga 11%lt 7%ni sama kvartali SKPst.

Mitteresidentide Eestisse tehtud investeeringute, eelkdige aga otseinvesteeringute edukust néitab tulukonto
netovéljavoolu enam kui kahekordne kasv vorreldes aastataguse perioodiga. Tulu véljavool Uletas sissevoolu
4,2 miljardi krooniga. Eesti residentide vélismaal teenitud tulu kasvas neljandiku vorra ning mitteresidentide
Eestis teenitud tulu Ule poole, ulatudes vastavalt 4,7 ja 8,9 miljardi kroonini. Residentide poolt valismaal tee-
nitud tulust oli neljandik tééjdutulu. Ulejaénud residentide tulu oli investeerimistulu, millest poole moodustas
reinvesteeritud tulu. Mitteresidentide Eestis teenitud tulust 97% oli investeerimistulu, millest omakorda 70% oli
reinvesteeritud tulu. Mitteresidentide tulu Eestisse paigutatud laenukapitalilt (muudelt investeeringutelt) suure-
nes kaks korda ja moodustas investeerimistulust 17%.

Residentide investeerimistulust ligi 70% parines ELi likmesriikidest, peamiselt Latist, Soomest ja Leedust. Fi-
nantsvahenduse investorid said 62% ja kinnisvara, rentimise ning aritegevuse investorid 23% residentide inves-
teerimistulust. Eestisse tehtud investeeringutelt teenisid tulu valdavalt Euroopa Liidu investorid (92%), eelkdige
Rootsist ja Soomest (71% investeerimistulust). Mitteresidendid teenisid Eestis investeerimistulu samuti peami-
selt finantsvahendusest (50%), kuid ka todtlevast todstusest, kinnisvara, rentimise ja aritegevuse ning hulgi- ja
jaekaubanduse valdkonnast.

Laekunud ja lahetatud jookseviilekannete maht oli aastataguse perioodiga vorreldes peaaegu vordne
— 1,4 miljardit krooni. Saabunud jooksevilekanded kahanesid ligi neljandiku vorra, lahetatud Ulekanded jaid

enam-vahem samaks.

Kapitali- ja finantskonto Ulejadk moodustas 2007. aasta lll kvartalis 14,8 miljardit krooni. Kapitali intensiivne
sissevool toimus valdavalt muu investeeringukapitalina krediidiasutuste vahendusel.

Kapitalikonto Ulejadk vahenes eelmise aasta sama kvartaliga vorreldes neli korda, moodustades 0,3 miljardit
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krooni ning hdimates eelkdige valitsemissektorile lackunud kapitalitilekandeid. Viimased kasvasid aastaga 14%.
Eelmise aasta lll kvartali kapitalikonto suure Ulejadgi pdhjustas immateriaalse pdhivara mutk, mis 2007. aastal
on kahanenud nullini.

Finantskonto Ulejadk oli 14,5 miljardit krooni.

Otseinvesteeringute sissevool Uletas nende valjavoolu vaid 0,3 miljardi krooni vorra. Nii valismaised otsein-
vesteeringud Eestisse kui ka Eesti otseinvesteeringud vélisriikidesse olid markimisvaarsed ning ulatusid vasta-
valt 4,6 ja 4,3 miljardi kroonini.

Kui aastatagusel perioodil hélmasid Eesti residentide valismaale tehtud otseinvesteeringutest Ule poole inves-
teeringud aktsia- voi osakapitali, siis 2007. aasta Il kvartalis langes nende osa veerandini. 43% otseinvesteerin-
gutest hdlmas reinvesteeritud tulu ning kasvas ka grupisisese laenamise osakaal, moodustades ligi kolmandiku
otseinvesteeringutest valismaale. Residentide otseinvesteeringutest ligi 80% tehti ELi likmesriikidesse, kusjuures
riikide geograafia oli tavapérasest erinev. Leedusse paigutati kolmandik otseinvesteeringutest, ltaaliasse 17% ja
Bulgaariasse 13%. Aktiivsemad véalismaale otseinvesteerijad olid finantsvahenduse ning kinnisvara, rentimise ja
aritegevuse investorid.

Ka mitteresidentide poolt Eestisse paigutatud otseinvesteeringute struktuur muutus méarkimisvaarselt. Valismai-
sed otseinvesteerijad vahendasid oma investeeringuid Eestis aktsia- voi osakapitali 0,7 miljardi ning muu inves-
teeringukapitali samuti 0,7 miljardi krooni vorra. Samas oli rekordiliselt suur mitteresidentide reinvesteeritud tulu,
ulatudes 6,1 miljardi kroonini. Eestisse tehtud otseinvesteeringud périnesid peamiselt Euroopa Liidu riikidest,
eelkdige Rootsist ja Soomest. Jouliselt tuli valismaiste otseinvesteerijate hulka uustulnuk Luksemburg, samas
kahanes aga Lati osa — tegemist oli investeeringuobjekti omanikriigi vahetumisega. Otseinvesteeringutest ligi
60% tehti finantsvahendusse ja 23% td6tlevasse t66stusesse.

Portfelliinvesteeringute netovaljavool oli 1,9 miljardit krooni. Néuded suurenesid 4 miljardi ja kohustused 2,1
miljardi krooni vorra. Nduete kasvu taga oli peamiselt investeerimisfondide poolt vélismaistesse omandivaartpa-
beritesse ning valitsemissektori poolt rahaturuinstrumentidesse paigutatud varade kasv. Kohustusi suurendas
eelkdige muude finantsvahendajate ning sektorite omandivaartpaberite kohustuste kasv.

Viimasel ajal on hakanud suurenema ka investeeringud tuletisinstrumentidesse. Kolmandas kvartalis moo-
dustas nende netovaljavool 0,5 miljardit krooni. Valdavalt oli tegemist krediidiasutuste ja muude sektorite inves-
teeringutega.

Muude investeeringute netosissevool oli rekordiline, ulatudes 16,6 miljardi kroonini. Muu investeeringu-
kapitali nduded kasvasid miljardi ning kohustused 15,6 miljardi krooni vérra. Kohustuste suurenemise taga
olid valdavalt krediidiasutused, mille laenukohustused kasvasid 7,9 miljardi ning mitteresidentide sularaha ja
hoiused 7,8 miljardi krooni vorra.

Maksebilansi reservvara suurenes 5,4 miljardi krooni vorra.

* * % % *

2007. aasta Il kvartali maksebilansi jooksevkonto puudujadk oli tapsustatud andmetel 7,9 miljardit
krooni ehk 16,3% nelja viimase kvartali SKP suhtes.

2007. aasta IV kvartali ja 2007. aasta esialgne maksebilanss avaldatakse Eesti Panga kodulehekiiljel
(http://www.eestipank.info) 31. méartsil 2008 kell 12.

Avaldamisel voi tsiteerimisel palume viidata allikale.

Eesti Panga rahvusvaheliste ja avalike suhete osakond

Estonia pst 13, 15095 Tallinn, telefon 6680 719, faks 6680 954, e-post info@epbe.ee



