36

FINANTSSEKTOR

\4

FINANTSSEKTOR

Finantsvahendust ilmestas Il kvartalis pankade varade kasvutempo aeglustumine, mis
tulenes peamiselt hoiuste kasvu pidurdumisest. Endiselt jatkus aga liisingu ja faktooringu
koondportfelli kiire kasv, kusjuures liisingu korval hakkas suurenema ka faktooringu
maht. Valitsenud ebakindluse t6ttu toimus aktsiaturul langus, vélakirjaturu maht on aga
tanu kasvavatele uusemissioonidele piisinud suur (vt joonis 5.1). 2001. aasta alguses
alanud investeerimisfondide kasv jatkus tdnu rahaturu- ja intressifondidele ka lll kvartalis.

M pankade finantsvarad M aktsiad

Ovélakirjad M investeerimisfondide maht

M liisinguportfell (koos faktooringuga) M kindlustusseltside poolt kogutud preemiad
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pangandus vaartpaberiturg muud finantsvahendajad

Joonis 5.1. Eesti finantsvahendajate struktuur (mld kr ja % SKP suhtes)

Pangandus

Pankade varad ja nende kvaliteet

Pankade varade kasv lll kvartalis pidurdus. Laenuportfelli aastane juurdekasv vahenes II
kvartali 28%It 11l kvartalis 24%le. Lisaks kahanesid varade koosseisus pankade nduded
keskpangale ning teistele krediidiasutustele. Seda ei suutnud korvata ka vaartpaberiportfelli
suurenemine. Eriti likviidsete, kuid vahemtulusate paigutuste (reservid ja hoiused) arvel
on pankade aktivas seega suurenenud tulusamate varade (laenud ja vaartpaberid)
osatdhtsus.

Laenuportfell kiitindis Il kvartali Idpuks 40 miljardi kroonini, moodustades 62% pankade
varadest. Kvartali jooksul suurenesid taas olulisel maaral kinnisvaralaenud, seda nii aritihingutele
kui ka eraisikutele (vt joonis 5.2). Eraisikute kinnisvaralaenude jaak oli kvartali I6puks 5,5 miljardit
krooni, aritihingute oma 5,3 mld krooni. Kui kinnisvarasektori osatéhtsuse suurenemine vélja
arvata, siis laenuportfelli struktuur majandusharude I6ikes oluliselt ei muutunud.

Pangad valjastasid rekordiliselt palju pikaajalisi (iile viieaastase tdhtajaga) laene. Seegi
oli seotud kinnisvaralaenude osatéhtsuse suurenemisega kaibes. Pikaajaliste laenude mahu
kasvuga on kaasnenud ka keskmiste laenuintresside langus kdigi aegade madalaimale
tasemele.
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Joonis 5.2. Laenuportfelli jaotus majandusharude I6ikes (mld kr)

Viivislaenude osas oli lll kvartal vastuoluline: kvartali algul nende osatéhtsus vahenes,
septembri I6puks aga suurenes. Kui juulis ja augustis pusis Ule 60paevaste viivislaenude maht
500 miljoni krooni ringis, siis septembri 16puks tdusis see naitaja 660 miljoni kroonini (vt joonis
5.3). Sellest hoolimata oli tegu mdéduka kasvuga, kuna vordlusbaasiks olevais | ja Il kvartalis oli
viivislaenude tase kdigi aegade madalaim. Septembri I6pus ulatus viivislaenude osatéhtsus kogu
laenuportfellis 4,6%ni, lle 60paevaseid viivislaene oli laenuportfellis seejuures 1,6%.
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Joonis 5.3. Viivislaenude maht (min kr, vasak telg) ja osatdhtsus pankade laenuportfellis

(parem telg)

Eraisikute 6ppe- ja eluasemelaenude osas toimus Il kvartali I16puks méningane viivislaenude
kasv, samuti suurenes aritihingute kinnisvaralaenude suhteline viivisosa. Kuid maailmamajan-
duse jahtumisest tingitud kodumaise ekspordi kasvutempo langus polnud viivislaenude
osatahtsust veel suurendanud ning ka avatud majandussektorite laenuportfell ei halvenenud.
Veonduses olukord koguni paranes tunduvalt vorreldes Il kvartaliga. Samuti tdusis kaubandus-
sektori laenuportfelli kvaliteet. Kui majanduse jahtumise mdéjud edaspidi rohkem tarbimisse
kanduvad, vdib aga olukord muutuda.

Vaartpaberiportfell kasvas nii likviidsusportfelli suurenemise kui ka keskpanka paigutatud
kohustusliku reservi osakaalu vihenemise t6ttu. Viimane tulenes sellest, et alates 1. juulist
2001 voivad krediidiasutused hoida kuni poole kohustuslikust reservist kdrge kvaliteediga
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likviidsetes valisriikide vaartpaberites. Lisaks suurenesid investeeringud valismaistesse titar-
ettevotetesse. Tahtaja jargi kasvas kodumaiste kuni 3kuiste ja valismaiste kuni aastase tahtajaga
vdlakirjade maht. Uhtaegu on suurima osakaaluga endiselt kohalikud pikaajalised vélakirjad
(vt joonis 5.4).

W volakirjad ja fikseeritud tulumaaraga
vaartpaberid (resident)

Ovélakirjad ja fikseeritud tulumaéraga
vaartpaberid (mitteresident)

[titar- ja sidusettevotjate aktsiad
(resident)

W titar- ja sidusettevdtjate aktsiad
(mitteresident)

Omuud aktsiad

M likviidsusportfell

Voorvahendid

Kohustuste struktuuris oli olulisim suundumus eraisikute hoiuste kasvu pidurdumine
Il kvartali alguses. Kui Il kvartali jooksul suurenesid eramajapidamiste hoiused rohkem kui
1,5 miljardit krooni, siis Ill kvartalis jai nende kasv vaevumargatavaks. Eraisikute hoiuste
kasvutempo kahanemist kompenseeris ménevérra avaliku sektori hoiuste suurenemine
enam kui lihe miljardi krooni vérra. Véalismaalaste hoiused kvartali alguses veidi kasvasid,
kuid septembris asendus kasv selge kahanemisega. Arilihingute osakaal hoiuste struktuuris
ei muutunud (vt joonis 5.5).
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Joonis 5.5. Pankade vé6rvahendid (mld kr, vasak telg) ja institutsionaalse viélislaenamise
osatédhtsus (parem telg)

Aeglustus koigi tahtajaliste hoiuste, eriti aga liihiajaliste ehk kuni 3kuise tahtajaga hoiuste
kasv. Jatkus varade ja kohustuste tahtajalise disproportsiooni suurenemine. Uhelt poolt
soodustas seda pikaajaliste laenude jatkuv kasv, teisalt aga tahtajaliste hoiuste ning muude
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pikemaajaliste deposiitide vahenemine seoses keskkonna suurenenud ebakindluse ning
teenitava intressitulu langusega.

Omakapitali tulukus

Omakapitali tulukus oli lll kvartalis suurem kui Il kvartalis ning vorreldav | kvartali tasemega.
Selle aluseks oli pankade suur kasum. Kuna lll kvartalis oli varade mahu kasv vaiksem kui Il
kvartalis, siis suurendas markimisvaarne kasum ka varade tulukust (vt tabel 5.1). Kevadel alanud
laenuportfelli kasv on suurendanud pankade tulusamate varade mahtu (peamiselt laene
kodumaistele klientidele), millest tulenevalt suurenes laenutulu Il kvartalis 4% ja lll kvartalis 3%.

Tabel 5.1. Pankade tulukust iseloomustavad suhtarvud

1l kv IV kv I kv I kv 1l kv IV kv I kv Il kv 1 kv

1999 1999 2000 2000 2000 2000 2001 2001 2001
Omakapitali kordaja 6,31 6,37 6,27 7,01 7,34 7,72 7,85 7,91 7,92
Omakapitali tulukus 2,13% 2,63% 3,24% 2,55% 2,45% 0,19% 4,08% 2,92% 3,78%
Varade tulukus 0,34% 0,41% 0,52% 0,36% 0,33% 0,02% 0,52% 0,37% 0,48%
Puhastulukus 0,12 0,14 0,19 0,14 0,12 0,01 0,18 0,14 0,20
Varade tootlikkus 2,79% 2,88% 2,75% 2,67% 2,711% 2,99% 2,94% 2,62% 2,42%

Puhastulukus oli Il kvartalis 2001. aasta suurim. See oli tingitud eelkdige kogukulude ligi
10%lisest kahanemisest, kusjuures kogutulud véhenesid liksnes 4%. Seega muutus pankade
tegevus lll kvartalis efektiivsemaks. Samal ajal on alates |l kvartalist kahanenud nii pankade
tulud kui ka kulud. Seejuures vaarib markimist, et laenutulude langus on seotud peamiselt
mitteresidentidega, samal ajal kui kulud on védhenenud vérdselt nii residentide ja valismaiste
klientide puhul. Seega on laenud oma riigi klientidele pankade jaoks endiselt pdhiline
tuluallikas.

Tulukuse kasvuks olnud saast saavutati administratiivkulude ja eriti finantstehingutega
kaasnevate kulude kokkuhoiu arvel, kusjuures intressikulud tervikuna ei muutunud.
Kohustuste struktuuris aset leidnud muudatused peegeldavad véliskeskkonnast tingitud
ebakindlust, mille tulemusena suurenes tahtajaliste ja sdastuhoiuste arvel ndudmiseni hoiuste
osatéhtsus. Uhtaegu vahenes kohustuste struktuuris kdigi hoiuste osakaal, millega kaasnes
ka vastavate intressikulude langus.

Tulude struktuuris kahanesid peamiselt sissetulekud hoiustelt ning vaartpaberitelt, millest
tulenevalt varade struktuuris suurenes laenude ja aktsiainvesteeringute osatéhtsus. Vérreldes
Il kvartaliga intressitulude langustempo mdénevérra alanes. Intressivaliste tulude osatéhtsus
koguvara suhtes vahenes samuti, seda pohiliselt finantstehingutest saadud tulu olulise
kahanemise t6ttu. Seda ei suutnud hiivitada ka teenustasutulu osakaalu jatkunud suurenemine.

Vaartpaberiturg

Aktsiaturg

Tulenevalt maailmamajanduse olukorra jatkuvast halvenemisest valitses vaartpaberiturgudel
juba lll kvartali alguses uldine ebakindlus, mis suurenes veelgi terroririnnaku ja sellele jargnenud
sOjategevuse tottu. Kok see avaldas muuhulgas mdéju ka Eesti aktsiaturule. Valisturgudelt
parineva mudlgisurve téttu kukkus lisaks markimisvaarselt Eesti Telekomi aktsia hind, mis vedas
oma suure osatédhtsuse téttu alla kogu aktsiaturu mahu.
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Loetletud tegurite méjul vahenes Tallinna Vaartpaberibérsi kapitalisatsioon Il kvartali
jooksul 14,0% ning oktoobris veel 9,2% ja joudis 22,1 miljardi kroonini (vt joonis 5.6).
Aktsiaturu kaive oli lll kvartalis tagasihoidlik, ulatudes 850 miljoni kroonini. Investorite ebakindluse
tottu tehingute aktiivsus ja aktsiaturu kaive sligiskuudel ménevérra suurenesid.

[C1Eesti Telekomi aktsia I muud aktsiad I muud (fondiosakud, Gigused)
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50 ‘

45

40 /—\

-
T T T T T
O M~ I I I s 00 00 0 0 0 0 O & & O O O © © O O O O v «w w T o
D OO OO O O 0O O 0O O O 0O o0 O O o OO 00 0O O O O O O O O o o o o o
N oA Y OB O AT © BSOS AT OB o AT Yo o AT © o o
- O O O O v v O 0O O O v v OO O O0OoO v~ «vO o oo «~ O o © o v
Joonis 5.6. Védartpaberituru kapitalisatsioon (mld kr)

Indeks Talse oli lll kvartali algul Gle 140 punkti, kuid hakkas parast seda stabiilselt langema
ning joudis nadal parast USA-vastast terroririinnakut kvartali madalaimale tasemele. Péarast
seda indeks tdusis jarsult ning plsis 125 punkti lahedal. Kdige edukamalt pidasid langustsiiklis
vastu td0stus- ja ehitusettevotete aktsiad (hinnalangus 0,2%), pankade aktsiad odavnesid pisut
rohkem (5,0%) ning teenindussektori aktsiad Eesti Telekomi aktsia hinna languse t&ttu koguni
18,8% (vt joonis 5.7).
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Joonis 5.7. Talse ja Tallinna Vdértpaberibérsil kaubeldavate aktsiate indeksid majandus-
sektorite jérgi (punkti)

Vélakirjaturg
Vélakirjaturu kapitalisatsioon piisis Il kvartalis 4,3 miljardi krooni ldhedal. Turu suure

mahu liheks pohjuseks olid kogu 2001. a jooksul suurenenud uusemissioonid. Kui |l ja Il
kvartalis oli uusemissioonide maht vastavalt 1,50 ja 1,66 miljardit krooni, siis Il kvartalis juba
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1,77 mld krooni. Emissioonide mahu suurenemise iiheks pdhjuseks oli keskmise intressi
langemine 5,0%ni (vt joonis 5.8).

I kuni 3 kuud N 3-12 kuud I 1-2 aastat [T Jile 3 aasta === keskmine intress
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Joonis 5.8. Kvartali jooksul emiteeritud vélakirjad téhtaja jérgi (min kr, vasak telg) ja
kroonivélakirjade keskmine intress (parem telg)

Kuigi pohilised emitendid on endiselt kohalike pankade mitteresidentidest emapangad, tuli
oktoobris vélakirjaturule ka uusi kohalikke vaikeettevétteid. Volakirjade tahtajad monevéorra
pikenesid. Kui 2000. aastal ja 2001. a alguses oli uusemissioonide tavaline tdhtaeg kuni kolm
kuud, siis Il ja Il kvartalis olid Ulekaalus kuni aastase tahtajaga emissioonid.

Muud finantsvahendajad
Kindlustus

Kahjukindlustusseltsid kogusid Il kvartalis preemiaid 346 miljonit krooni ehk ligikaudu
20% rohkem kui 2000. a samal perioodil. Tanu aktiivsele eluasemeturule suurenes kindlustus-
likidest fuusiliste isikute varakindlustus, mis andis ligikaudu 12% kogupreemiatest. Samuti
suurenes aastaga margatavalt juriidiliste isikute vabatahtlik séidukikindlustus, mis andis umbes
30% kogupreemiatest nagu liikluskindlustuski (vt joonis 5.9).
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Joonis 5.9. Kindlustusseltside poolt kogutud brutopreemiad (min kr)
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Kolmandas kvartalis sai teatavaks, et Uks seni kohalikus omandis olev kahjukindlustusselts
laheb strateegilise valisomaniku Nordea General Insurance’i (Tryg-Baltica) katte, kes alustab
tegevust varakindlustuse vallas 2002. aasta jaanuarist.

Elukindlustusseltsid kogusid Ill kvartalis preemiaid 85 miljonit krooni ehk ligikaudu 40%
rohkem kui 2000. a samal perioodil. Elukindlustuspreemiate maht on kogu aasta véltel olnud
oluliselt suurem kui 2000. aastal keskmiselt'. Kindlustusliikidest kdige stabiilsemalt ning kiiremini
suureneb pensionikindlustus, mis annab ligikaudu viiendiku kogupreemiatest.

Vaatamata kasvule kindlustus oma védikese mahu téttu finantssektori tldist struktuuri oluliselt
ei mojuta.

Liising

Liisinguportfell suurenes Il kvartalis ronkem kui 770 miljoni krooni vrra, ent siiski vahem kui Il
kvartalis. Liisinguportfelli jaak oli lll kvartali I6puks 11,4 miljardit krooni ning aastakasv
36%. Faktooringuportfelli kasv Il ja lll kvartalis hoogustus?. See viis portfelli jaagi Ill
kvartali I6puks iile 1,4 miljardi krooni (vt joonis 5.10). Faktooringu kasvanud populaarsuse
pdhjuseks on peamiselt see, et ettevdtted on enim teadvustanud faktooringut kui toodet, mida
saab kasutada debitoorse volgnevuse vahendamiseks ning kaibekapitali suurendamiseks.
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Joonis 5.10. Liisingiihingute portfellide maht (min kr) ja struktuur

Liisinguportfelli struktuurimuutusi iseloomustasid endised suundumused. Jarelmaksuga mitigi
osatahtsus suurenes ning moodustas Ill kvartali 16puks juba lle 27% portfellist. Mdnevérra
kasvas ka kasutusrendi ja tarbijafaktooringu osakaal, kapitalirendi osatdhtsus aga vaéhenes
jatkuvalt. Jarelmaksuga miiiik kasvab kiiresti, kuna tegemist on peamiselt kinnisvara-
liisingu ning jarelmaksufunktsiooniga krediitkaardi sarnase populaarse tootega.

Kinnisvarasektori liisingfinantseerimine suurenes Il kvartali jooksul 350 miljoni krooni vdrra
ehk mdnevdrra rohkem kui Il kvartalis. Selle tulemusena Uletas kinnisvaraliisingu osatahtsus
koguportfellis 22%. Té6stussektori osakaal pisis kogu aasta valtel 13% lahedal. Kigi muude
sektorite osa séilis voi veidi vahenes (vt joonis 5.11).

" Kui 2000. a alguses kogusid elukindlustusseltsid kvartalis keskmiselt 50 mIn krooni preemiaid, siis 2001. aastal ulatus kvartali keskmine
elukindlustuspreemiate maht 80 min kroonini.
2 Liisinguportfell koos faktooringuga suurenes aastaga 3,8 mid krooni ehk 42%.
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Joonis 5.11. Liisinguportfelli jaotus majandusharude jérgi (mld kr)

Ka liisitavate objektide jargi suurenes koguportfellis ménevérra kinnisvara osatahtsus, seda
peamiselt séidukite osakaalu vdhenemise arvel. Masinate ja seadmete liisimine moodustas
kogu 2001. aasta valtel portfellis ca 20%. Eraisikute kinnisvaraliising suurenes esimese Giheksa
kuuga keskmiselt 90 min krooni vérra kvartalis ning moodustas 37% kogu kinnisvaraportfellist.
Eluaseme (eramute ja korterite) liisimise osatédhtsus kinnisvaraportfellis aga sama aja jooksul
ei suurenenud.

Investeerimisfondid

Investeerimisfondide mahu kiire kasv on kestnud aasta algusest saadik ning Il kvartali [6puks
ulatus fondide maht 2,8 miljardi kroonini, mis andis aastakasvuks rohkem kui 1,1 miljardit
krooni (vt joonis 5.12). Fondide kiire kasvu péhjuseks on nende suurem tulusus® vorreldes
hoiustega, mille keskmised intressid on aasta jooksul margatavalt langenud.

Orahaturufondid M kinnised fondid M avatud aktsia- ja indeksifondid ~ Mintressifondid M pensionifondid
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Joonis 5.12. Investeerimisfondide maht (min kr)

Mahu kiirele kasvule on fondivalitsejad reageerinud uute fondide loomisega. Kolmandas kvartalis
loodi neli uut fondi. Uute fondide turuletulekut véib olla méjutanud ka pensionireformi Il samba

3 Rahaturufondide keskmine aastane tulusus on viimastel kuudel pusinud 4,3% ning intressifondide oma 5,1% juures.
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16pliku kontseptsiooni selgumine, sest vastu vdeti kogumispensionide seadus. Kaks neljast
uuest investeerimisfondist on pensionifondid.

Maksesusteem

Panganduse varade kasvutempo aeglustumine lll kvartalis vahendas ka maksetealast
aktiivsust. Vorreldes 2000. aasta sama perioodiga oli maksete arv 37% suurem. Kasv ol
seega 8 protsendipunkti vaiksem kui Il kvartalis. Maksete kéive suurenes samal ajavahemikul
ligi 13%. Suurim muutus toimus siseriiklikult makstavate maksete osas, mille kéive ning arv
suurenesid vastavalt 20 ja 37% (vt joonis 5.13).

[ Isiseriiklikud makstavad maksed I makstavad vélismaksed
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Joonis 5.13. Maksete kéive liigiti (mld kr, vasak telg) ja maksete koguarv (min tk, parem
telg)

Seoses sellega, et Hansapank korrastas maksete aruande koostamise paringuid ja aruandesse lisati ka tuletistehingutega
seotud maksed, on maksetega seotud andmeid muudetud alates 1. jaanuarist 2000.

Jéatkuvalt vdheneb paberil maksekorralduste kasutamine. Kui 2000. a Il kvartalis oli nende
osatahtsus ligi 9%, siis 2001. a lll kvartalis juba alla 5%. Sama suundumus iseloomustab
telepanga ja telefonipanga kasutamist. Jatkub aga internetipanga maksekorralduste,
kaardimaksete ning otsekorralduste kasutamise kasv. Pisikorralduste osatadhtsus on
pikemat aega pusinud 1,7% léhedal (vt joonis 5.14).

paberil
maksekorraldused
5% (9%)

pusikorraldused
2% (2%)

telepank
28% (34%)

kaardimaksed

36% (29%)

telefonipank
1% (2%)

internetipank
19% (16%)

otsekorraldused sularaha

8% (6%) 1% (2%)

Joonis 5.14. Maksevahendite struktuur 2001. a lll kvartalis (sulgudes sama 2000. a Il
kvartalis)
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Pangakaarte oli valjastatud enam kui 17% rohkem kui 2000. a lll kvartalis, nende arv
tiletas 951 000. Deebetkaarte oli neist 91% ning krediitkaarte 9%. Krediitkaartide arv kasvas
Il kvartalis vdrreldes 2000. a sama perioodiga ligi kolme ja poole kordseks, mis nditab pankade
edukat miilgitddd. Passiivsete pangakaartide osatdhtsus vahenes samal ajal 18%It 12%ni.
Pangaautomaatide arv suurenes aastaga 47 vorra, ulatudes Il kvartali [6puks 670ni. Seoses
uute kaubandusrajatistega oli pangakaarte aktsepteerivaid muligikohti1 340 vérra enam kui
2000. a lll kvartalis — 4 981.

Labi Eesti Panga arveldussiisteemi arveldati 1ll kvartalis ligi kolm miljonit makset ehk 15%
enam kui 2000. a samal ajal, maksete keskmine suurus tletas 27 000 krooni. Enim arveldati
kolme kuu jooksul tuhande kuni viie tuhande krooni suuruseid makseid, mis moodustasid 34%
koigist arveldatud maksetest.



