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2001. aasta algul finantssektoris aset leidnud protsesse iseloomustasid erinevad suundumused:
panganduse ja liisingu maht suurenes néudluse teatud pidurdumise tbttu veidi véahem kui
eelnenud kvartalites, vblakirjade emiteerimine ja investeerimisfondide mahu kasv aga kiirenes
veidi. Tegemist on vaartpaberituru nende valdkondadega, kus turu aktiivsus on suurenenud.
Aktsiaturu kaive oli aga vaike, hinnad langesid ja turukapitalisatsioon vahenes (vt joonis 5.1).

M pankade finantsvarad M aktsiad
[J vélakirjad M investeerimisfondide maht
M liisinguportfell M kindlustusseltside pooltkogutud preemiad
70
60
50 %
66%
5%
40 + o
58% 4%
30 + 5%
20 + Y
39% 33 2% 2% 2%
10 + 3 o b
o0 2% 2% 2%
pangandus vaartpaberiturg muud finantsvahendajad

Joonis 5.1. Eesti finantsvahendajad (mld kr ja % SKP suhtes)

Laenuportfelli juurdekasv ja laenude kaive oli eelmiste kvartalitega vorreldes tagasihoidlikum,
sama kehtib liisinguportfelli kohta. Kuigi suur osa kasvust oli seotud kinnisvaraarendusega,
kasvas laenujaak taas ka té0stuse ja veonduse sektoris. Liisingfinantseerimises suurenes lisaks
mainitud sektoreile veel kaubanduse rahastamine.

Pankade omakapitali tulukus aasta alguses mdnevdrra kasvas. See oli seotud sesoonselt maha
kantud laenukahjumite vahenemisega. Intressimarginaal ja hinnavahe jatkasid vahenemist
intressitulu kahanemise tottu. See tulenes tltarettevotetele antud laenude osatéhtsuse kasvust
pankade bilansis ning nendelt teenitavast madalamast intressitulust.

Pangandus

Pankade varad ja nende kvaliteet

Pankade varade muutused olid 2001. aasta | kvartalis tagasihoidlikumad kui eelnenud kolmes
kvartalis, seda nii Gldmahu kui ka struktuuri osas. Suuresti on tegemist sesoonsete teguritega,
kuna | kvartal on kasvu poolest olnud reeglina tagasihoidlikum. Pankade koondvarad kiitindisid
| kvartali I16pus 60,6 miljardi kroonini ning suurenesid kolme kuuga 2,8 mld krooni vérra
(vt joonis 5.2).
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H nduded finantseerimisasutustele M nduded krediidiasutustele [ nduded teistele klientidele
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Joonis 5.2. Pankade koondvarad (mld kr)

Varade struktuurile on iihekordset méju avaldanud kohustusliku reservi arvestuse
muudatus, mis vdhendas néudeid keskpangale (keskpangas oleva reservi osatdahtsus
oli mértsi I6pul 7%, 2000. aastal aga 10—13%). Teisalt on kasvanud nduded krediidiasutustele,
mille osatahtsus oli vimaste aastate suurim — 16%. Laenuportfelli kasv oli samas suurusjargus
bilansimahu kasvuga ning laenuportfell kokku moodustades martsi I6pu seisuga ligi 36 miljardit
krooni ehk 59% varadest. Seega on portfelli suurenemine séltunud kaasatud vahenditest ning
pankade likviidsuspuhvrite osatahtsus ei ole kdesoleva aasta alguses muutunud.

Samamoodi kui 2000. aastal domineerisid laenuportfelli suurenemises laenud finantseeri-
misasutustele, kuigi nende kasv oli eelnenud kvartalitega vorreldes tagasihoidlikum (vt
joonis 5.3). Jatkuvalt suurenesid laenud eraisikutele, eelkdige kinnisvaralaenud (+140 miljonit
krooni), kuid ka tarbimislaenud (+50 min kr). Veidi kiirenes ettevotetele antud laenude mahu
kasyv, kuigi see oli endiselt tagasihoidlik. Nagu eelmisel nii ka sel aastal on suurenenud laenud
kaubandusele ja kinnisvaraarendusele. Nii tddstuse kui ka veonduse sektori laenuportfelli kaha-
nemine joudis 2001. aasta algul I18pule ning k&esoleva aasta esimestel kuudel need veidi
kasvasid.

Tahtaja jargi jatkus pohiliselt pikaajaliste — 1-5 aastaste laenude kasv. Kahe aastaga on
Ule 5aastaste laenude osatahtsus suurenenud 50%It 60%le, mis naitab pangaportfelli intressiriski

téusu.
oppelaenud i
eraiskute kinnisvaralaenud AAL
muud eraisikute laenud ‘ ‘
ehitus W 30.06.00
energeetika, gaasi- ja vesivarustus m31.12.00
hulgi- ja jaekaubandus [31.03.01

pdllumajandus ja kalandus

kinnisvara-, tlrimis- ja ariteenindus

veondus, laondus ja side
maetoostus ja toostus
muud sektorid [IEE— |

0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5 4,0 4,5 5,0

Joonis 5.3. Pankade laenude koondportfell majandussektorite 16ikes (mld kr)
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Tagatistest suureneb hiipoteegi osatahtsus, ehitise pandi osatahtsus aga vaheneb. See ise-
loomustab omandireformi kulgu, tanu millele suureneb tehniliselt kindlamate tagatiste osa-
kaal.

Kaheksa miljardi krooni suuruses vaartpaberiportfellis kasvasid jatkuvalt néuded tiitar-
ja sidusettevotetele voi osalused neis, martsi I16pul oli nende kogumaht ligi 3,5 miljardit
krooni. Viimase poole aasta jooksul on olnud suurimaks nihkeks vaartpaberiportfellis tiitar-
ettevotete volavaartpaberite mahu ligi kolmekordne kasv. Nende residentsete vaartpaberite
maht, mis ei ole seotud tltarettevotetega, on juba pikemat aega 1,8 miljardit krooni. Muude
residentsete ja mitteresidentsete vaartpaberite osas toimus suurim muutus 2000. a I6pus, kui
tulenevalt aastavahetusest kehtima hakanud muudatustest kohustusliku reservi arvestuses
soetasid pangad valismaised volakirju. Kdesoleva aasta alguses nende osatahtsuse kasv jatkus.
Valismaiste volakirjade kogumaht kttndis | kvartali I6pul ligi 3 miljardi kroonini, millest umbes
poolt kasutatakse kohustusliku reservi ndude taitmiseks. Kuna pankadel on véimalus kasutada
kohustusliku reservina ka valisvarasid, siis voib volakirjaturgude soodsa arengu korral valismaiste
volakirjade portfell veelgi suureneda.

Kéaesoleva aasta | kvartalis I6ppes kogu 2000. aasta kestnud viivislaenude osatdhtsuse
ja mahu langus (vt joonis 5.4). Tanavu esimestel kuudel suurenes viivislaenude maht samas
suurusjargus nagu laenuportfellgi. Viivislaenud moodustasid | kvartalis kogu laenuportfellist ca
5%, sh 60pédevased viivislaenud 2%. Ekspordisektorisse kuuluvate majandusharude
laenuportfelli kvaliteet paraneb: nii té0stuse, veonduse kui ka ehitussektori viivislaenude
osatahtsus vaheneb jarjekindlalt. Seevastu on suurenenud kaubanduse ja kinnisvaraarenduse
viivislaenude osatahtsus, mille pdhjuseks vdivad olla laenude teenindamisraskused uute
kaubanduskeskuste rajamisega kaasnenud suurema konkurentsi tottu.

I (ile 60péevased viivislaenud [ 30-60paevased viivislaenud
["""Tkuni 30péaevased viivislaenud = viivislaenude suhe koondlaenuportfelli
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Joonis 5.4. Viivislaenude maht (min kr, vasak telg) ja osatdhtsus (%, parem telg) pankade
laenuportfellis

Voorvahendid

Alates 1999. a suvest moodustavad suurima osa pankade voorvahenditest eraisikute
hoiused. Viimase aasta jooksul on nende osatéahtsus piisinud ca 29% juures. Kdesoleva
aasta alguses aeglustus ettevotete hoiuste kasv ning nende osatdhtsus on langenud
23%ni. Pidevalt suureneva tahtajaliste hoiuste mahu kasv toimub peamiselt vahemikes kuni 3
kuud ja 6-12 kuud. Varasemail aastail aktiivsemalt kasutatud 1-3aastase tahtajaga hoiuste
osatéhtsus vaheneb pidevalt, seda peamiselt I[Uhema tahtajaga hoiuste arvel.
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Kohustuste struktuuris on suurenenud 2-5aastase ja 6—12kuulise ressursi osatahtsus.
See peegeldab valislaenamisega seotud varasemate kohustuste asendamist uutega'. Kuna
antud tulpi kohustuste jaagi kasv oli tagasihoidlik (kvartaliga 0,15 miljardit krooni), siis nende
osatahtsus kahaneb pidevalt (vt joonis 5.5). Kui 1998. aasta 16pus moodustasid need ligi 30%
kohustustest, siis tdnavu martsi I6pul 21%. Residentsete hoiuste kasvu jatkumisel peaks valis-
laenamisega seotud kohustuste osatahtsus veelgi langema, mis vahendab pankade voimalikku

haavatavust.
[ vélgnevus eraisikutele I vignevus ettevotetele
I \GIgnevus krediidi- ja finantseerimisasutustele [ emiteeritud volakirjad
[T muud kohustused mitteresidentide osatéhtsus
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Joonis 5.5. Pankade vdo6rva
(%, parem telg)

>0

endid

~

mld kr, vasak telg) ja mitteresidentide osatahtsus

Omakapitali tulukus

Tanu puhastulukuse kasvule pankade omakapitali tulukus kdesoleva aasta | kvartalis
monevorra suurenes (vt tabel 5.1). Puhastulukuse suurenemise aluseks oli intressivaliste
kulude oluline vahenemine, kusjuures intressikulud on pusinud eelmise perioodi tasemel.
Intressivaliste kulude alanemises mangis pohirolli sesoonselt maha kantud laenukahjumite
vahenemine, samuti jatkus administratiivkulude stabiilne kahanemine.

Tabel 5.1. Pankade tulukust iseloomustavad suhtarvud

IV kv I kv Il kv Il kv IV kv I kv Il kv 1 kv IV kv I kv

1998 1999 1999 1999 1999 2000 2000 2000 2000 2001
Omakapitali kordaja 7,08 6,25 6,35 6,31 6,37 6,27 7,01 7,34 7,72 7,85
Omakapitali tulukus -9,42%| 2,04%| 2,38% 2,13%| 2,63%| 3,24%| 2,55%| 245% 0,19%| 4,08%
Varade tulukus -1,33%| 0,33%| 0,37%| 0,34%| 0,41%| 0,52%| 0,36%| 0,33% 0,02%| 0,52%
Puhastulukus -37,84%| 10,43%| 11,56%| 12,12%| 14,32%| 18,76%| 13,64%| 12,28%| 0,81%| 17,67%
Varade tootlikkus 3,51% 3,13%| 3,24%| 2,79%| 2,88%| 2,75%| 2,67%| 2,71%| 2,99% 2,94%

Varade tootlikkus | kvartalis pisut langes. Selle p&hjuseks oli intressitulu suhteliselt suurem
kahanemine vérreldes intressivaliste tulude kasvuga. Laenudelt saadava keskmise intressitulu
vahenemine on seotud jarjest suureneva laenude vooluga pankade tiitarettevotteiks olevatesse

" Institutsionaalsete vélislaenudena on kasitletud kohustusi mitteresidentsete krediidiasutuste ees ja rahvusvahelisel turul emiteeritud vélakirju.
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liisingufirmadesse muude laenudega vorreldes madalama intressiga ning viitajaga kaibe-
intresside taseme langusega. Intressivélise tulu suurenemine jai tavaparasest kesisemaks,
sealjuures kodige rohkem viahenes teenustasudest saadud tulu.

Eeltoodud pohjustel ja intressitulu kahanemise téttu on nii puhas intressimarginaal kui ka
hinnavahe jéudnud pankade tegevusaja madalaimale tasemele. Intressivaliste kulude
kahanemise ning intressivaliste tulude kasvu koosm@ju tulemusena on aga intressivaline tulukus
téusnud labi aja kdrgeimale tasemele. Finantsvdimendus on ootuspéraselt méningal maaral
kasvanud, jatkates 2000. a IV kvartalis murdunud trendi, kuid omakapitali tulukusele pole see
markimisvaarset moju avaldanud.

Vaartpaberiturg

Aktsiaturg

Aktsiaturu maht langes 2000. a detsembri 16pu 32,7 miljardilt kroonilt 2001. a martsi
I6puks 28,2 miljardile kroonile, jargides seega arenenud vaartpaberiturgude heitlikkuse
tottu enamikule Kesk- ja Ida-Euroopa aktsiaturgudele omast joont (vt joonis 5.6). Kuigi
aasta alguses avaldatud ettevotete méddunud aasta majandustulemusi vois pidada heaks,
lootsid investorid margatavalt paranenud majanduskeskkonna téttu ilmselt rohkemat ning
oodatud aktsiahindade téusu ei jargnenud. Hinnad hakkasid passiivse turu ning investorite
lahkumise t6ttu hoopis langema. Turu passiivsust iseloomustab Tallinna Vaartpaberiborsi vaike
keskmine kuukaive, mis | kvartalis ulatus tUksnes 600 miljoni kroonini. Kuid enne | kvartali
majandustulemusi elavnes aktsiaturg taas, oma osa andsid sellesse lahenevad dividendi-
maksmised. Ettevotete majandustulemused vdeti hasti vastu ning aktsiate hinnad on hakanud
tdusma ja kaive on suurenenud. Aktiivsemalt on hakanud tegutsema nii kohalikud kui ka
valismaised institutsionaalsed investorid.

I Hansapanga akisia I Eesti Telekomi akisia [Imuud akisiad
[ volakirjad I muud (fondiosakud, digused) === bdrs
50 ‘ ‘
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Joonis 5.6. Vdértpaberituru kapitalisatsioon (mld kr)

Tallinna Vaartpaberiborsi indeks TALSE langes jaanuari I6pus saavutatud enam kui 140
punkti tasemelt martsi I16puks 120 punkti piirimaile, kuid hakkas aprilli keskel tdusma
ning joudis eelmainitud pohjustel maikuu teise nadala I6puks lile 136 punkti. Esimese
kvartali jooksul tegid kdige suurema — 17%lise — languse |abi teenindussektori aktsiad (vt
joonis 5.7). Selle pdhjuseks oli Eesti Telekomi aktsia hinna pikaleveninud langus. Vastupidi turu
Uldisele suunale t66stusettevotete aktsiate hinnad hoopis tdusid 3%.
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Joonis 5.7. TALSE ja Tallinna Védértpaberibérsil kaubeldavate aktsiate indeksid majandus-
sektorite jdrgi (punkti, 3. juuni 1996 = 100)

Vélakirjaturg

Vo6lakirjaturu kapitalisatsioon on hakanud alates kdesoleva aasta algusest suurenema,
iiletades viimase kolme kuu jooksul jatkuvalt 4,2 miljardi krooni piiri (méartsi I6pus koguni
4,3 mld krooni). Samuti on kasvanud emissioonide maht: | kvartalis emiteeriti uusi vélakirju
1,5 miljardi krooni vaartuses. Emitentide hulgas suureneb pankade strateegiliste omanike —
Rootsi ja Soome krediidiasutuste osatahtsus, kuid teisalt on aasta alguses aktiivseks muutunud
ka kohalikud ettevotted, kellele kuulub Ule 30% emissioonidest. Tahtajad on méningasel maaral
pikenenud, kuid 90% emissioonide tahtaeg on endiselt alla ihe aasta. Emiteeritud volakirjade
keskmine intress on pisut Ule 5% (vt joonis 5.8).

I kuni3 kuud NN 3-12 kuud DM 1-2 aastat [_Jlle 3aasta === keskmine intress
2 000 18%
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Joonis 5.8. Kvartali jooksul emiteeritud vélakirjad tdhtaegade I6ikes (min kr, vasak telg)
Jja kroonivélakirjade keskmine intress (%, parem telg)

Muud finantsvahendajad

Kindlustus

Kahjukindlustusseltsid kogusid | kvartalis 353 miljoni krooni vaartuses preemiaid ehk
6% rohkem kui 2000. a samal perioodil (vt joonis 5.9). Selles kasvus on tublisti hooajalisuse
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Joonis 5.9. Kindlustusseltside poolt kogutud brutopreemiad (min kr)

moju, kuna ligi pool preemiatest (suure osa moodustasid liikluskindlustus ja juriidiliste isikute
varakindlustus) koguti jaanuaris ning hiliem nende maht kahanes. Kdige suurem osatéhtsus
on liikluskindlustusel (32%), juriidiliste isikute sdidukikindlustusel (27%) ning juriidiliste ja
fuusiliste isikute varakindlustusel (mélemad 10%).

Elukindlustusseltsid kogusid | kvartalis 80 miljonit krooni preemiaid ehk poole rohkem
kui 2000. a samal perioodil, kuid ei liletanud siiski 2000. a IV kvartali mahtu. Eelmise
aasta viimases kvartalis suurenes elukindlustusega seotud preemiate kogus tugevasti seeparast,
et alates 2001. aastast hakkas kehtima tulumaksuseaduse muudatus, millega pikendati
tulumaksuvabade elukindlustuslepingute miinimumtahtaega kaheksalt aastalt kaheteistkiimnele.
Kindlustusliikidest suurenes investeeringuriskiga elukindlustuse maht, mis moodustas 17%
elukindlustuse preemiatest. Samuti jatkub pensionikindlustuse mahu stabiilne kasv.
Pensionikindlustusega oli seotud 18% kdigist preemiatest.

Liising

Liisinguportfelli suurenemine | kvartalis pisut aeglustus: 2000. a IV kvartali 821 miljoni
kroonisele kasvule jargnes tianavu | kvartalis 449 miljoni kroonine kasv. Kokkuvottes oli
liisinguportfelli suurus Gle 9,7 miljardi krooni. Portfelli struktuuris jatkus eelmistel perioodidel
alguse saanud jarelmaksuga mulgi osatahtsuse kasv valjaosturendi osa vahenemise arvel (vt
joonis 5.10). Jarelmaksuga mitk moodustab juba rohkem kui neljandiku kogu liisinguportfellist.

W valjaosturent [T kasutusrent M jarelmaksuga miik M tarbijafaktooring [l faktooring

=i

i

| kv 1997
Il kv 1997
| kv 1998
Il kv 1998
I11kv 1998
| kv 1999
11 kv 1999
| kv 2000
11 kv 2000

11 kv 1997
IV kv 1997
IV kv 1998
I kv 1999
IV kv 1999
111 kv 2000
IV kv 2000

| kv 2001

Joonis 5.10. Liisingiihingute portfellide maht ja struktuur (mld kr)

51



52

FINANTSSEKTOR

Pisut on kahanenud tarbijafaktooringu osatéhtsus, mille vajalikkus on jarelmaksu laialdase
leviku téttu ilmselt véhenenud.

Eraisikutega s6lmitud lepingute osatédhtsus liisinguportfellis on alates 2000. a IV kvartalist
tugevasti kasvanud. Osaliselt on selle pdhjuseks jarsult suurenenud jarelmaksuga miik, mis
koosneb pdhiliselt kinnisvaraliisingust ja krediitkaardi sarnastest jarelmaksutoodetest. Ettevotete
liisinguportfelli jaak kasvas | kvartalis 300 miljoni krooni vdrra. Esimeses kvartalis 18ks kdige
rohkem raha kinnisvaraarendusse (304 min kr), hulgi- ja jaekaubandusse (255 min kr), veonduse,
laonduse ja side valdkonda (226 min kr) ning té0stussektorisse (186 min kr; vt joonis 5.11).
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Joonis 5.11. Liisinguportfelli jaotus majandusharude jédrgi (mld kr)

Kinnisvaraobjektide osatéhtsus liisinguportfellis (lle 25%) suureneb jatkuvalt kdigi muude objek-
tide arvel. See selgitab ka jarelmaksuga muugi jaagi suurt kasvu. Teisalt vahenes kinnisvara-
liisingu kaive 2000. a IV kvartali ligi miljardilt kroonilt tdnavu I kvartalis 300 miljoni kroonini, mis
on vorreldav 2000. a alguse kvartalikdivetega. Eraisikutega sdlmitud lepingud moodustasid
kogu kinnisvaraliisingust 33% (840 miljonit krooni).

Investeerimisfondid
Investeerimisfondide maht on hakanud 2001. aastal joudsalt kasvama — eelmise aasta

detsembri I6pust tdnavu aprilli I6puni on see suurenenud 600 miljonit krooni ehk 40%
ning ulatus aprilli I6pul e 2,1 miljardi krooni (vt joonis 5.12). Mahtu on suurendanud peaaegu
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koik fondid (v.a kasvufondid), kuid kdige enam on kasvanud intressifondid. Fondivarade struktuur
on Uhtaegu samaks jaénud, Uksnes sularaha osatéhtsus on méargatavalt tdusnud, sest kiiresti
lisandunud summasid pole jéutud veel tulusalt paigutada. Nende vahendite eest ostetakse
téendaoliselt fikseeritud intressiga vdlakirju. Vahemal maaral neid ka hoiustatakse, soltuvalt
intressi- ja rahaturufondide investeerimisstrateegiast.

Maksesusteem

Maksesiisteemi kdive ja tehingute arv suurenes endiselt kiiresti. Kdesoleva aasta | kvar-
talis oli maksete arv vorreldes 2000. a sama perioodiga ligi 42% suurem — viis miljonit
tehingut kuus. Maksete kdive suurenes samal ajavahemikul ligi 23% (vt joonis 5.13).
Tavaparaselt oli suurim siseriiklike makstavate maksete kaibe kasv — ligi 25%. Makstavate
valismaksete kaive suurenes 20% ning laekuvate valismaksete oma 27%.

[ Isiseriiklikud makstavad maksed [ makstavad valismaksed
I |ackuvad valismaksed = maksete arv kokku
120 6
100 5
80 TN vaa n 1 -4
k4 =
5 60 A H — 1 — 3 c
€ S
40 i Lo

C] I | B
0 A L o

Joonis 5.13. Maksete kéive liigiti (mld kr, vasak telg) ja maksete koguarv (min tk, parem
telg)
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Paberil maksekorralduste kasutamine vahenes endiselt. Kui 2000. a | kvartalis oli nende osa-
tahtsus ligi 18%, siis kdesoleva aasta samal perioodil langes see 11%le. Erinevalt muudest
teleteenustest jatkus telefonipanga kasutamise osatdhtsuse langus (3,9%lt 2,3%le). Otse-
korralduse kasutamise osatahtsus suurenes aastaga 4,7%lt 7,3%le. Elektroonsetest makse-
viisidest suurenesid enim internetipanga maksekorralduste ja kaardimaksete kasutamine,
vastavalt 21%lt 31%le ja 26%lt 33%le. See naitab, et majanduses osalejad eelistavad jarjest
enam odavamaid ja paindlikumaid teenuseid.

Pankade jarjekindla miiiigit66 tulemusena suurenes pangakaartide arv kdesoleva aasta
| kvartalis vorreldes 2000. a sama perioodiga ligi 15%, ulatudes 895 000ni. Neist oli deebet-
kaarte 93% ning krediitkaarte 7%. Krediitkaartide arv kasvas | kvartalis aastataguse ajaga
vorreldes ligi kolmekordseks (22 300It 60 000ni). Pangaautomaatide arv on aastaga suurenenud
32 vorra: 2001. a | kvartali 16puks oli neid 636. Uute kaubanduskeskuste lisandumisega on
pangakaarte aktsepteerivate mudgikohtade arv sama ajaga kasvanud 3575It 4608le.



