ULEILMNE MAJANDUS 2007. AASTAL

2007. aasta oli Uleilmsele majandusele edukas,
kuid p&ordeline aasta — seda eeskatt USA, kuid
mdddukamalt ka teiste G3 riikide majanduststiklis.
Rahvusvahelise Valuutafondi
Uleilmne majanduskasv aasta kokkuvottes 4,9%ni
(vt tabel 1), jaades nii pea samale tasemele 2006.
2008. aastal
aeglustumist 4,1%le.!

aastaga (5%).

Piirkonniti oli majanduskasv 2007. aastal suhteli-
selt erinev. Liidripositsiooni hoidsid Aasia arenevad
toOstusriigid 9,6%ga, kusjuures Hiina majandus-
|da-Euroopa
riikides aeglustus kasv 6,4%lt 5,5%le. USA majan-
duskasv jatkas aeglustumist ja oli hinnanguliselt
2,2% (2006. a 2,9%). Euroala majanduskasv oli
2,6% ja Jaapani oma 1,9%; ka nendes regioonides
kasv aeglustus, kuid vdhem kui USAs. Vdrreldes
aasta alguses prognoosituga oli tegelik majandus-
kasv USAs 0,2 protsendipunkti vorra madalam,
euroalal 0,6 protsendipunkti vorra kdrgem ning

kasv kiirenes

11,4%le.

hinnangul

oodatakse

Kesk- ja

Jaapanis 0,1 protsendipunkti vorra kdrgem.?

ulatus

kasvu

suurenes, kord vahenes.

ehk viimase kuue aasta korgeimale tasemele.
Seda pdhjustasid eeskétt naftahinna jatkuv tdus
60 dollarilt barreli eest ligi 100 dollarini aasta 16pus
ning ka tarbimisnéudluse kasvust tulenev hinna-
téusu surve. To6turu trendid kajastasid suhteliselt
hésti G3 riikide majandusolukorra erinevusi: USAs
t66puudus kasvas, euroalal langes ja Jaapanis kord

2007. aasta po6oOrdelisus ilmnes eeskatt Uleilm-
setel finantsturgudel. Kui aasta esimesel poolel
séilis eelmistel aastatel valitsenud aktsiaturu tdusu-
trend, siis alates juuli keskpaigast toimus selge
pbodre langusele. Selle kbige suurem mdjutegur
oli USA elamusektori jatkuv langus, mis hakkas
levima ka muudesse majandussektoritesse ning
pohjustas laenukvaliteedi ja rahaturu likviidsusega
seotud probleeme kogu maailmas. Need prob-
leemid ja halvenenud majanduskasvu véljavaated
suurendasid investorite riskikartust ning intressi-
maarade margatava languse aasta teises pooles.

Suurenenud ebakindlus avaldus ka kullahinna
jarsus tdusus sel perioodil.

Samal ajal arenenud riikides inflatsioon kiirenes.
OECD riikide inflatsioon tousis aasta I6puks 3,3%le

Tabel 1. Arenenud riikide majandusnéitajad

. Riigieelarve lle-
SKP kasv (%) THI aasta k(:skmme v; puudujask Joc:ksevkonto saldo
kasv (%) (% SKP suhtes) (% SKP suhtes)
2006 2007* 2006 2007* 2006 2007* 2006 2007*

Maailm 5,0 4,9
Arenenud riigid 3 2,7 2,4 2,2 -2,6 -2,2 -1,5 -1,2
Ameerika Uhendriigid 2,9 2,2 3,2 2,9 -2,6 -2,5 -6,2 -5,3
Jaapan 2,4 2,1 0,3 - -3,8 -3,4 3,9 4,9
Euroala 2,8 2,6 2,2 21 -1,4 -0,6 -0,1 -0,2
Saksamaa 2,9 2,5 1,8 2,3 -1,6 - 5,0 5,6
Prantsusmaa 2,0 1,9 1,9 1,6 -2,5 -2,4 -1,3 -1,3
Soome 4,9 4,4 1,3 1,6 41 53 4,6 4,6
Muud ELi liikmesriigid
Uhendkuningriik 2,9 3,1 2,3 2,3 -2,6 -3 -3,9 -4,9
Rootsi 4,1 2,6 1,5 1,7 2,3 3,2 8,5 8,3

* 2007. aasta andmed on esialgsed.
Allikas: Rahvusvahelise Valuutafondi World Economic Outlook (aprill 2008)

" Rahvusvahelise Valuutafondi World Economic Outlook Update, jaanuar 2008.
2 Consensus Forecasts, jaanuar 2007.
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2007. aasta jooksul USA majanduskasv nérgenes
ja majandusprobleemid teravnesid. Aasta [6pus
hakati juba kartma majanduslanguse vdimalust.
Peamiselt pdhjustas seda jatkuvalt halvenev
olukord kinnisvarasektoris, mida voib vorrelda
1990. aastate alguse majanduslanguse perioodiga.
Selle olulisemad ilmingud olid elamuhindade
langus ja nn subprime ehk madalakvaliteediliste
eluasemelaenude kriis. Tegemist oli varasematel
aastatel eluasemeturul tekkinud ,mulli“ purune-
misega, millele aasta teises pooles lisandus
aktsiaturu langus.

See olukord mdjutas negatiivselt ka teisi
majandussektoreid. Kui aasta alguses t6ostus-
aktiivsus veidi kasvas, siis aasta teises pooles
poordus see taas langusele. Detsembris alanes
t68stussektori  aktiivsusindeks juba allapoole
kasvupiiriks loetavat 50 punkti taset. Eratarbimine
oli samuti ndrgapoolne - jaemulgi aastakasv
pusis pohiliselt 3-6% vahemikus. TéOhdive kasv
aeglustus jatkuvalt ja t66puuduse tase tdusis
12 kuuga 4,4%lt 5,0%le. Aasta teises pooles, mil
majandusraskustele lisandus aktsiaturu langus,
vahenes margatavalt ka tarbijate kindlustunne.

USA vdlistasakaalus vois t&heldada jooksevkonto
puudujadgi mdningast vahenemist, mida voib
seostada dollari kursi langustrendi ja sisendudluse
ndrgenemisega. Samas jai puudujadk endiselt
vahemikku 5-6% SKPst. Eelarve tasakaal oluliselt
ei muutunud — puudujdak pusis keskmiselt 1-2%
vahemikus.

Inflatsioon jai valdavalt 2-3% tasemele. Kui
Uldinflatsioon tdusis aasta Idpus Ule 4%, siis
alusinflatsioon oli detsembris 2,4%; seega tulenes
inflatsioonisurve peamiselt energia ja toiduainete
hindadest.

Seoses  majanduskasvu  riskide = mérgatava
téusuga, finantsturgude ja -sektori probleemidega
ning majanduslanguse ohu kasvuga hakkas USA

keskpank septembris baasintressiméaéra alandama.
Aasta I6puks vahenes see 5,25%lt 4,25%le.

Jaapani majanduse aastakasvu tempo alanes nelja
kvartaliga 2,4%lt 1,8%le. Seega oli 2007. aastal

tegemist modduka ndérgenemisega; keskmine
aastakasv oli hinnanguliselt 1,9%. Tédstusaktiivsus
kahanes peamiselt aasta esimeses pooles,

mistottu Il kvartali majanduskasv oli negatiivne.
Aasta teises pooles hakkas tddstusaktiivsus taas
kasvama. To6turul selget trendi ei olnud, té6puudus
kdikus 3,6-4,0% vahel. Jaemuilgi kasvutempo
oli esimesel poolaastal negatiivne, kuid muutus
hiliem positiivseks. Olukorda ei saa aga lugeda
stabiliseerunuks, kuna aktsiaturgude langus ja
majanduskasvu véljavaadete ndrgenemine toid
kaasa tarbijate kindlustunde méargatava languse
aasta jooksul. Inflatsioonitempo tBusis aasta
I16puks 0,7%le, kuid energia ja toiduainete hindu
arvestamata puUsis see endiselt nullilahedane. Kuna
aasta alguses oli majanduskasv trendipérane,
tOstis Jaapani keskpank veebruaris rahapoliitilist
intressimaara 0,25%lt 0,5%le ning séilitas sellise
taseme aasta I6puni.

EUROALA

Euroala riikide majanduskasv aeglustus 2007. aastal
2,8%lt hinnanguliselt 2,6%le. Norgenes nii tddstus-
kui ka teenindussektori aktiivsus; tddstustoodangu
kasvutempo langes aasta I6puks 1,7% tasemele.
Seda pohjustasid peamiselt rahapoliitika jarjepidev
karmistamine viimase kahe aasta jooksul (viimast
korda tosteti baasintressimaara 2007. a juunis —
4%le), euro vahetuskursi tugevnemine ja vélis-
ndudluse ndrgenemine (kasv aeglustus nii USAs
kui ka Jaapanis). Oma osa oli ka toiduainete ja
energiahindade kasvul. Nii nagu USAs ja Jaapanis,
toid aktsiaturgude langus ja finantssektori raskused
ka euroalal kaasa tarbijate kindlustunde margatava
alanemise aasta teises pooles.

Inflatsiooni areng oli euroalal samasugune nagu

USAs: naftahinna tousust tingitud hinnasurve tdstis
tarbijahindade aastakasvu aasta I6puks korgeimale

101

Eesti Panga
2007. aasta
aruanne




tasemele alates euro kasutuselevotust ehk 3,2%le.
Tarbijahindade  alusinflatsioon  tdusis samas
12 kuuga 1,5%lt 1,9%le. Euroala t86puudus
vahenes jatkuvalt ja alanes aasta Idpuks 7,2%le.

Kuna aasta esimesel poolel olid majanduskasvu
véljavaated suhteliselt head, siis tdstis Euroopa
Keskpank sel perioodil kaks korda baasintressi-
maara 4%le. Hilisem areng aga muutis kasvuvalja-
vaated negatiivsemaks, mistéttu baasintressiméara
hoiti sel tasemel aasta I6puni.

Euroala majanduse véljavaated 2008. aastaks on
marksa norgemad kui seda oli 2007. aasta kasv.
Rahvusvaheline Valuutafond prognoosib koéigis G3
riikides 2008. aasta majanduskasvuks 1,5-1,6%
(euroalal 1,6%).2

3 Rahvusvahelise Valuutafondi World Economic Outlook Update, jaanuar 2008.
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