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2008. aasta | kvartali jooksul kasvasid Eestisse tehtud valisinvesteeringud ligi 2% ning ulatusid aasta
16pus 429 miljardi kroonini (vt tabel 1). Neist ligi 60% oli paigutatud finantsvahendusse, viiksemas
mahus kinnisvarasse, rentimisse ja aritegevusse, hulgi- ja jaekaubandusse ning t66tlevasse t66s-

tusse (vt tabel 2). Valdavalt périnesid investeeringud Rootsist (39%) ning Soomest (19%).

Tabel 1. Eesti rahvusvaheline investeerimispositsioon (min kr)

31.12.2007 % 31.03.2008 %

VALISNOUDED (VALISAKTIVA)

Otseinvesteeringud vélismaal 63 681,1 26,3 68 044,7 27,8
Aktsia- voi osakapital ja reinvesteeritud tulu 50291,7 20,7 52 309,3 21,4
Muu otseinvesteeringukapital 13 389,4 5,5 15735,5 6,4

Portfelliinvesteeringud 68 787,1 28,4 63 465,7 26,0
Omandivaértpaberid 31253,5 12,9 25783,6 10,5
Volavaartpaberid 37 533,7 15,5 37 682,1 15,4

Volakirjad 23503,3 9,7 25294,5 10,3
Rahaturuinstrumendid 14 030,4 5,8 12 387,6 5,1

Tuletisinstrumendid 1466,5 0,6 930,4 0,4

Muud investeeringud 73 492,4 30,3 74 931,9 30,7
Kaubanduskrediit 14 831,4 6,1 16 547,8 6,8
Laenud 31632,3 13,0 32 394,7 13,3

Pikaajalised 9723,9 4,0 10 264,3 4,2
LUhiajalised 21908,3 9,0 22 130,3 9,1
Sularaha ja hoiused 25271,9 10,4 24 0983,7 9,9
Muud néuded 1756,9 0,7 1895,8 0,8

Reservvara 35 025,1 14,4 37 066,3 15,2

VALISNOUDED KOKKU 242 4523 100,0 244 439,1 100,0

VALISKOHUSTUSED (VALISPASSIVA)

Otseinvesteeringud Eestis 177 311,3 42,0 183 770,1 42,8
Aktsia- voi osakapital ja reinvesteeritud tulu 150 657,2 35,7 155 881,8 36,3
Muu otseinvesteeringukapital 26 654,1 6,3 27 888,3 6,5

Portfelliinvesteeringud 48 809,5 11,6 43 946,3 10,2
Omandivaértpaberid 25 858,2 6,1 20 520,1 4,8
Volavaartpaberid 22 951,83 54 23 426,2 55

Volakirjad 22 886,6 54 23312,6 54
Rahaturuinstrumendid 64,7 0,0 113,6 0,0

Tuletisinstrumendid 502,9 0,1 493,0 0,1

Muud investeeringud 195 387,5 46,3 200 756,0 46,8
Kaubanduskrediit 13541,4 3,2 14 438,7 3,4
Laenud 110910,6 26,3 135 184,6 31,5

Pikaajalised 89 889,6 21,3 113 338,3 26,4
LUhigjalised 21021,0 5,0 21 846,3 51
Sularaha ja hoiused 68 358,3 16,2 48 601,8 11,3
Muud kohustused 25772 0,6 2530,9 0,6

VALISKOHUSTUSED KOKKU 422 011,3 100,0 428 965,3 100,0

RAHVUSVAHELINE NETOINVESTEERIMISPOSITSIOON -179 559,0 -184 526,3
Pikaajaline -170 063,6 -193 213,1
Liihiajaline -9 4954 8 686,9




Tabel 2. Rahvusvaheline investeerimispositsioon tegevusalade ja riikide 16ikes (%)

Néuded | Kohustused
Tegevusalad
31.12.2007 31.03.2008 31.12.2007 31.03.2008

Finantsvahendus 63,5 61,4 | Finantsvahendus 59,1 58,6
Kinnisvara, rentimine ja aritegevus 10,2 11,3 | Kinnisvara, rentimine ja &ritegevus 13,3 14,6
Avalik haldus ja riigikaitse; kohustuslik 9,0 9,4 | Hulgi- ja jackaubandus; remont 8,6 8,2
sotsiaalkindlustus

Hulgi- ja jaekaubandus; remont 6,9 6,8 | Todtlev t68stus 8,0 7,9
Veondus, laondus ja side 3,8 4,3 | Veondus, laondus ja side 4,5 4,3
Muud 6,6 6,8 | Muud 6,5 6,4
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0

Riigid
31.12.2007 31.03.2008 31.12.2007 31.03.2008

Lati 11,6 11,9 | Rootsi 38,4 39,2
Leedu 9,9 10,5 | Soome 19,8 19,3
Saksamaa 11,4 10,4 | Uhendkuningriik 71 6,9
Uhendkuningriik 7,6 8,3 | Taani 5,7 6,5
Venemaa 71 6,7 | Holland 2,6 3,0
Ulejaanud riigid 52,4 52,2 | Ulejaanud riigid 26,4 25,1
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0

Eestisse paigutatud valisinvesteeringute positsiooni struktuuris suuri muutusi kvartali jooksul ei toimunud.
Vélismaiste otseinvesteeringute positsioon Eestis kasvas ligi 4% vorra ning moodustas kdigist Eestisse tehtud
investeeringutest 43%. 2007. aasta teisest poolest alanud muu kapitali (laenud ja sularaha) sissevoolu kasvu-
tempo aeglustumine jatkus 2008. aasta | kvartalis. See kasvas kvartaliga 3% ja hdlmas 47% véliskohustustest.
Portfellinvesteeringute positsioon véhenes 10% ning nende osa koigist investeeringutest oli 10%. Eestisse
tehtud vélismaiste otseinvesteeringute puhul olid eelistatumad tegevusalad finantsvahendus (33%), kinnis-
vara, rentimine ja aritegevus (28%), to6tlev todstus (15%) ning hulgi- ja jackaubandus (13%; vt tabel 3). 40%
otseinvesteeringutest tegid Rootsi ja ligi neljandiku Soome investorid.

Eesti investeeringud vélismaale kasvasid veelgi tagasihoidlikumalt - vaid 1% ehk 244 miljardit kroo-
ni. 61% vélismaale paigutatud investeeringutest tegid finantsvahenduse investorid; vahemal méaral investee-
risid vélismaale kinnisvara, rentimise ja &ritegevuse ning avaliku sektori investorid. Eesti investorid eelistasid
peamiselt Balti riike, Saksamaad, Uhendkuningriiki ja Venemaad.

Vorreldes 2007. aasta 16pu seisuga tdusis 2008. aasta | kvartali I1dpuks valismaiste investeeringute struktuu-
ris monevorra otseinvesteeringute osatéhtsus ja langes portfellinvesteeringute osakaal. Muud investeeringud

Tabel 3. Otseinvesteeringupositsioon tegevusalade ja riikide 16ikes (%)

Eestis | | Vélismaal
Tegevusalad

31.12.2007 | 31.03.2008 31.12.2007 | 31.03.2008
Finantsvahendus 33,2 32,5 | Finantsvahendus 40,0 39,8
Kinnisvara, rentimine ja aritegevus 26,8 28,0 | Kinnisvara, rentimine ja aritegevus 31,6 34,1
Tootlev toostus 14,6 14,8 | Veondus, laondus ja side 9,6 10,6
Hulgi- ja jaekaubandus; remont 13,4 12,6 | Hulgi- ja jackaubandus; remont 8,2 5,6
Veondus, laondus ja side 4,2 4,7 | Todtlev tdOstus 4,4 4.1
Muud 7,8 7,4 | Muud 6,2 5,8
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0

Riigid

31.12.2007 | 31.03.2008 31.12.2007 | 31.03.2008
Rootsi 39,3 40,0 | Lati 33,6 32,3
Soome 24,9 22,9 | Leedu 30,0 30,6
Holland 5,6 6,4 | Kipros 7.9 8,1
Taani 4,4 4,7 | Venemaa 8,3 7,9
Venemaa 2,6 2,8 | Soome 4,0 4,0
Ulejaanud riigid 23,2 23,2 | Ulejaanud riigid 16,2 17,1
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0
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suurenesid vaid 2% ning moodustasid véalisnduetest ligi kolmandiku. Portfellinvesteeringute positsioon kaha-
nes 8%. Védlismaale tehtud otseinvesteeringute positsioon kasvas kvartaliga 7% ning hélmas valisndue-
test 28%. Aktilvsemad vélismaale otseinvesteerijad olid finantsvahenduse (40%) ning kinnisvara, rentimise ja
aritegevuse esindajad (34%; vt tabel 3). Eesti investorid eelistasid investeerida eelkdige naaberriikidesse — nii
Latti kui ka Leetu on paigutatud kokku ligi kaks kolmandikku otseinvesteeringutest.

Valiskohustuste lilekaalu t6ttu oli Eesti netoinvesteerimispositsioon 2008. aasta | kvartali 16pus
185 miljardi krooni ulatuses negatiivne. Valdavalt oli tegemist pikaajalise kapitaliga.

Eesti koigi sektorite volakohustused kasvasid kvartaliga 3% ning olid kvartali I6pus 277 miljardit
krooni, liletades sisemajanduse koguprodukti (SKP) mahtu 12% vorra. Koguvélisvolga suurendasid
enam-vdahem vordses mahus nii krediidiasutused, muud sektorid kui ka otseinvesteeringusuhetes
olevate ettevotete grupisisesed volad. Koguvélisvolast 56% oli krediidiasutuste ja neljandik muude

Tabel 4. Eesti vélisvolg (min kr)

31.12.2007 % 31.03.2008 %
VOLAKOHUSTUSED
I. Valitsemissektor 3451,5 1,3 3 484,2 1,3
LUhiajalised
Pikaajalised 34515 1,3 3484,2 1,3
Il. Keskpank 1316,9 0,5 1262,0 0,5
LUhiajalised 1304,4 0,5 1242,0 0,4
Pikaajalised 12,5 0,0 20,0 0,0
11l. Krediidiasutused 152 972,3 57,0 156 357,0 56,4
Lihiajalised 55 628,6 20,7 57 367,5 20,7
Pikaajalised 97 343,6 36,2 98 989,6 35,7
IV. Muud sektorid 60 598,2 22,6 63 079,0 22,8
LUhiajalised 24 985,3 9,3 26 612,1 9,6
Pikaajalised 35612,9 13,3 36 466,9 13,2
V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad 50 245,1 18,7 53 087,6 19,1
KOGUVALISVOLG 268 584,0 100,0 277 269,8 100,0
VOLANOUDED
I. Valitsemissektor 21 759,1 11,9 22 995,4 12,1
LUhiajalised 7279,0 4,0 7019,7 3,7
Pikaajalised 14 480,1 7,9 15 975,6 8,4
Il. Keskpank 34 889,5 19,1 36 886,9 19,4
LUhiajalised 21144,4 11,6 24 4215 12,8
Pikaajalised 137451 7,5 12 465,4 6,5
11l. Krediidiasutused 46 548,2 25,5 43 900,3 23,1
LUhiajalised 36711,6 20,1 34 647,1 18,2
Pikaajalised 9 836,6 5,4 9 253,2 4,9
IV. Muud sektorid 42 697,8 23,3 45 700,6 24,0
LUhiajalised 31229,6 17,1 32 845,3 17,2
Pikaajalised 11 468,2 6,3 12 855,2 6,8
V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad 36 980,4 20,2 40 934,8 21,5
VOLANOUDED KOKKU 182 874,9 100,0 190 418,0 100,0
NETOVALISVOLG (vélanduded miinus vélakohustused)
I. Valitsemissektor 18 307,6 19 511,2
LUhiajaline 7 279,0 7 019,7
Pikaajaline 11 028,6 12 491,5
Il. Keskpank 33 572,5 35 624,9
LUhiajaline 19839,9 23179,6
Pikaajaline 13732,6 12 4454
11l. Krediidiasutused -106 424,1 -112 456,7
LUhiajaline -18917,0 -22 720,4
Pikaajaline -87 507,1 -89 736,3
IV. Muud sektorid -17 900,4 -17 378,4
LUhiajaline 6244,4 6 233,3
Pikaajaline -24144.8 -23611,7
V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad -13 264,7 -12 152,8
NETOVALISVOLG KOKKU -85 709,0 -86 851,8
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Joonis 1. Eesti majanduse kogu- ja netovalisvolg

sektorite volg. Valitsemissektori volg moodustas vaid 1% vélakohustustest. Vola iseloomuga vilis-
nouete ja -kohustuste vahe ehk netovalisvolg suurenes vaid 1% vorra ja ulatus 87 miljardi kroonini
(vt tabel 4 ja joonis 1). Netoviélisvolg holmas 35% SKPst, jdades 2007. aasta I6pu tasemele. Kogu-
valisvolg moodustas 65% valiskohustuste mahust. Jattes kdrvale otseinvesteeringettevotete grupisisesed
volad, hdimasid 62% koguvalisvdlast pikaajalised volakohustused. Volanduete puhul oli pikaajalise volanbuete
osakaal 34%.

* * % % *
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