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EESTI 2008. AASTA Il KVARTALI ESIALGSE
MAKSEBILANSI KOMMENTAAR

e Eratarbimise jatkuv norgenemine mojutas markimisvaarselt 2008. aasta Il kvartali makse-
bilansi jooksevkonto puudujaaki. See vahenes eelmise aasta sama perioodiga vorreldes
kolmandiku vérra ja moodustas 10% sama kvartali SKPst (vt tabel 1 ja joonis 1)'. Abso-
luutvéartuses oli jooksevkonto puudujiék 6,5 miljardit krooni. Eelmise kvartaliga vorreldes
vihenes puudujiik 17%.

¢ Sisemajanduse koguprodukti (SKP) otseste komponentide, kaupade ja teenuste konto
puudujddk suhtena SKPsse moodustas 3,4% sama kvartali SKPst ning 7,7% viimase nelja
kvartali SKPst.

¢ Oluliselt vdhenes kaupade konto puudujdédk ning monevorra suurenes teenuste ja jooksev-
lilekannete konto llejaak.

¢ Eestisse paigutatud vilismaiste otseinvesteeringute tulusus oli jatkuvalt korge.

e Viliskapitali sissevool toimus nii otse-, portfelli- kui ka muu investeeringukapitalina.

¢ Maksebilansi reservid kasvasid 3,7 miljardi krooni vorra.

2007. aastal alanud ja 2008. aastal jatkunud sisendudluse nérgenemine madjutas oluliselt ka Eesti Il kvartali
valiskaubandusbilanssi. Jooksevkonto defitsiidi peamise allika, kaupade konto puudujddk kahanes eelmise
aasta sama kvartaliga vorreldes ligi 30% ning ulatus 7,9 miljardi kroonini. Valiskaubanduse puudujaék suhtena
sama kvartali SKPsse vahenes 19%It 12%ni. Kaupade véljavedu (FOB-hindades) kasvas aastataguse perioo-
diga vorreldes 5% ja saavutas taasiseseisvumisaja kdrgeima taseme — 35 miljardit krooni. Kaupade sissevedu
(FOB-hindades) vahenedes 3% ning oli 43 miljardit krooni.

Kaupade véljaveo suurimad kaubagrupid olid masinad-seadmed (peamiselt elektroonikatooted), metalltooted,
puit ja puittooted ning mineraalsed tooted. Kaupade sisseveos olid esikohal samuti elektroonikatooted, jargne-
sid mineraalsed tooted, keemiakaubad ja transpordivahendid. Suurimad puudujdégiga kaubagrupid olid mine-
raalsed tooted, transpordivahendid ning keemiakaubad. Ulejadgiga olid puit ja puittooted.

Peamise véliskaubanduspartneri Euroopa Liidu osa Eesti kaubavahetuses hdlmas 70% kaupade véljaveost ning
81% sisseveost. Suurimad ekspordipartnerid olid Soome, Rootsi, Venemaa, Léti ja USA, impordipartnerid aga
Soome, Saksamaa, Rootsi, Leedu ja Lati.

Teenuste konto Ulejadk suurenes 2007. aasta Il kvartaliga vorreldes viiendiku vorra ning oli 5,7 miljardit krooni.
Teenuste eksport kasvas 7%, import aga kahanes protsendi vorra. Peamist liiki teenuste ehk veoteenuste Ule-
jaék kasvas kiimnendiku vorra, seda nii reisijateveo kui ka muude veoteenuste toel. Kaubavedude Ulejadk kaha-

" Viimase nelja kvartali SKP suhtes oli jooksevkonto puudujadk 14,1%. Jooksevkonto puudujdék reinvesteeritud tuluta, mille puhul reaalset
rahaliikumist ei toimu, moodustas sama kvartali SKPst 3,3% ning nelja vimase kvartali SKPst 7,1%.



Tabel 1. Eesti maksebilanss (min kr)

Kire 2005 2006 2007 2008

Kokku Kokku | I m v Kokku | I
Jooksevkonto -17371,6| -34303,4| -13023,3| -9453,4| -10219,2 | -10468,0| -431639| -7853,4| -6524,2
Kaubad ja teenused -11032,4 -24231,4| -7777,7| -6397,9| -6217,7| -6567,2 -26960,56| -4033,4| -22250
Kaubad 24134,8| -375155| -10208,0 | -11070,9| 107484 | -99945| -42021,7| -7737,4| -79432
kreedit (FOB) 98262,3| 121430,6| 30026,9| 33089,8| 301485| 33099,2| 126364,4| 316450| 348123
desbet (FOB) 122397,2 | -158946,1 | -40234,8 | -44160,7 | -40896,9 | -43003,7 | -168386,1 | -39382,4 | -42 7555
Teenused 13102,5| 13284,1| 24303| 46730| 4530,7| 34273| 150613 37040| 57182
kreedit 40228,7| 43597,9| 101950| 132258 | 13789,5| 128450| 500553| 11844,9| 141808
desbet 271262| -303138| -77647| -8552,8| -92588| -9417,7| -349940| -8140,9| -8462,6
Tulu 7124,4| -107682| -51064| -37526| -46108| -45190| -179888| -5077,2| -5250,9
kreedit 02256 | 135515| 3542,7| 44161| 48162| 45137| 172886| 4136,7| 39889
deebet 163499 | -243198| -8649,1| -81686| -9427,0| -90326| -352773| -92139| -9239,7
Jookseviilekanded 785,2 696,3| -139,2 697,1 609,3 6181 17854 | 12573 951,7
kreedit 5876,7 65032| 15542| 18059| 2037,7| 26205 80183| 2951,0| 20510
deebet -5091,6 | -58069| -16934| -11088| -14284| -20024| -62329| -16938| -10993
{fgggﬂj,;{ztf;’)‘a"ts"mm 21208,3| 412047 | 118385| 8139,2| 16373,9| 64751| 42826,7| 10151,1| 93834
Kapitalikonto 13259 43885 514,5 511,4 562,4 | 11175 27059 | 12442 496,9
Finantskonto 19882,3| 368162 | 113240| 76278| 15811,5| 53576| 401208| 8906,8| 88865
Otseinvesteeringud 27321,7 8577,5| 53769 4085| 15155| 53683| 126691| 42267| 23347
Valismaal 86995 | -13824,1| -3619,8| -7251,9| -41914| -29700| -180330| -4457,1| -12326
Eestis 36021,2| 224015| 89966| 76603| 57069| 83382| 807021 | 86838| 35673
Portfellinvesteeringud 07688,4| -164765| -1212,7| -24446| -19793| -1234 -5 760,1 4733 | 22285
Nouded -10818,4 | -152052| -3666,8| -22805| -3357,7 821,0| -84839| 10052| 31000
Omandivaértpaberid 48489 | -4567,7| -2197,1| -2831,2| -24390| -1299| -75972| 13232| 10724
Vélavaartpaberid -5969,5 | -10637,5| -1469,6 5506 | -918,6 950,9 -886,7 | -3180| 2027,6
Kohustused 16870,0| -12713| 24540| 1641 | 13783| -9444 27238| -5319| -8715
Omandivéartpaberid | -16352,3 3730,3| 31626 909,2 811,6 | -1667,7 32157 | -10105| -247,4
Vélavagrtpaberid 517,8| -5001,6| -7086| -10733 566,7 7233 -491,9 4787 |  -624,1
Tuletisinstrumendid 97,6 785 | -1489 190,8 | -4853| -3543 797,8 7935 -18,9
Nouded 135 -180,9 |  -300,4 1211 5095 |  -191,1 -879,9 814,0 68,2
Kohustused 11,1 259,4 1515 69,7 242 | -1633 82,1 20,5 49,2
Muud investeeringud 20346,6| 446368 | 73087| 94731 167606 467,1| 340006 | 34132| 43422
Nouded -10454,2 2753 | -48190| -92136| 10644 | -96492| -226175| -7868| -4652
Pikaajalised 5636,5| -3052,9| -7584| -496,3| -250,3| -1004,4 25004 | 7696 | -473,9
Luhiajalised -16090,7 33282 | -40606| -8717,4| 1314,7| -86448| -20108,1 17,2 87
Kohustused 30800,8 | 44361,5| 12127,7 | 186868 | 156962 | 101163 | 56627,1 | 4200,1| 4807,4
Pikaajalised 15396,8 | 179799 | 56037 | 126935| 85888 5569,0| 324550 | 213590 | -12539,6
Luhiajalised 154041 | 263816 | 65240| 59933| 71075 4547,3| 241721 |-17159,0 | 17347,0
Vead ja tapsustused 1047,3 622,6 4514 | 13696 -7564 659,8 17244 |  -362,5 877,9
Uldbilanss 4883,9 75239 | -733,3 554 | 53983 -3333,1 1387,3| 19352| 3737,1
Reservvara -48839| -7523,9 7333 -554| -5398,3| 3333,1 -1387,3| -19352| -3737,1

nes viiendiku vorra, eelkdige kaupade raudteeveoteenuste ekspordi vahenemise tottu. Teenuste Ulejadgi kasvu
panustasid oluliselt reisi-, ehitus- ja muud &riteenused, mille ekspordi kasv oli kiirem vorreldes nende impordiga.
Veo-, reisi- ja muude &riteenuste osatahtsus teenuste ekspordis ja impordis jai eelmise perioodi tasemele ja
moodustas mdlemal juhul 83%.

Euroopa Liidu osa teenuste ekspordis oli 71% ja impordis 76%. Suurim positivne saldo oli Eestil Soomega
(8,2 miljardit krooni) ning suurim negatiivne saldo Hispaaniaga (0,1 miljardit krooni).

Sisemajanduse koguprodukti otseste koostisosade, kaupade ja teenuste eksport kasvas 6% ja import kahanes
3%, mistdttu nende puudujdék vahenes ligi kolm korda.

Tulukonto netovaljavool oli jatkuvalt suur, moodustades 5,3 miljardit krooni. Eesti residentide valismaal teeni-
tud tulu kahanes kimnendiku vorra. Ligi neljandiku residentide valismaal teenitud tulust moodustas t66joutulu



sama kvartali baasil viimase 4 kvartali baasil
0
Hp §E = = = = = | = S E B B B B B E BE B D E H B
s E =E = E = = = = = = = = = = = E E E =E = = =
3 E E = E E = - = = = = = = = E E E E = = = =
' E E § & E =SB §E B FE B B EEEEEEEEE B
-10 -
-12
-14
-16
-18
-20
-22
-24
® ®© ® ® ¥ ¥ T T O 1BV WO W © © © © K~ K~ K~ N ®© ®
© © © © O © © © 0 © © © © © O 6 © 9o o o o o
S 6 &6 6 6 6 6 6 &6 ©6 6 &6 6 6 6 &6 ©6 6 6 ©6 o ©
4 §&§ §&§ § & &8 & & & & 8§ N & 8§ & N &«
> > > > > > > > > > > > A > > > > > > > A >
£ ¥ ¢ ¥ ¢ ¥ & X ¥ x ¥ 22 &2 &2 X xx 2 2 &2 2 £ x
- == 2z2-==32 - ==2 - ==32 - == 2 - =

Joonis 1. Jooksevkonto saldo SKP suhtes (%)

ja Ulejadnu investeerimistulu. Residentide investeerimistulust poole héimas tulu otseinvesteeringutelt (valdavalt
dividendid) ning veerandi nii portfelli- kui ka muu investeeringutulu. Mitteresidentide poolt Eestis teenitud tulu
suurenes 13% ning koosnes valdavalt investeerimistulust (97%). Viimasest 70% moodustas otseinvesteeringu-
tulu, millest omakorda kaks kolmandikku oli reinvesteeritud tulu. Nii residentide kui ka mitteresidentide tulu oli
peamiselt seotud ELi riikidega (90%) ja finantsvahendusega (ligi 60%).

Saabunud jookseviilekanded suurenesid 14%, lahetatud Ulekanded jaid aga samaks. Selle tulemusena kas-
vas Ulejaddk kolmandiku vdrra ja ulatus ligi 1 miljardi kroonini.

Kapitalikonto Ulejadk jai enam-vahem aastatagusele tasemele ning oli 0,5 miljardit krooni.

Finantskonto Ulejaak oli 8,9 miljardit krooni. Kapitali sissevool toimus nii otse-, portfelli- kui ka muude inves-
teeringutena.

Otseinvesteeringute sissevool Uletas 2008. aasta Il kvartalis nende véljavoolu 2,3 miljardi krooni vorra.
Vélismaised otseinvesteeringud Eestisse moodustasid 3,6 miljardit krooni ja Eesti residentide otseinvesteerin-
gud vélisriikidesse 1,2 miljardit krooni.

Residentide poolt valismaale tehtud otseinvesteeringute struktuuris hélmasid ligildhedaselt vordse osa investee-
ringud aktsia- voi osakapitali ja grupisisene laenamine. Dividendide jaotamise tottu vahenes markimisvaarselt
reinvesteeritud tulu. Residentide otseinvesteeringud ELi likmesriikidesse ulatusid 2,4 miljardi kroonini, samas
vahendasid residendid otseinvesteeringuid Venemaale 1,4 miljardi krooni vorra. Eesti otseinvesteeringud suun-
dusid peamiselt Latti ja Klprosele. Aktiivsemad vélismaale otseinvesteerijad olid veonduse, laonduse ja side
investorid.

Mitteresidentide poolt Eestisse paigutatud otseinvesteeringutelt teenitud ja reinvesteeritud tulu moodustas
4 miljardit krooni; véaiksemas mahus investeeriti ka aktsia- voi osakapitali. Grupisisene laenamine vahenes
0,7 miljardi krooni vorra. Eestisse tehtud otseinvesteeringud périnesid peaaegu taielikult Euroopa Liidu riikidest,
eelkdige Hollandist ja Soomest. Valdavalt investeeriti finantsvahendusse ning veonduse, laonduse ja side vald-
konda. Otseinvesteeringud todstusse ja ehitusse aga vahenesid.



Portfelliinvesteeringute netosissevool oli 2,2 miljardit krooni. Néuded véhenesid 3,1 ja kohustused 0,9 mil-
jardi krooni vorra. Nouete kahanemise pohjustas peamiselt valitsemissektor (volavaartpaberid) ning investeeri-
misfondid (omandivairtpaberid). Kohustusi vahendasid nii krediidiasutused kui ka finantsvahendajad ja tehin-
guid teostati peamiselt volavaartpaberitega.

Tuletisinstrumentide kéive oli tagasihoidlik ning nende sisse- ja véljavool olid peaaegu tasakaalus.

Muude investeeringute netosissevool oli 4,3 miljardit krooni. Muu investeeringukapitali nGuded kasvasid
0,5 ning kohustused 4,8 miljardi krooni vdrra. Kohustuste suurenemise taga oli peamiselt mitteresidentide sula-
raha ja hoiuste kasv Eesti krediidiasutustes.

Maksebilansi reservvara suurenes 3,7 miljardi krooni vorra.

* k % % %

2008. aasta lll kvartali esialgne maksebilanss avaldatakse Eesti Panga kodulehekiiljel
(http://www.eestipank.info) 22. detsembril 2008 kell 12.

Avaldamisel voi tsiteerimisel palume viidata allikale.

Eesti Panga rahvusvaheliste ja avalike suhete osakond

Estonia pst 13, 15095 Tallinn, telefon 6680 719, faks 6680 954, e-post info@epbe.ee



