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Eesti peamistel valisturgudel eelmise aasta I6pul jarsult tugevnenud finantskriis ja siivenev
majanduslangus suurendavad markimisvaarselt Eesti majandust 2009. aastal mojutavaid riske.
Pea koigi rahvusvaheliste organisatsioonide ja erasektori (EL, IMF, Consensus Forecasts jt) prognoosid Eesti
valiskeskkonna kohta kattuvad nitidseks Eesti Panga stgisprognoosi lisastsenaariumiga. Nende prognoo-
side pdhjal eeldasime oktoobris, et Eesti majanduspartnerite majandus kasvab keskmiselt 1,5 protsenti,
kuid nUdd on oodata hoopis rohkem kui 1protsendist kahanemist.

Ka viimaseid prognoose iimbritseb suur maaramatus. Paljude analiiiitikute hinnangul voib Eesti
viliskeskkond kujuneda veelgi ebasoodsamaks. Uleilmne majandus- ja finantskriis on tugevalt méju-
tanud meie véliskaubanduspartnerite ettevotteid. Véalisndudlus voib osaliselt taastuda aastal 2010, kuid uus
tdus ei ole tdenéoliselt kiire ja soltub riikide voimest kohaneda uue keskkonnaga. Samas tuleb méarkida, et
intressimaarade langus ja méarkimisvaarsed eelarvepoliitilised stiimulid kdigis peamistes majanduspiirkonda-
des aitavad maailmamajandusel rasketest aegadest Ule saada.

Jarsult langenud vilisnoudluse t6ttu voib Eesti majanduse reaalmaht vaheneda kdesoleval aastal
kuni 5,5 protsenti. See Eesti Panga hinnang on Uldiselt kooskdlas Euroopa Komisjoni jaanuaris avaldatud
hinnangutega. Kui Eesti valiskaubanduspartnerite majanduse maht vaheneb keskmiselt 3 protsendi vorra,
voib Eesti majanduse maht kahaneda kuni 9 protsendi vorra.
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Valiskaubanduspartnerite majanduskasvu prognoos aastatel 2008-2010

Allikas: Consensus Forecasts (2009); Eesti Panga eksperthinnangud

Inflatsioon on alanenud Eesti Panga siigisprognoosis eeldatust marksa kiiremini ega ulatu
2009. aastal iile 2 protsendi. 2010. aastal hinnatase ei muutu. Selle peamine pdhjus on lisaks kahanevale
sisendudlusele nafta hinna markimisvaéarne alanemine ning toiduainete suur hinnalangus. Prognoosi lisa-



stsenaariumis eeldatud majanduskasvu suurem langus tooks aga kaasa hinnataseme alanemise 2010. aas-
tal. Igal juhul on inflatsiooni hoogne aeglustumine 2009. ja 2010. aastal ootuspéarane ja digeaegne reaktsioon
eelmiste aastate kiirele hinnakasvule, eriti sisendudlusele suunatud sektorites.

Eesti valiskaubanduse puudujadk on viimastel kuudel kiiresti kahanenud. Jooksevkonto puudujagdk
ehk kodumaiste saéstude ja investeeringute vahe on alanemas tasemele, kus Euroopa Liidu struktuurifondi-
dest tehtavate investeeringute sissevoolu arvestades puudub Eestil pdhimétteliselt vajadus kaasata taienda-
vat véliskapitali. Valispositsiooni tugevdab ka eraisikute sddstmine, mis on oluliselt kasvanud.

Eesti majanduse edasisi véljavaateid hinnates tuleb silmas pidada, et sisenéudluse kiire kasvu
jargne kohandumine algas juba 2007. aasta teisel poolel. Eelnevatel aastatel Ule kuumenenud kinnis-
vara- ja ehitussektoris vahenes tootmismaht 2008. aasta teisel poolel markimisvaarselt. Tublisti on kahane-
nud ka eratarbimine. Seet6ttu on paljud ettevotted oma tegevust muutnud ning viinud hinnad ja palgad uue
turusituatsiooniga kooskdlla. Seda tdendab t66hdive langus ja paindlike téovormide ulatuslikum kasutamine,
sealhulgas tooaja lUhendamine. Majanduse kohandumist 2009. aastal leevendab langevate intressimaarade
ja inflatsiooni positiivne moju sissetulekutele.

Lahiaja majanduspoliitika peamine eesmark on vahendada avaliku sektori 2009. aasta kulusid
ligikaudu 3,5 protsendi vorra prognoositavast SKPst ning viia riigieelarve kooskoélla uue majan-
dusolukorraga. 8-9 miliardi krooni suurune eelarvekarbe peaks eelarvepuudujdégi stabiliseerima 3 prot-
sendi tasemel SKPst. See tagab Maastrichti eelarvekriteeriumi taitmise ja toetab euroalaga Uhinemise pers-
pektiivi. 2009. aastal peab arvestama ka eelarve puudujdégi kasinaks muutunud rahastamisvéimalustega.
Et majanduse maht jaéb lahiaastatel varem prognoositust marksa vaiksemaks, siis tuleb Ule vaadata mitte
ainult kulude kasvutempo, vaid ka nende tase. Selleks, et eelarvepoliitika ja majandus pusiksid usaldusvaar-
sena, tuleb teha otsuseid, mis vahendavad riigieelarve puudujaaki 2010. aastal veelgi ning tagavad Uleja&gi
taastamise jargnevatel aastatel.

Uueks kasvuetapiks valmistudes on toeks Eesti majanduse jatkuvalt tugevad pohialused: kindel
pangandussiisteem, paindlik ettevotluskeskkond ja t66turg ning eelmistel aastatel kogutud eel-
arvereservid. Majanduse struktuurne tugevus, riigi rahanduse usaldusvaarsus ja stabiilne maksuststeem
on uute investeeringute peamine eeldus. Lisaks vajavad ettevotted pangandussektori tuge ja laenuressurssi.
Majanduse Umberkorraldamine vétab aega ning jatkub osaliselt ka 2010. aastal. Eesti majanduskasvu taas-
tumine soltub eelkdige sellest, millal taastub vélismajanduse kasv.

Eesti majanduse pohinaitajad aastatel 2007-2010

2007 2008 2009** 2010**
Pohistsenaarium 239 251* 242 245
SKP (mld kr) - -
Lisastsenaarium 239 251% 230 222
Pohistsenaarium 6,3 -3,0* -5,5 1,0
SKP kasv (%) - -
Lisastsenaarium 6,3 -3,0¢ -8,9 -3,5
, Pohistsenaarium 6,8 10,6 2,0 0,3
Inflatsioon (%) - -
Lisastsenaarium 6,8 10,6 0,2 -1,7

* Neljanda kvartali andmed on hinnangulised.
** Prognoos.
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