Eesti Panga presidendi sissejuhatus 2008. aasta aruandele

2008. aasta marksdnadeks majanduses jaid aasta teisel poolel siivenenud Uleilmne finantskriis ja selle
taustal voimendunud majanduslangus Eestis. Praeguseks on majanduskeskkond varasemaga vorrel-
des tublisti muutunud ja see eeldab koigilt majanduses osalejatelt ka oma kaitumise muutmist.

Majanduse madalseis on muutnud inflatsioonisurve pea olematuks. Uhelt poolt on selle taga toor-
mehindade langus maailmaturul; teisalt soosivad hindade alanemist sisemajanduslikud tegurid.
Jooksevkonto puudujddk on Kiiresti areneva majanduse kaasnahtus — seda eelkdige suure inves-
teeringuvajaduse tottu. Praegu teevad nii tarbijad kui ka ettevdtted ebakindluse pérast varasemast
oluliselt vdhem kulutusi. Samuti muutuvad eelarvepiirangud sissetulekute vhenemise tottu pingeli-
semaks ning pankade ja investorite ettevaatlik kditumine véimaldab kaasata vdhem laenuressurssi.
Kdige selle tulemusel on jooksevkonto puudujadk asendumas Ulejaégiga.

Nii nagu paljudes teistes riikides, on Eesti eksporditulud valisndudluse tugeva languse tottu praegu
palju vaiksemad kui varem. Eesti majandus peab toime tulema ka vélisinvestorite usalduse kaha-
nemisega, mis tdhendab senisega vorreldes oluliselt vaiksemat véliskapitali sissevoolu. Usalduse
taastamiseks oleks vaga oluline saavutada kindlus Eesti euroalaga litumise suhtes.

Euro kasutuselevotu eesmarki tuleb silmas pidada kdigi majanduspoliitiliste sammude plaanimisel.
Selle eesmargi edasillkkamine tdhendaks praeguse Uleilmse finantskriisi 6hkkonnas Eesti majan-
dusele vaid tdiendavaid raskusi.

Euro kasutuselevotuks tuleb teha taiendavaid muudatusi riigieelarves. Ent eelarvet tasakaalustavad
meetmed ei ole h&davajalikud ainult Maastrichti kriteeriumi taitmiseks. Nii voi naa tuleb riigi rahandus
viia muutunud majandusolukorraga kooskdlla ning tagada eelarvepoliitika pikaajaline jatkusuutlikkus.
Riigi eelarvestrateegia peab andma vastuse kisimusele, kuidas ja millal saavutab Eesti taas koond-
eelarve tulude ja kulude tasakaalu ning hakkab taastama eelarvereservi. Avaliku sektori ulatuslike
likviidsete reservide tahtsus Eesti majanduse turvalisuse tagamiseks ja majanduskeskkonna ootama-
tute muutuste moju pehmendamiseks on seekordse languse Uks pdhilisi dppetunde. Seeparast tuleb
ka 2009. ja 2010. aastaks kavandatavaid meetmeid ké&sitleda voimalikult Uhtse paketina.
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Eesti-suguse véikese avatud majanduse edasiste kasvuvéljavaadete jaoks on vaja, et valismajan-
duse olukord hakkaks paranema ning et Euroopa uhisturg toimiks keerulistele aegadele vaatamata.
Praeguste ootuste pdhjal vétab Uleilmne areng suuna paremuse poole alles 2010. aastal, ent paraku
pole téit selgust, kui sligavaks ja kestvaks osutub langus meie olulisemate valismajanduspartnerite
juures.

Lisaks on kasvu taastumiseks Eestis vajalik, et majanduse Sokijargsed Umberkorraldused oleksid
suuremas osas Iopule jdudnud ning ebakdlad taandunud. Majanduses on alanud Umberkorralduste
periood, mis kujuneb kindlasti omajagu valulikuks. Uheks suureks véljakutseks Eesti majandusele
kujuneb t66jou- ja kaubaturu suutlikkus kohanduda kiiresti muutunud majandusoludega.

Siiski, pankadel on piisavalt ressursse, et toetada Umberkorraldusi ettevdtiuses ja kogu majandu-
ses. See lubab vaadata tulevikku ettevaatliku optimismiga. Lisaks hetkeolukorrale tuleb igathel oma
otsuste tegemisel arvestada majanduse soodsamaid véljavaateid keskmises ja pikemas perspek-
tiivis, sest Eesti ja teiste Euroopa Liidu riikide sissetulekute Uhtlustumine jatkub ka edaspidi. Seda
toetavad eelarvepoliitika jatkusuutlikkus ning Eesti Ghinemine euroalaga nii kiiresti kui véimalik.

Keskpank omalt poolt teeb koik, et tagada rahasutsteemi ja finantskeskkonna stabiilne toimimine ka
eelolevatel aastatel.

Andres Lipstok
president
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