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VENEMAA MAJANDUS 2009. AASTA ESIMESEL POOLEL

Vélismajanduse llevaade, 17. juuli 2009

Koostanud: Eesti Panga rahvusvaheliste suhete eksperdid

Kooskdlas Eesti Panga novembrikuise hinnanguga Venemaa majandusele on Venemaa sisendudlus
viahenenud, mistottu IV kvartali tulemused kujunesid noérgaks. Valissektor voib muutuda
Venemaa majanduskasvu kiirendajast aeglustajaks, kuivérd toormehinnad ja ndudlus on langenud alla
mulluse taseme.

Majanduse likviidsusprobleemid ilmnesid selgelt 2008. aasta oktoobris. Sellest ajast saadik on Venemaa
reaalsektor tootmismahtu vahendanud. Venemaa riigieelarve satub raskustesse nii vélissektori ndrge-
nemise kui ka maksulaekumiste alanemise t6ttu, mis on tingitud tootmise vdhendamisest olulisemates
tootmisharudes.

Mai I16pu seisuga voib tddeda, et Venemaa majandusareng on olnud suures osas ootuspéarane.
Majanduskasv on asendunud -langusega, védhenedes 9,5%lt 2007. aasta IV kvartalis 1,2%le 2008.

aasta IV kvartalis. 2009. aasta | kvartalis jdudis langus —9,8%le ja Venemaa majandusministeeriumi
prognoosi kohaselt | poolaastal —10,2%le.
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Joonis 1. Venemaa SKP
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2009. aasta esimesed neli kuud naitasid vaid kriisi sivenemist.
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Joonis 2. Venemaa majanduskasvu vedajad

Ekspordi tugi majanduskasvule on aastatagusega vorreldes nérk. Nafta hind on langenud alla 2007.
aasta taseme, olles 2009. aasta mai I16pus 58,8 USA dollarit barreli eest.

2009 2008 2007

140
120
100
80
60
40

20
1 18 35 52 69 86 103 120 137 154 171 188 205 222 309

Joonis 3. Nafta hind (Urals USD/barrel)

Toodang on vahenenud nii méetddstuses kui ka todtlevas toostuses. 2009. aasta | kvartalis aeglustus
t68stuse mahu kasv aasta arvestuses —-14,3%le. Aprillis oli see néitaja —16,9% ning mais -17,1%,



kusjuures tootleva toOstuse maht langes aasta arvestuses —23,7% tasemele ning maavarade kaevanda-

mine —3,4% tasemele.
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Joonis 4. Venemaa t6ostuskasv

Venemaa majanduskasvu enam mojutavate tootmisharude ehk metallurgia ja masinatééstuse langus
joudis aprillis aastatagusega vorreldes vastavalt 26% ja 52% tasemele. Muud to6stussektorid on seni

kriisitingimustes paremini toime tulnud.
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Joonis 5. Venemaa t66stus
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Véliskaubandus on stigavas languses. Kui veel 2008. aasta juulis oli valiskaubanduse bilansi kuine
Ulejaék 19 miljardit USA dollarit, siis 2009. aasta esimestel kuudel vahenes see 6 miljardi dollarini. See
on tingitud asjaolust, et Venemaa eksport kahaneb kiiremini kui import. Viimastel kuudel on Ulejadk 6

miljardi dollari tasemel stabiliseerunud.
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Joonis 6. Venemaa vialiskaubandus

To6puudus hakkas koos majanduslangusega taas kiiresti kasvama. 2009. aasta septembris ulatus
t6Opuudus 5,3%ni ning 2009. aasta aprillis juba 10,2%ni. Tarbijahindade t6us valjus kontrolli alt veel
,fohke raha perioodil” ja rubla sujuva devalveerimise mdjul. Majanduslanguse perioodil hakkas aga
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hinnakasv taas aeglustuma — 2009. aasta mais oli tarbijahinna indeks (THI) aasta arvestuses 12,3%.
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Joonis 7. T66puudus ja tarbijahinnad
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Pankade likviidsus hakkas kokku kuivama 2007. aasta juunis. Ligi 1300 miljardi rubla suurusest paeva-
sisesest likviidsusest jai 2009. aasta alguseks jarele 600 miljardit rubla, mis kasvas valitsuse véetud
kriisimeetmete toel mais 800 miljardi rublani.
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Joonis 8. Pankade likviidsus

Tugimeetmed ja nende tulemused

Venemaa majanduse paidstemeetmete pakett on suur (5% SKPst), kuid slisteemitu ja hajus.
Kontrolli riikliku abiraha kasutamise Ule hakati rakendama pooleaastase viitajaga. 2009. aasta eelarves
on otseseks kriisitérjeks kavandatud 1600 miljardit rubla.

e VVenemaa keskpank hakkas 2007. aastal alandama nende varade kvaliteedinbudeid, mille vastu lik-
viidsusabi anti.

e 2008. aasta oktoobris eraldas valitsus Sberbankile, VTB-le ja GPB-le igathele 20 miljardit rubla bdrsi
ja 20 miljardit rubla pankadevahelise laenuturu likviidsuse kindlustamiseks.

¢ VEB-le eraldati 50 miljardit USA dollarit pankade ja ettevotete valisvolgade tasumise toetamiseks kuni
2009. aasta I6puni (2009. aasta martsis projekt peatati).

e Sberbank, VTB, GPB ja Agropank said kokku 950 miljardit rubla teistele pankadele likviidsusabi
andmiseks.

¢ Keskpank hakkas tagatiseta likviidsuslaene andma.

¢ Elanike hoiuste tagamise piirméaar tosteti 700 000 rublani.

e Hoiuste tagamise agentuur sai lisaks 200 miljardit rubla ja 6iguse/kohustuse hakata ka riiklikuks
pangasaneerijaks.

¢ 175 miljardit rubla eraldati riiklikele pankadele Vene ettevotetes osaluste ostmiseks.

e Kaivitusid konkreetsete majandusvaldkondade abistamise kavad.



Meetmete tulemused

Valitsuse ulatuslikud eraldised ja naftahinna stabiliseerumine on suurendanud usaldust
Vene majanduse vastu. Parast vahepealset langust tdusis Vene aktsiaturu indeks RTS 2009. aasta
juuni alguses Ule 1100 punkti, kuigi seejarel on indeks taas ndrgenenud.

Pankadevahelise rahaturu intressiméaarad on rahunemas. Rubla kursi ,seadmine” |16ppes selleks
korraks martsi keskpaigas 33,5-34,0 RUR/USD tasemel ning seejérel on kurss koos naftahinnaga suju-
valt kdikunud. Koos naftahinna langusega on ka rubla taas nérgenenud.

Majanduse stabiliseerimise hind on keskpanga reservide viahenemine. Kiiisitdrje kaivitamine
alandas reservimahu 597,5 miljardilt USA dollarilt 2008. aasta augustis 384,8 miljardi dollarini 2009.
aasta martsis. Praeguseks on reservid kosunud Ule 400 miljardi dollari.
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Joonis 9. Keskpanga reservid

2009. aasta | kvartali arengusuundumused

e Sisemajanduse koguprodukt kahanes aasta arvestuses 9,8%.

e ToOstustoodangu maht alanes aasta arvestuses 14,3%.

e Terase tootmine vahenes aastaga 33%, kusjuures valisndudluse taastumist on oodata kolme kuni
viie aasta parast.

e Jaemulgi kaive kahanes aasta arvestuses 1,1%.

¢ \Veondussektori kaubakaive alanes aastaga 16,9%.

e TO6Opuudus suurenes 9,5%ni.

¢ Felarve maksutulud olid 6,8% véaiksemad kui aasta tagasi.



Riigiduuma vottis 15. aprillil vastu uue 2009. aasta eelarve, mis on seni kehtinuga vdrreldes
maksutulude poolelt 4,2 triljoni rubla vorra vaiksem ja kulude poolelt 0,667 triljioni rubla vorra suurem.
Maksutulud kahanevad eelmise aastaga vorreldes 28%, samal ajal kui kulud suurenevad 27,6%.
Eelarvepuudujéak ulatub 7,4%ni SKPst. Seega tuleb kasutama hakata reservfondi.

2008 2009 +/-

SKP (trln rbl) 42,47 40,42 -4,8%
Maksutulud (trin rbl) 9,3 6,7 -28%
Maksutulud (% SKPst) 21,9 16,6

Kulud (trin rbl) 7,6 9,7 +27,6%
Kulud (% SKPst) 17,9 24

Ulejadk/puudujadk (trin rbl) 1,85 -2,98 -4.8
Ulejadk/puudujgék (% SKPst) 4,0 -7,4

Valitsuse reservfond (trin rbl) 4,03

Heolufond (trin rbl) 2,58

THI (% a/a) 14,1 13

Nafta (USD/barrel) 94 M

Tulevikuvéljavaade

Rahvusvahelise Valuutafondi aprilliprognoos Venemaa edasise majandusarengu kohta oli
varasemast margatavalt pessimistlikum. SKP kahaneb 2009. aastal 6% (jaanuariprognoosi koha-
selt 0,7%). THI ulatub 12,9% ning jooksevkonto Ulejadk 0,5%ni SKPst.

Vene majandusministeeriumi prognoos on veelgi siingem. Varasema prognoosi asemel vaheneb
SKP 2009. aastal 8-8,5% ning aastateks 2010-2012 oodatakse 1-3,8% kasvu. Tddstustoodangu
langus vodib tdnavu ulatuda 11-13%ni. THI kasvuks oodatakse 2009. aastal 12-12,5%.



