KESK- JA IDA-EUROOPA MAJANDUSOLUKORD

Viélismajanduse llevaade, 28. jaanuar 2010

Koostanud: Eesti Panga rahvusvaheliste suhete eksperdid

Kesk- ja Ida-Euroopa (KIE) regiooni’ majanduslik véljavaade paraneb ja on lootust, et majanduslanguse
pbhi on saabunud. Peamine majandust toetav tegur on euroala majandusaktiivsus, mis mdjutab
maérkimisvadrselt néudlust KIE eksporditoodangu jarele. Suurim Véljakutse on konkurentsivbime
parandamine ning kasvavate eelarvepuudujgékide ja vélakoormaga tegelemine.

Uldine majandusolukord

Kesk- ja Ida-Euroopa riikide majanduse taastumist on toetanud euroala majanduse stabiliseerumine.
Aastatagusega ja eelneva kvartaliga vorreldes jatkus majanduskasv Il kvartalis Poolas. TSehhi ja Slovak-
kia majanduslangus Ill kvartalis aeglustus, kuid vorreldes Il kvartaliga kasvas mdlema riigi majandus juba
teist kvartalit jarjest. Ka Ungaris on majanduslanguse tempo nii aasta kui ka kvartali arvestuses pidur-
dunud (vt joonised 1-2).

Mérgatavalt on halvenenud eelarve tasakaal. Markimisvaarse vdlakoormusega Ungaris tuleb teha
enam joupingutusi, et tegeleda eelarvepuudujadgiga ning vahendada valitsussektori vélga majandusliku
lahenemise kriteeriumina fikseeritud 60%ni SKPst. Lisaks on eelarvepuudujadgi piirang fikseeritud
Rahvusvahelise Valuutafondiga (IMF) sélmitud laenuprogrammis. Suundumused riikides kinnitavad
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Joonis 1. SKP kasv (a/a)

1 Ulevaade kajastab Poola, T$ehhi, Ungari ja Slovakkia majanduse viimast arengut.
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Joonis 2. Eelarve tasakaal (% SKPst)

* prognoos
Allikas: Euroopa Komisjoni stigisprognoos

eelarvepositsioonide méargatavat ndrgenemist 2009. aastal, mis eelduste kohaselt jatkub ka 2010. aas-
tal. Praegu on Uleméaarase eelarvepuudujadgi menetlus algatatud kéikide vaadeldavate riikide suhtes.

Laane-Euroopa suurriikide kodumaiste abipakettide toel paranenud valisnéudlus on viimastel kuudel
toetanud nii todstustoodangu taastumist kui ka ekspordimahu kasvu (vt joonised 3-4). Markimis-
vaarselt kosus autotddstus, mis hdimab TSehhi, Ungari ja Slovakkia tédstustoodangust ligikaudu 30%.
Tanu ekspordindudluse stabiliseerumisele on suurenemas ka too6stusettevotete kindlustunne. Alates
aasta algusest on nérga sisendudluse tottu import vdhenenud ekspordist kiiremini. Paranenud
véliskaubandusbilanss tasakaalustas suurel méaaral ka jooksevkontot (vt joonis 5).
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Joonis 3. Toostustoodangu aastakasv
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Joonis 4. Ekspordikasv (a/a)
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Joonis 5. Jooksevkonto tasakaal (% SKPst)

Majandustingimuste halvenedes on alates eelmise aasta I16pust suurenenud t66puudus, kerkides vii-
maste aastate kdrgeimale tasemele. Kasvanud t&6puuduse ning ndrga sisendudluse tottu on
inflatsioonisurve leevenenud vorreldes eelmiste aastatega (vt joonised 6-7). Kuna kituse- ja energia-
hinnad aga kallinevad, siis on jargnevatel kuudel oodata inflatsioonimé&ara mdningast kasvu. Hoolimata
suurenenud tdGpuudusest on palgakasv viimastel kuudel kiirenenud (vt joonis 8).
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Joonis 6. To6puuduse areng
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Joonis 8. Keskmise brutopalga muutus (a/a)

Finantssektor

Rahvusvahelise finantskriisi puhkemise jéarel on kéiki KIE pangandusturu osalisi méjutanud likviidsuse,
raha hinna ja krediidi kvaliteedi probleemid. Seet6ttu on mitu La&ne-Euroopa pangagruppi kasutanud
finantskriisi &genedes pankade rekapitaliseerimise riiklikke abiskeeme. 2009. aasta algusest on kdik KIE
keskpangad jéuliselt alandanud baasintressiméaarasid.

Laenuaktiivsus on alates 2009. aasta algusest langenud, kuna krediidindudlus on véhenenud ning laenu-
votjad on riske konservatiivsemalt hinnanud. Vélisvaluutalaenude mahu kasv aeglustub Uldise laenumahu

kasvuga samas tempos (vt joonised 9-10). Ule 60 pieva maksetidhtaega iiletanud laenude osakaal
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Kesk- ja
Ida-Euroopa
majandus-
olukord



s POOla — — T8ehhi Ungari

140%
120%
100%
80%
60%
40%

20%

0% \ ~
\ —_\\ 7
_
-20% -/
\ //
-40%
N~ N~ N~ N~ N~ N~ (<] (<] (=] [+°] [=°] (=] [<2] [=2] [} [} [} (2]
(=] (=] [=] o [=] [=] o o (=] (=] [=] [=] o o o o o o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o
4 4 4 4 &4 & & §& §& §& «& §& & «& & & & Ao
N~
T 8 8 58 8 v+ 53 8 8 58 8 v+ 5 38 8 &5 g8 =

Joonis 10. Valisvaluutas nomineeritud eluasemelaenude mahu kasv (a/a)
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Joonis 11. Maksetédhtaega liletanud laenude mahu areng

koguportfellis jatkab suurenemist, kuigi kasv on viimastel kuudel méningal méaral aeglustunud. Hinnangute
kohaselt alaneb viivislaenude maht alles jargmise aasta teises pooles (vt joonis 11).

KIE riikide vaaringud on pérast jarsku odavnemist 2009. aastal ja sellele jargnenud méningast tugevne-
mist pUsinud viimastel kuudel vordlemisi stabiilsed. Samas on rahvusvaheliste finantsturgude riskikart-
likkus veel vordlemisi suur, mistéttu on ka KIE valuutade vahetuskursid jatkuvalt volatiilsed ja haavatavad
(vt joonis 12).
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Joonis 12. Poola zloti, TSehhi krooni ja Ungari forinti vahetuskurss euro suhtes

Hoolimata rasketest aegadest jatkavad L&ane-Euroopa pangagrupid tegutsemist KIE riikides. See
suurendab finantssektori usaldusvaarsust ning parandab likviidsust. Pankade kapitaliseeritus on piisavalt
kdrge, et tulla toime praeguse keerulise majandusolukorraga.
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