EESTI PANGA 2009. AASTA MAJANDUSPROGNOOSIDE POHISONUMID

2009. aastal avaldas Eesti Pank aprillis kevad-
prognoosi ja novembris stgisprognoosi. Prog-
noos koosneb pohi- ja riskistsenaariumidest, kus
késitletakse majanduse arengut jargmisel kol-
mel aastal. Prognoosi koostamisel kasutatakse
makrodkonoomilise mudeli tulemusi ja eksperdi-
hinnanguid. Riskistsenaariumid kajastavad pea-
misi riske, mis véivad majandust ohustada.

2009. aastal langes maailmamajandus mitme
aastaklimne sUgavaimasse kriisi. Aasta algul
halvas kriis maailmakaubanduse, kuigi vaid moni
kuu varem peeti kriisi avaldumise peamiseks
kohaks finantsturge. Eesti peamised ekspordi-
turud — Pdhjamaad ja Balti riigid — said kevad-
prognoosis eeldatust ulatuslikumalt kannatada.
Euroala majanduskasv oli enneolematult suurte
majanduspoliitiliste meetmete toel aasta teises
pooles napilt positiivne. Slgisprognoosi ajaks
valisndudlus stabiliseerus, kuid oli endiselt nork
ega pakkunud Eesti ekspordile veel olulist tuge.
Praegu on ebaselge, kas maailmamajandusel on
piisavalt jdudu, et jatkata pérast esmast podret
kasvuteel ka ilma valitsuste abita.

Eesti sisemajanduses ilmnesid 2009. aasta
algul esimesed méargid voimaliku Soki suurusest.
Kevadprognoosis alahindasime reaalmajanduse
kohandumise ulatust, eriti t66puuduse kisimusi.
SlUvenev ebakindlus tulevaste sissetulekute
parast sundis majapidamisi Gle minema tugevale
saastureziimile, mistéttu tarbimine alanes pea-
aegu veerandi vorra. Ettevotete investeeringute
korrektsioon oli veelgi jarsem. Osaliselt pdhjus-
tas seda asjaolu, et Eesti majandus jdudis vara-
sematel aastatel kasvu hoogustanud laenubuu-
mist karmimate laenutingimustega keskkonda.
Pangad ja investorid on nddd maérksa ettevaatli-
kumaks muutunud. Prognoosi sdnumina oli see-

tdéttu oluline euro kasutuselevotu valjavaadete
selginemine aasta teises pooles. Eurole Gleminek
turgutab majanduskasvu mitmel viisil: elavdab
kohalikke investeeringuid, alandab laenumargi-
naale ja suurendab Eesti majanduse usaldus-
vaarsust valisinvestorite silmis.

Tarbijahindade kasv aeglustus 2009. aastal
prognoosidega kooskdlas ning Eesti tditis
novembris  Maastrichti  inflatsioonikriteeriumi.
Juulis toimus kaibemaksu tdus, mille moju jéi
piiratuks ning see kandus vaid osaliselt tarbija-
hindadesse. Valiskonkurentsile avatud hulviste,
eelkdige toiduainete ja pUsikaupade hinnad
reageerisid majanduslangusele Kkiiresti. Hinnad
kohanduvad teenuste sektoris palgalanguse
kaudu, mis on pikaajalisem protsess. Praeguste
andmete pohjal on suletud sektori nominaalne
kohandumine jargnevatel aastatel siiski vaiksem,
kui kriisi alguses eeldati. Hindade allapoole jai-
kus on eriti iseloomulik reguleeritud hindadele.

Lahiaastatel kujuneb majanduse jaoks oluliseks
t66jou- ja kaubaturu suutlikkus Kiiresti kohan-
duda muutunud oludega. Paari aasta eest tais-
vOimsusel t6dtanud Eesti majandus on likumas
keskkonda, kus on palju kasutamata ressursse.
Tootmismahu jarsk kahanemine ja sellega kaas-
nenud kulude karpimine on markimisvaarselt
vahendanud ndéudlust t66jou jarele. Samuti on
kasutamata kullaltki suur osa tootmisvdimsu-
sest, eelkdige ehitussektoris. See parsib Eesti
majanduse kasvuvéljavaateid. Kaugemasse tule-
vikku vaadates on Eesti majandusel euroala riiki-
dega vorreldes endiselt konkurentsieeliseid, mis
pohinevad eelkdige madalamal palga- ja hinna-
tasemel ja vbimaldavad parast majandussurutise
I6ppemist Eestil nendest véliskaubanduspartne-
ritest jbudsamalt kasvada.
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