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EESTI 2008. AASTA MAKSEBILANSI KOMMENTAAR

(Esmaste andmete pohjal)

¢ Uleilmse majanduse jarsk halvenemine ja sisenéudluse kiire norgenemine maojutasid mar-
kimisvaarselt 2008. aasta maksebilansi jooksevkonto puudujaiki. See vahenes 2007. aas-
taga vorreldes ligi poole vorra ja moodustas 9,2% SKPst (vt tabel 1 ja joonis 1) . Absoluut-
vaartuses kujunes jooksevkonto puudujaak 22,9 miljardi krooni suuruseks.

¢ Jooksevkonto puudujdidk vahenes kiiresti eelkdige aasta teises pooles, olles mojutatud
peamiselt tulu netovaljavoolu kahanemisest. 2008. aasta IV kvartali jooksevkonto puudu-
jaak oli vimase kolme aasta madalaim ning see ulatus 3,3 miljardi kroonini ehk 5,5%ni
sama kvartali SKP suhtes.

¢ Sisemajanduse koguprodukti (SKP) otseste komponentide, kaupade ja teenuste konto
puudujaik suhtena SKPsse moodustas 2008. aastal 4,3% SKPst. Kaupade ja teenuste eks-
port kasvas 7% ja import kahanes 2%, mist6ttu nende puudujaék vahenes 60%.

¢ Jooksevkonto defitsiidi kahanemist toetasid koik jooksevkonto komponendid, kuid suu-
rima panuse andis kaupade konto puudujaagi vidhenemine.

e Kapitali netosissevool kahanes oluliselt ning toimus pohiliselt otse- ja muude investeerin-
gute naol.

¢ Maksebilansi lldbilanss oli lilejaagiga, reservid kasvasid ligi 8 miljardi krooni vorra.

2008. aastal oli maksebilansi kaupade konto puudujadk 28,6 miljardit krooni ning moodustas 11,5% SKPst.
2007. aastaga vorreldes vahenes véliskaubanduse puudujadk kolmandiku ehk 13,4 miljardi krooni vorra. Kau-
pade véljavedu jooksevhindades oli 133,7 miljardit krooni, kasvades aastataguse perioodiga vorreldes 6%;
sissevedu oli 162,4 miljardit krooni, véhenedes 4%. Valiskaubanduse puudujddgi alanemist mojutasid enam
transpordivahendite, masinate ja seadmete ning metallide kaubagrupid, mille puudujaédgid véhenesid kokku ligi
15 miljardi krooni vorra.

Kaupade véljaveost viiendiku moodustasid masinad ja seadmed (peamiselt elektroonikatooted), jargnesid vord-
selt 12% osatahtsusega metallkaubad, mineraalsed tooted ning puit ja puittooted. Aastaga suurenes enim
metallide ja metalltoodete ning keemiakaupade véljavedu (vastavalt 24% ja 16%).

Masinad ja seadmed moodustasid ka suurima kaupade sisseveo artikli (22%), jargnesid mineraalsed tooted
(16%) ja keemiakaubad (13%). Kdige rohkem alanes transpordivahendite ning puidu ja puittoodete véljavedu
(vastavalt 27% ja 23%). Kaupade ekspordi kasvu ja impordi kahanemise tdttu vahenes kaupade konto puudu-
jadk jarsult. Suurimad puudujaégiga kaubagrupid olid mineraalsed tooted ja keemiakaubad. Ulejaégiga olid puit
ja puittooted ning mitmesugused tddstuskaubad.

Peamise valiskaubanduspartneri Euroopa Liidu osa Eesti kaubavahetuses hdlmas 70% kaupade véljaveost
ning 80% sisseveost. Suurimad ekspordipartnerid olid Soome, Rootsi, Venemaa ja Lati, impordipartnerid aga
Soome, Saksamaa, Rootsi, L&t ja Leedu.

" Jooksevkonto puudujaék reinvesteeritud tuluta, mille puhul reaalset rahaliikumist ei toimu, moodustas 3,9% SKPst.



Tabel 1. Eesti maksebilanss (min kr)

Kirje 2007 2008
] I n v Kokku I n n v Kokku

Jooksevkonto -13 023,3| -9 453,4/-10 219,2|-10 468,0| -43 163,9| -7 853,4| -7 097,6| -4 612,2| -3 324,4| -22887,7
Kaubad ja teenused 7777,7| -6397,9| -6217,7| -6567,2| -26960,5| -4033,4| -23553| -1767,5 -2475,7| -10631,9
Kaubad 10 208,0|-11 070,9]-10 748,4| -9994,5| -42021,7| -7 737,4| -7 500,8 -7 258,8| -6 151,0| -28 647,9
kreedit (FOB) 30026,9| 33 089,8| 30 148,5| 33 099,2| 126 364,4| 31 645,0| 35 237,09 34 648,1| 32 174,8| 133 705,9
deebet (FOB) -40 234,8]-44 160,7|-40 896,9|-43 093,7| -168 386,1| -39 382,4|-42 738,7|-41 906,9|-38 325,8|-162 353,8
Teenused 24303 46730 4530,7] 3427,3] 15061,3] 37040 51454 5491,2| 36753 18016,
kreedit 10195,0| 13 225,8| 13789,5 12 845,0] 50 055,3| 11 844,9| 13930,8| 15 419,0| 13202,3| 54 397,0
deebet 7764,7| -8552,8| -0258,8| -0417,7| -34994,0| -8140,9| -8785,4| -9927,7| -9527,0| -36380,9
Tulu -5106,4| -3752,6| -4610,8| -4519,0| -17988,8 -5077,2| -5536,0| -3504,3| -2481,3| -16598,8
kreedit 35427 44161 48162 45137 172886 4136,7| 42410 54199 3161,2| 169588
deebet -8649,1| -8168,6| -9427,0| -9032,6| -35277,3] -92139| -9777,0| -8924,2| -5642,5| -33557,6
Jookseviilekanded 139,2|  697,1| 6093 6181 17854 12573 7937 6596 16325 43430
kreedit 1554,2] 18059 2037,7| 26205 80183 295100 18926 17224 29661 95322
deebet 1693,4| -1108,8| -1428,4| -2002,4| 62329 -1693,8| -10089| -1062,9| -1333,6] -5189,2
:f:g:fv'\'la’; :;')‘a"ts'w“m 11838,5| 8139,2| 16373,9 6475,1| 42826,7| 10151,1| 10119,4| 4102,0] 8719,7| 330922
Kapitalikonto 5145 5114 5624 11175 27059 12442 83400 5199 11947 37929
Finantskonto 11324,0 7627,8| 15811,5| 5357,6] 40120,8] 8906,8| 92855 35821 75249 292993
Otseinvesteeringud 53769 4085 15155 53683 12669,1| 4226,7| 30156 1780,6] 19848 110076
Valismaal 3619,8| -7251,9 -4191,4| -2970,0| -18033,0| -4457,1| -1621,0| -2903,6| -1385,0| -10366,6
Eestis 8996,6] 76603 57069 83382 30702,1| 86838 46365 46842 33698 213743
Portfellinvesteeringud 1212,7| -2444,6| -1979,3| -123.4| -5760,1| 4733 24247| -1986,7| 55799 64913
Nauded -3666,8| -2280,5| -3357,7| 821,00 -84839] 10052| 32855| -16269 72663 99300
Omandivaartpaberid| -2 197,1| -2831,2| 2439,0] -1299] -7597,2| 13232 944,4] -1334| 1611,0] 37452
Vélavaartpaberid 1469,6] 550,6] -9186| 9509 -886,7| -3180| 2341,1| -14935| 56553 61848
Kohustused 24540 -164,1| 13783 -944.4] 27238 -531,9] -860,8] -359,7| -1686,3] -34387
Omandivaartpaberid| 3162,6]  909,2|  811,6| -1667,7] 32157| -10105| -236,7| -471,8| -1719,6] -3438,6
Vélavaartpaberid 708,6| -10733| 566,7] 7233 -4919] 4787 6241 1121 33,2 0,1
Tuletisinstrumendid 1489 190,8| -4853| -3543 -797,8] 7935 76 5793 6425 849,2
Néuded 300,4| 121,1| -509,5| -191,1 8799 8140 568 2333 1522 676,1
Kohustused 1515 69,7 242  -163,3 82,1  -20,5 49,2| -346,0] 4903 173,2
Muud investeeringud 7308,7| 9473,1| 16760,6] 467,1] 340006 3413,2| 38528 43674 -6823 109512
Néuded -4819,0] -9213,6] 10644 -96492 226175 -786,8| -10104| 962,3| -4918,4| -5753,4
Pikaajalised 758,4| -496,3| -250,3| -1004,4| -25004| -7696| -3567| -307,4] 3586 -1075,1
Luhiajalised -4060,6| -8717,4| 1314,7| -8644,8] -20108,1 172| -653,8| 12696| -5277,0] -46783
Kohustused 12127,7| 18 686,3| 15696,2| 10116,3| 56627,1| 4200,1| 4863,2| 34052 4236,1| 167046
Pikagjalised 5603,7| 126935 85888 55690 324550| 21359,0] 18541 8302 6835 247268
Lithiajalised 65240 59933 7107,5] 45473 24172,1|-17159,0] 3009,1| 25750 3552,7| -8022,2
Vead ja tapsustused 451,4| 1369,6] -7564| 659,8] 17244 -362,5| 697,2| -1417,6| -12556| -23385
Uldbilanss -733,3 554| 53983 -3333,1| 1387,3] 19352 37190/ -1927,8| 4139,6| 7866,
Reservvara 7333 -55,4| -5398,3 3333,1| -1387,3 -19352| -3719,0] 1927,8| -4139,6] -7866,0

Kuigi majandusolukord halvenes teisel poolaastal veelgi, jatkus teenuste konto Ulejaégi kasv. See suurenes
2008. aastal eelmise aastaga vorreldes viiendiku vorra ning oli 18 miljardit krooni. Teenuste eksport kasvas 9% ja
import 4%. Veo-, reisi- ja muude &riteenuste osatahtsus oli nii teenuste ekspordis kui ka impordis 83%. Suurima
osakaaluga teenuste ehk veoteenuste Ulejddk kasvas neljandiku vorra. Pohiliselt suurenes muude veoteenuste
ning v&hemal maéral reisijateveo Ulejadk. Teenuste Ulejaddgi kasvu panustasid oluliselt ka muud &riteenused ja
ehitusteenused. Positiivse tulemiga olid veel reisi-, arvuti- ja info-, finants- ning kindlustusteenused.

Euroopa Liidu osa teenuste ekspordis oli 71% ja impordis 76%. Suurim positiivne saldo oli Eestil Soomega
(10,4 miljardit krooni) ning suurim negatiivne saldo Kuprosega (1,1 miljardit krooni).

Sisemajanduse koguprodukti otseste koostisosade, kaupade ja teenuste eksport kasvas 7% ning import kaha-
nes 2%, mistdttu nende puudujaék vahenes 60%.
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Joonis 1. Jooksevkonto saldo SKP suhtes (%)

Tulukonto netovéljavool védhenes 2008. aastal 8% ja moodustas 16,6 miljardit krooni. Kui aasta esimeses poo-
les jatkus tulu intensiivne valjavool, siis teises pooles hakkas see margatavalt kahanema, eriti vimases kvartalis.
See oli peamiselt tingitud otseinvesteeringutelt arvestatava reinvesteeritud tulu markimisvaarsest véhenemisest,
mis oli omakorda seotud kasumite kahanemise, kahjumite suurenemise ning dividendide véljavotmisega resi-
dentide poolt.

Eesti residentide vélismaal teenitud tulu kahanes aastaga 2% ning mitteresidentide Eestis teenitud tulu 5%.
Viiendiku residentide véalismaal teenitud tulust moodustas t66joutulu ja Ulejadnu investeerimistulu. Mitteresiden-
did said Eestis tulu valdavalt investeeringutelt. Nii residentide kui ka mitteresidentide investeerimistulust hdlmas
suurema osa otseinvesteeringutulu, vastavalt 56% ja 67%. Mitteresidentide otseinvesteeringutulus moodustas
olulise osa reinvesteeritud tulu, residendid aga vdtsid oma vélismaistelt otseinvesteeringutelt dividende vélja.
Jatkuvalt kasvas mitteresidentide tulu muudelt investeeringutelt (laenud ja hoiused), mille osakaal investeerimis-
tulus tousis 28%ni (2007. aastal 16%). Nii residentide kui ka mitteresidentide tulu oli peaaegu taielikult seotud
ELi riikidega. Mitteresidendid teenisid Eestis tulu valdavalt finantsvahendusest (62%) ning ménevorra muust &ri-
tegevusest, keemiatoodete tootmisest ning hulgikaubandusest. Vélismaal tulu teeninud residentidest investorid
esindasid peamiselt finantsvahenduse (51%) ning muu &ritegevuse valdkonda, vdiksemal maaral ka veetrans-
porti ja avalikku sektorit.

Laekunud jooksev- ja kapitalililekanded suurenesid 2008. aastal aastataguse perioodiga vorreldes viiendiku
vorra ning enam-vahem samas mahus vahenesid l8hetatud Ulekanded. Selle tulemusena kasvas mérgatavalt
jooksev- ja kapitalillekannete Ulejadk ning ulatus vastavalt 4,3 ja 3,8 miljardi kroonini.

Finantskonto Ulejaék oli ligi kolmandiku vorra vaiksem kui varasemal aastal, moodustades 29,3 miljardit krooni.
Kapitali netosissevool toimus nii otse-, muude kui ka portfellinvesteeringutena.

Otseinvesteeringute sissevool Uletas 2008. aastal nende véljavoolu 11 miljardi krooni varra. Valismaised otse-
investeeringud Eestisse ulatusid 21,4 miljardi kroonini ja Eesti residentide otseinvesteeringud valisriikidesse
10,4 miljardi kroonini.

Kui 2007. aastal hdlmasid residentide poolt valismaale tehtud otseinvesteeringutest pdhiosa investeeringud
aktsiakapitali, siis 2008. aastal grupisisene laenamine (70%). Reinvesteeritud tulu osakaal langes 8%ni. Ligi
kaks kolmandikku valismaale tehtud otseinvesteeringutest suunati Leetu ja Latti. Otseinvesteeringud Venemaale
vahenesid enam kui 2 miljardi krooni vorra. Aktilvsemad vélismaale otseinvesteerijad olid finantsvahenduse, muu
aritegevuse ning veetranspordi investorid.



Mitteresidentide poolt Eestisse tehtud otseinvesteeringute kogumahust hdlmas 74% reinvesteeritud tulu. Otse-
investeeringud périnesid valdavalt Rootsist (58%) ja Hollandist (23%). Soome otseinvesteeringud Eestisse kaha-
nesid 1,5 miljardi krooni vorra. Eestisse tehtud otseinvesteeringutest pool paigutati finantsvahendusse ning
vahem muusse dritegevusse ja veondusse.

Portfelliinvesteeringute netosissevool oli 6,5 miljardit krooni. Néuded vahenesid 9,9 ja kohustused 3,4 mil-
jardi krooni vorra. Noudeid vahendas peamiselt valitsemissektor, kelle volavaartpaberite nduded kahanesid
4,7 miljardi krooni vérra. Omandivaartpaberite nbudeid vahendasid muud finantsvahendajad ja kodumajapi-
damised. Kohustusi kahandasid peamiselt muud finantsvahendajad ja sektorid ning valdavalt omandivaartpa-
berite osas.

Tuletisinstrumentide netosissevool oli 0,8 miljardit krooni.

Muude investeeringute netosissevool oli 11 miljardit krooni. Nduded kasvasid 5,7 ja kohustused 16,7 miljardi
krooni vorra. Kohustusi suurendasid peamiselt krediidiasutused.

Maksebilansi reservvara suurenes 7,9 miljardi krooni vorra.
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