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Majanduse arengut iseloomustavate statistiliste andmete rida (vt tabel), mis péarineb
Eesti Statistikaameti, Eesti Panga ja Rahandusministeeriumi andmebaasidest, pikeneb
iga aastaga. Kogumise ja todtlemise taiustumise tulemusena on suurenenud
andmebaaside usaldusvaartus ning seal, kus vaatlused seda vdimaldavad, on
tapsustatud ka eelnenud perioodide andmeid. Eelmisel aastal alustasin analoogilist
médttearendust valjaitlemisega, et toonased muutused polnud péris ootupinased
pdhjendasin seda 1997. aasta boérsimulli poolt esile kutsutud ja sellele jargnenud
iimingutega. 1999. aastal toimunud muutused on varem toimunu loogiline jatk ning
seega valdavalt ootuspéarased. Tahelepanu vaarivad muutuste pohjused.

Toimunut aitab paremini mdista aegridade vordlemine

Vaikeriigi majandusliku arengu mootoriks on ekspordisuutlikkus  ning
siirdemajanduses, kus sisemised akumulatsiooniallikad on napid, on oluline roll ka
valis-, eriti otseinvesteeringutell999. aasta oli meie taasiseseisvumise jargset
majandusarengut iseloomustavas andmereas esimene, kus eksport varasema
paris hoogsa kasvu asemel hoopiski véahene3elle pdhjuseks oli kaupade véaljaveo
vahenemine peaaegu 2 miljardi krooni vérra. Teenuste ekspordi juurdekasv oli
Uhtaegu vaiksem kui kunagi varem.

SKP nominaalkasv toimus hinnatdusu arvel, sest reaalkasv oli negatiivne.
Lisandvaartuse vahenemine pidurdas ka sisendudlust, mis vahenes 2,8 miljardit
krooni e 3,4%. Sellele vaatamata Uletas sisendudlus ikkagi sisepakkumist (SKP) 6%,
kuid jai eelmiste aastatega vorreldes makromajanduslikult vastuvbetavamale tasemele
— Ule j6u elamine vahenes.

Eratarbimine ei suurenenud, valitsussektori tarbimine kasvas aga negatiivse
lisaeelarve vastuvdtmisele vaatamata 1998. aastaga vorreldes 83&lle pdhjuseks

oli vajadus taita eelmise valitsuse poolt antud sotsiaalse suunitlusega lubadused.
Taiendavate kulude katmiseks kasutati ka stabilisatsioonifondi raha.

Kdige rohkem (17%) vahenes sisendudlus pdhivarasse tehtavate investeeringute
arvel. Lisaks omaallikate nappusele mojutas seda ka Eestisse tulnud
otseinvesteeringute vahenemine. Nende vahenemise tUheks pdhjuseks vdib lugeda ka
kohaliku kapitali valjavoolu otseinvesteeringute vormis rohkem kui 1 miljardi krooni
suuruses summas. N-0 paremate jahimaade otsingul investeeriti valdavalt Latisse ja
Leetu. Investeerimisndudluse tunduv kahanemine vahendas monevorra kaupade
sissevedu, mis vahenes ule 8%.

Kuna eratarbimise maht ei muutunud, vdimaldasid toimunud muudatused
vahendada jooksevkonto negatiivset saldot 9,3%lt 6,2%niSee on olemasolevas
andmereas Uks madalamaid néitajaid ning tdéendab kas makromajanduslike
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proportsioonide korrastumist vdi vahemalt nihet positiivses suunas. Korrastumise
kasuks raagib siiski asjaolu, et majanduse keskpikk arengukava néeb ette
samasuunalise tendentsi jatkumist tulevikus.

Niisugust vordlust voiks jatkata, seda aitaks taiendada andmebaasi laiendamine uute
aegridade lisamise teel. Kuid piirdume esitatuga ning puidame siveneda toimunusse.
Domineerivalt torkab silma kaks omavahel tihedasti seotud probleemi. Need on
pakkumise ja ndudluse vahekord ning sisendudluse kujunemine.

Pakkumine ja ndudlus ei ole omavahel kooskdlas

Seda vaidet tdestab sisepakkumist lletav sisendudluBeame, et vaikeriigile on
avarad turusuhted sisetarvete rahuldamiseks aarmiselt vajalikud, kuid vajaliku kauba
sissevedamiseks tuleb makromajandusliku tasakaalu huvides leida vGimalusi vastata
omapoolse ekvivalentsema miigipakkumisega.

SKP kohta kasutatav andmebaas ei voimalda kahjuks kuigi tapselt piiritteda kaupade
sisepakkumist (tootmist) ega ka sisendudlust (tarbimisgikaudsed arvutused
naitavad, et netomaksude ligilahedase jaotumise alusel moodustasid kaubad SKP
struktuuris 1999. aastal 40% e 29,8 mid kr ja teenused 60% e 44,8 mld kr. Nihe

on siiani toimunud teenuste osatahtsuse suurenemise suunéeenustest laheb ligi

60% igapaevaste vajaduste rahuldamise kaudu sisetarbeks. Siinkohal pole llearune
markida, et ka eksporditavate teenuste tarbimine (transiitveod, turism jm) saab suures
osas samuti alguse Eestist voi toimub vahetult kohapeal. Sellel on pakkumist paremini
korraldades oluline tahtsusleenindussektori konkurentsisuutlikkus on siiani

olnud marksa koérgem kaupu tootvast sektori omast ning paistab silma ka
stabiilsema arengu poolestKaupade osakaal ekspordis on tabelis toodud aegreas
vahenenud 72%lt 62%ni, teenuste osakaal aga vastavalt suurenenud.

Nendest ligikaudsetest orientiiridest lahtudes voime Oelda, et 1999. aastal osanes 79
miljardi krooni suurusest sisendudlusest kaupadele 42,8 ja teenustele 36,2 miljardit
krooni. Kaupade sisetarve lletas seega kohalikku kaubatootmist 13 miljardi
krooni vOrra. Sellest vahest kattis teenuste ekspordi tUlekaal nende impordist 8,6
miljardit krooni (21,9-13,3 mld kr), 4,4 miljardi kroonine vahe naitab sisendudluse
Ulekaalu sisepakkumise (SKP) suhtes. Sama tulemuse saame, kui vordleme importi ja
eksporti. Ehkki toodud arvud on ligikaudsed, néditavad nad katte suoindne rohk

tuleks panna ekspordisuutliku ja importi asendava kaubatootmise arendamisele
Eksportteenused iksi ei suuda tagada vajalikku valistasakaalu.

Eksportteenuste stabiilsuse tagatiseks on olnud meie geograafiline asend, enam-
vahem rahuldav infrastruktuur, riigi avatuse uudsus, suhteliselt madal hinnatase,

looduse moéningane atraktiivsus jmt tegurid. Kuid kdik see on suhteline, muutuv ja/voi

arendamist vajav. Ekspordi mahu edaspidise kasvu oluliseks allikaks peaks ikkagi

olema kaupade vaéljavedu, kus tooniandvaks ei tohiks kujuneda meie madalama
palgataseme tottu soositud ja valistellja suvast soOltuv toodeldud kaupade

taasvaljavedu (praegune osatéhtsus ligikaudu 30%).

Votmepositsioonil peaks, rahvusvahelisi kogemusi silmas pidades, olema suure
turundudlusega, tootearenduse kaudu kiiresti uuenevad ja kvaliteedi ning hinna



poolest masstarbijale vastuvfetavad omatoodetud kaubad. Kuid vaikeriigil on seda
nduet Ulimalt keeruline taita, sest pidev tootearendus on kulukas, mis keskmise
suurusega ja vaikeettevotetele ei ole alati jdukohane. Probleemideks on ka vdime
paisata kiiresti rahvusvahelisele turule suuri kaubapartiisid, reklaam, vastava esindus-
ja turustusvorgu puudumine jne. Seeparast nbuab meie ekspordisuutlikkuse tdéstmine
kdiki spetsiifilisi momente arvestava arendusstrateegia valjatootamist.

Sisendudluse kujunemisest

Sisendudluse kujunemise pdhiliseks aluseks on vajadused, maksevdime ning
pakkumispoolsed mdjurid — hinnad, kvaliteet, kujundus, reklaam, ka
psuhholoogilised jms tegurid.Kaupade pdhiekspordis on Eesti kaupade osatéhtsus
vahenenud 1996. aasta 77%lt 1999. aastal 68%ni. Sisetarbes on tdheldatav vaike
positiivne nihe — 13%lt 15%ni. Tarbimise, ekspordi ja impordi mahu jargi otsustades
on omatoodangu osa kaubagrupiti kbige suurem toiduaineturul.

Siirdemajandusest tulenevalt on tarvete rahuldamise aste Eestis, lahtudes
rahvusvahelisest vordlusest (SKP ostujou pariteet Uhe inimese kohta) arenenud
riikidega vOrreldes mitmeid kordi (naiteks Pdhjariikidest tle kolme korra) madalam.
Sisendudlust piirab seega oluliselt maksejéulisu3.abelis toodud andmeist ndeme,

et seda on suurendanud finantskonto positiivne saldo, mis kdigil vaadeldud aastail on
Uletanud maksebilansi jooksevkonto negatiivset saldot. Erandiks oli 1998. aasta, mil
seis oli (peamiselt 1997. aasta boérsimulli jarelmdjul) tasakaalus. Valislaene, mida
siiani on vbetud mdddukalt, on asendanud omanikuna kohale tulnud valisinvestorite
kapital (valisinvesteeringud Eestisse moodustasid 1999. a I6pul kokku 81,6 miljardit
krooni, sellest otseinvesteeringud 38 mld kr). Seetdttu on ka Eesti vélisvolg suhteliselt
tagasihoidlik.Oeldu ei tihenda mdistagi soovitust iile jdu elada.

Sisenfudluse struktuur — eratarbimine (1999. aastal 58% SKP suhtes),
valitsussektori l6pptarbimine (24%) ja investeeringud pdhivarasse (24%) —
erineb arenenud riikide vastavast nditajast. Majanduskoostod ja Arengu
Organisatsiooni (OECD) jmt andmetel moodustab eratarbimine nendes enamasti Ule
60, valitsussektor alla 20 ja mahutused pdhivarasse ligikaudu 20 protsenti. Meil on
struktuurierinevuste pohiliseks pdhjuseks siiani olnud suuremadsteeringud
pbhivarasse mille oluliseks allikaks on vélisinvesteeringud. Sellest tuleneb ka SKPst
suurem sisendudlus. Teiseks pdhjuseksvalitsussektori kulud, mis tulenevad
vaikeriigi eriparast, haldusiksuste suurest arvust ning riigi poolt Umberjaotamise
korras kaetavatest suhteliselt suurtest sotsiaalse suunitlusega kuludest. Viimased on
uleminekuriigile parandanud eelmine thiskonnakord.

Noudluse kujunemist mdjutavad majanduslike tegurite kdrval vaga tugevasti ka
psuhholoogilised tegurid.Kindla tegevusvaldkonna, sotsiaalse suunitluse,
majandusliku baasi voi muude tunnuste jargi kujunenud huvirithmad kalduvad

oma rolli dhiskonnas reeglina ule hindama.Eriti torkab see silma siirdeperioodil,

mil eelmise baasi mdjud on ulevbimendatud. Seetbttu toimuvad nihked aeglasemalt
ning pohjustavad taiendavaid pingeid ja kulutusi. Nende protsesside mojutamine on
aarmiselt keeruline ning tdendaoliselt ka vaheviljakas.



Meie majanduse arengu vOtmenaitajad on mdtlemapanevad. Olen nende kaudu
plddnud teha mdned r6huasetused, mida olen pidanud olulisemateks. Mdistetavalt ei
ole probleemide lahendamiseks universaalseid retsepte — lahendused kujunevad
konkreetse anallusi ja Ghise mottetdo tulemusel.

Motleme Uheskoos
Pakun selleks omalt poolt valja mdned mottekatked.

* Olen seadnud tahelepanu keskpunkti suurema makromajandusliku
tasakaalu (SKP-sisendudlus, eksport-import, jooksevkonto-finantskonto)
saavutamise vajaduse.Eesti Konjunktuuriinstituudi konjunktuuribaromeetfile
tuginedes ei ole parema tasakaalu tagamise takistuseks, moned erandid vélja
arvatud, vBimsuste (seadmed, t66joud, ruumid jms) piiratus, vaid vahene ndudlus,
madal rahvusvaheline konkurentsivéime, mdnel alal osaliselt ka tehnoloogiline
mahajaamus ning finantsprobleemid.

» Investeeringud po&hivarasse on SKP struktuuris olnud suhteliselt suured.
Siirdeprotsessile on see iseloomulik ja koigiti pdhjendatud, kuid t&helepanu
koidab investeeringute kasvutempo ja SKP kasvutempo vordlus. Need on lsna
ligilahedased, mis ka viitaega ning seadmete ja masinate soetamiseks tehtud
mahutuste osatahtsuse modningat vahenemist, kontoripindadesse jm taolistesse
objektidesse tehtud investeeringute eelisarengut jmt tegureid arvesse erdttes
ndita, et selle tegevussuuna téhusus oleks suurenenud

» Valitsussektori l6pptarbimise osakaal on suur, mida eespool ka osaliselt
pohjendasin. Kui vorrelda valitsussektori osa SKP koosseisus tootmise ja
tarbimise meetodil, ndeme, et Umberjaotatav osa oli 1996. aasta 5,2It miljardilt
kroonilt suurenenud 1998. aastal 7,2 mld kroonini. 1999. aasta kohta vorreldavaid
andmeid veel pole, kuid valitsussektori kulude ennakkasv SKP suhtes ja
sisendudluses raagib ise enda ed#telikult vaarib vaga tdsist tahelepanu ka
kavandatav haldusreform. Sellega seondub ka Rahandusministeeriumi poolt
pakutav maksukoormust vahendav maksustrateegia, mis omakorda eeldab
kindlasuunalisi kérpeid ka valitsussektori I6pptarbimise kulude poolel. Niisuguste
Umberkorralduste puhul loodav tulu ei vahene, kill aga muutub
Umberjaotamissuhe. Praeguses situatsioonis on siin kdige olulisem sotsiaalne
aspekt. Teisalt pdhjustab haldusreform olulisi muutusi té6turul, mis
Uleminekuperioodil nbuab kindlasti taiendavaid sotsiaalkulutusi.

» Eesti majanduse oluliseks tasakaalustavaks teguriks on siiani olnud teenuste
tootmine ja turg . Seda naitab teenuste osatahtsus nii SKP suhtes kui ka
ekspordis. Valisnéudlust kujundavad tegurid — veoteenused, reisiteenused, side-
ja kommunikatsiooniteenused, ehitusteenused jm — on teatud piires juhitavad
maksebilansi andmebaasidele tuginedés. siseteenuste e teenuste sisetarbe
probleemistik vaariks oma osatahtsuse, kasvava mahu ja uueneva struktuuri
tottu  (nditeks arvuti- ja informatsiooniteenuste kiire kasv) meie
arengustrateegia kujundamisel kbérgendatud tdhelepanuPealegi on sise- ja
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eksportteenuste tootmise ja pakkumise protsess omavahel tihedasti seotud,
paljudel juhtudel aga thtne tervik.



Majanduse arengu vétmenaitajad 1994-2000 (jooksevhindades, mid kr)

1994 1995 1996 1997 1998 1999(1) | 2000(2)

SKP reaalkasv (%) -1,8 4,3 3,9 10,6 4,0 -1,1 4,1
SKP nominaalmaht 29,6 40,7 52,4 64,3 73,2 75,1 81,3

vOrreldes 1994. aastaga (%) 100 138 177 217 247 254 275
Sisendudlus 33,1 44,5 58,7 72,2 81,2 79,0 86,0

% SKP suhtes 112 110 112 112 111 105 106

vorreldes 1994. aastaga (%) 100 133 179 219 245 232 260

eratarbimine 17,4 23,8 315 37,6 43,2 43,3 47,0

vOrreldes 1994. aastaga (%) 100 137 181 216 248 249 270

valitsussektor 7,0 9,8 12,6 14,2 16,5 17,8 18,7

vorreldes 1994. aastaga (%) 100 140 180 203 236 254 267

mahutused pdhivarasse 8,0 10,6 14,0 18,0 21,3 17,7 20,3

vdrreldes 1994. aastaga (%) 100 133 175 225 266 222 270

varude muutus 0,7 0,3 0,6 2,4 0,2 0,2

vOrreldes 1994. aastaga (%) 100 43 86 343 29 29
Eksport 23,8 29,4 35,2 50,3 58,6 57,9 61,5

kaubad 17,1 19,4 21,8 31,9 37,8 36,0

teenused 6,7 10,0 13,4 18,4 20,8 21,9

vOrreldes 1994. aastaga (%) 100 124 148 211 246 243 258
Import 27,0 32,7 41,2 57,6 66,3 62,3 66,1

kaubad 21,7 27,0 34,1 47,5 53,5 49,0

teenused 53 57 7,1 10,1 12,8 13,3

vOrreldes 1994. aastaga (%) 100 121 153 213 246 231 245
Jooksevkonto saldo -2,1 -1,9 -4,8 -7,8 -6,8 -4,6 -4.6

% SKP suhtes -7,1 -4,7 -9,2 -12,1 -9,3 -6,1 -5,6
Finantskonto saldo 2,2 2,8 6,4 11,0 6,8 7,1 6,1

% SKP suhtes 7.4 7,1 12,2 171 9,3 9,5 7,5

otseinvesteeringud 2,8 2,3 1,3 1,8 8,0 3,4 4.5

portfelliinvesteeringud -0,2 -0,3 1,8 3,7 0,0 0,2 2,0

muud investeeringud -0,4 0,8 3,3 5,5 -1,1 3,5 -0,4
Reservide muutus 0,4 1,2 1,2 2,8 0,1 2,2 15
Valisaktivad 17,6 30,2 31,7 38,9

sh vdlanduded 16,0 27,0 29,2 35,5
Valispassivad 24,4 54,8 60,6 81,6

sh vblakohustused 18,0 36,8 38,9 43,8
Netovalisvdlg 2,0 9,8 9,7 8,3

% SKP suhtes 3,8 15,2 13,3 10,8

sh valitsussektor 2,5 2,4 2,3 1,7
Laiendatud rahapakkumine M2 10,0 13,5 18,3 26,0 26,0 32,2

% SKP suhtes 33,8 33,2 34,9 40,4 35,5 42,8
Pankade bilansimaht 10,1 14,9 21,9 38,8 41,0 47,1

% SKP suhtes 34,1 36,6 41,8 60,3 56,0 62,7

hoiused 6,9 9,7 14,0 21,3 23,5 26,4

laenud 4,4 6,7 11,7 20,3 23,8 26,7
Keskpanga reservid 0,9 1,1 1,4 1,9 2,3 2,3

% SKP suhtes 3,0 2,7 2,7 3,0 3,1 3,0

% M2 suhtes 9,0 8,1 7,7 7,3 8,8 7,1
THI (%) 47,7 29,0 23,1 11,2 8,2 3,2 4,5

(1) Ametlikult publitseerimata andmed on hinnangulised.

(2) Tuletatud Eesti majanduse arengukava aastaiks 1999-2003 alusel. Marts 2000.




