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EUROPIIRKOND PARAST
KREEKA LITUMIST!

Oma eksisteerimise kahel esimesel aastal hdlmas europiirkond 11 riiki. Kreeka liitus euroalaga 1. jaanuaril
2001 ja sai Euroopa Liidu 12. liikmesriigiks, kes on vdtnud kasutusele tihisraha. Kreeka suutlikkus tdita
europiirkonnaga liitumiseks vajalikud nduded on silmapaistev saavutus ja riigi majanduses viimaseil aastail
aset leidnud muljetavaldavate arengute tulemus. Kdesolev artikkel késitleb kokkuvatlikult Kreeka iihinemis-
protsessi lopuleviimist 2000. a teisel poolel ning keskendub europiirkonna, k.a Kreeka majanduse peamistele
struktuursetele tunnusjoontele. Arvestades seda, et vorreldes kogu europiirkonnaga on uus tihisrahamaa
suhteliselt viike, ei ole tema liitumine euroala majandusnditajaid oluliselt muutnud. Kdige tdhtsamad muutused
on olnud euroala elanikkonna 3,4%line kasv ja SKP 1,9%line suurenemine.

Kreeka liitus tédielikult Euroopa Majandus- ja Rahalii-
duga (EMU) 1. jaanuarist 2001. Selle aluseks oli majan-
dus- ja rahandusasjade ndukogus (ECOFIN) 19. juunil
2000 tehtud otsus, mis kinnitas, et Kreeka on tditnud
tihisraha kasutuselevdtuks vajalikud tingimused. Vahe-
pealsel ajal aga 18petati edukalt intensiivsed ettevalmis-
tused Kreeka Panga tehniliseks ja organisatsiooniliseks
kaasamiseks tihisraha siisteemi.

Kiesolev artikkel kisitleb kokkuvotlikult Kreeka ldhe-

Sissejuhatus ja tilevaade

nemisprotsessi 1dpuleviimist enne Euroopa Rahaliiduga
tthinemist. Seejdrel on keskendutud europiirkonna, sh
Kreeka majanduse peamistele struktuursetele tunnus-
joontele. Selleks on tédpsustatud Euroopa Keskpanga
Biilletddnis 2000. aasta jaanuaris ilmunud artiklis “Euro-
piirkond aasta parast {ihisraha kasutuselevdttu: pdhilised
tunnusjooned ja finantsstruktuuris toimunud muutused’”
toodud andmeid. Euroala on vorreldud kahe teise suure
majandusiiksusega — Ameerika Uhendriikide ja Jaapa-
niga.

Kreeka ldhenemisprotsessi 1opuleviimine

Kreeka liihiajaliste intressimddrade lahenemine euro-
piirkonnaga vdrreldavale tasemele algas aegsasti enne
ECOFINi otsust selle kohta, et riik on tiitnud iihis-
rahasiisteemis osalemiseks vajalikud tingimused. Ent
2000. a juunis oli Kreeka liihiajaliste intresside tase ikka
veel kdrgem kui europiirkonnas ja Kreeka drahmi
turukurss euro suhtes oli ERM II raames méératud
keskkursist kdrgem. 2000. a teisel poolel aga olukord
muutus.

Aasta I18puks olid lithiajalised intressimiérad Kreekas ja
ithisrahapiirkonnas iihesugused. Juunis oli Kreeka 3 kuu

2000. aasta teisel poolel

intressiméér (Ateena pankadevaheline laenuintress
ATHIBOR) 390 baaspunkti kdrgem kui 3 kuu EURIBOR,
langes aga seejérel aasta 15puks 354 baaspunkti vorra —
4,86%Ile. EURIBOR tdusis samal ajavahemikul 36
baaspunkti.

19. juunil 2000, kui ECOFIN Ileidis, et Kreeka vastab
iihisrahasiisteemis osalemise nduetele, otsustas ndukogu
ka seda, et alates 1. jaanuarist 2001 peab drahmi ja euro
vaheline muutumatu vahetuskurss vérduma vahetus-
kursimehhanismis ERM 11 kasutusel olnud drahmi kesk-
kursiga euro suhtes.

! Eesti ja Kreeka majandus- ja rahapoliitilised olud ning néitajad on nii kvantitatiivselt kui ka kvalitatiivselt erinevad. Ometi on iga Euroopa Liiduga voi
ithisrahasiisteemiga liitumise kogemus mingil maéral huvipakkuv ja dpetlik koigile kandidaatriikidele. Sellest ka kdesoleva artikli tdlge, mille me avaldame mdnevorra
lihendatult. Originaal on ilmunud Euroopa Keskpanga Biilletadnis (£CB Monthly Bulletin, January 2001, 1k 35-41). (Toim. markus).

2Vt The Euro Area One Year After the Introduction of the Euro: Key Characteristics and Changes in the Financial Structure. ECB Monthly Bulletin, January 2000,

1k 35-49.



42 EESTI PANGA BULLETAAN 1, 2001

Selle otsuse langetamise pdeval oli drahmi kauplemis-
kurss euro suhtes 336,6:1, aga 29. detsembril 2000 seoti
drahm jédigalt euroga kursiga 1 euro = 340,750 drahmi.
Drahmi ldhenemine ERM II keskkursile algas juba 1999.
a teisel poolel. Sellele aitas kaasa ka drahmi keskkursi
tdstmine 17. jaanuaril 2000.

Analiiiisides tarbijahindu ja fiskaalnéitajaid, on néha, et
Kreeka keskmine inflatsiooniméér harmoneeritud tarbi-
jahinnaindeksi (HTHI) jargi oli 2000. a novembrile
eelnenud 12 kuu jooksul 2,8%, st europiirkonna HTHIst
0,5 protsendipunkti kdrgem. Kooskdlas Euroopa Kesk-
panga ldhenemisaruandes kasutatava metoodikaga
arvutatakse need inflatsiooniméirad, lihtudes viimase
kattesaadava 12 kuu keskmisest HTHI kasvust vorreldes
eelnenud 12 kuu keskmisega. 1999. aastal oli Kreeka
keskmine aastainflatsioon 2,1% — iihe protsendipunkti
vorra suurem europiirkonna omast. Euroopa Komisjoni
2000. a siigisel tehtud prognoosi kohaselt pidi iild-
valitsuse eelarve puudujidk 2000. aastal moodustama
0,8% SKP suhtes ja sellele vastava vola suhe SKPsse
103,9%. Vorreldes 1998. aastaga oleks Kreeka eelarve

puudujdigi ja vola osatdhtsus SKP suhtes seega vastavalt
2,3 ja 1,6 protsendipunkti vdiksem.

2000. a detsembri 13pus ulatus Kreeka pikaajaliste intres-
simddrade (valitsuse 10aastase tihtajaga volakirjade toot-
lus) ja europiirkonna vastavate intressimédrade erinevus
40 baaspunktini, st oli 34 baaspunkti vdiksem kui sama
aasta juunis, mil Kreeka pikaajalised intressiméérad piisi-
sid 6,1% juures. Vorreldes 1998. ja 1999. a keskmistega,
oli Kreeka pikaajaliste vdlakirjade tootlus 2000. a det-
sembri 16puks vastavalt 298 ja 80 baaspunkti vdiksem.
Selline viike erinevus europiirkonna vdlakirjatootlusest
niditab, et stabiilsusele vdetud kurss, mida Kreekas
viimase kiimne aasta jooksul on jérgitud, on olnud edu-
kas. Teiste europiirkonna likkmesriikide kogemusi arves-
tades voib oodata, et keskmiste pikaajaliste intressi-
médrade erinevus Kreekas ja euroalal jadb tdendoliselt
piisima ka pérast Kreeka liitumist tihisrahasiisteemiga.
2000. a detsembris oli valitsuse pikaajaliste volakirjade
tootlus iithisrahamaades vahemikus 4,90-5,31%. Erinev
tootlus peegeldab muuhulgas ka litkkmesriikide erinevaid
riskipreemiaid ning riigivdlakirjade turgude erisusi.

Europiirkonna, k.a Kreeka pohilised

Kéesolevas osas on tapsustatud EKP Biilletdéni 2000.
aasta jaanuarinumbris toodud andmeid®. Europiirkonna
kohta esitatud 1999. a andmed hdlmavad ka Kreekat,
kui pole mirgitud teisiti*. Euroala kui terviku makro-
majandusnditajad on piirkonna riikide koondnéitajad.

makromajandusnéitajad

Uldiselt on tegemist iiksikriikide andmete kaalutud
keskmisega. Suhteliselt véikese riigi lisandumisel euro-
piirkonda v&ib moni terviku nditaja kiill méargatavalt
muutuda, enamikku néitajaid aga mdjutab see loomu-
likult vdaga vihe.

Kreeka dhisrahamaadega liitumise mdju statistilistele andmetele

Europiirkonna laienemine Kreeka vorra alates 1. jaanuarist
2001 avaldab statistikale kahetist mdju. Esiteks on Kreeka
elanikkonnast saanud europiirkonna elanikud. Teiseks on
Kreeka drahm iiks euroga jédigalt seotud rahvuslikke vaérin-
guid. Seetdttu on selliste mdistete nagu “iilejdanud maailm”
ja “vilisvaluuta™ sisu euroala statistika jaoks muutunud. See
omakorda mdjutab kogu eurorahamaade kohta kdivat mone-
taar-, finants- ja muud majandusstatistikat.

Kreekat hdlmava europiirkonna statistiliste andmete tdrgeteta
ja oigeaegseks kogumiseks on ettevalmistusi tehtud alates
19. juunist 2000, mil ECOFIN otsustas, et Kreeka vastab seatud
tingimusele ning voib thisrahastisteemis osaleda alates
1. jaanuarist 2001. Vaja oli muudatusi nii Kreeka statistiliste

andmete esituses kui ka teiste europiirkonna liikmesriikide
aruandluses, et parast Kreeka liitumist oleks voimalik digesti
arvutada euroala koondnéitajaid. Statistika ettevalmistamist
vastavalt laienenud europiirkonna vajadustele koordineeris
tarvidusel ka Euroopa Komisjon, et tagada jarjepidevus kdigis
statistika valdkondades.

Mis puutub EKP Biilletddni statistikaosa andmeisse tihisraha-
maade kohta, siis need aecgread holmavad ka edaspidi liitkmes-
riike, mis vastaval ajahetkel europiirkonda kuulusid. Teisisonu:
osa andmeid, nagu néiteks to6hdive ja europiirkonnas rahaloo-
mega tegelevate finantsinstitutsioonide bilansi andmed ning
andmed kapitalivoogude kohta (nt maksebilansi statistika kuni
2000. a 1dpuni), hdlmab euroala 11 riiki, aga alates 2001. a

3Vt 2. allmirkus, 1k 39.

4 Artikli valmimise ajal olid viimased europiirkonna finantsturge iseloomustavad ja riikide makromajandusnéitajad 1999. kalendriaasta kohta. Ametlikke andmeid
ithisrahamaade kohta, mis holmavad ka Kreeka, hakatakse avaldama alates 1. jaanuarist 2001.
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jaanuarist holmavad andmed laiendatud euroala, kuhu kuulub
12 riiki (k.a Kreeka). 2000. a andmete alusel arvutatud absoluut-
ja suhtarvude puhul on 2001. aastal vdimaluse piires arvesse
voetud ka muutusi euroala koosseisus.

EKP Biilletdéni statistikaosas tehakse kdik muudatused siis,
kui andmed 2001. aasta kohta on olemas. Rahapoliitikaalane
statistika ja andmed monetaararengu, finantsturgude, intressi-

Rahvastik ja majandusaktiivsus

Rahvaarvult on europiirkond maailma ks suuremaid
majandusiiksusi, kus elab 302 miljonit inimest, neist 10
miljonit Kreekas. Ameerika Uhendriikides ja Jaapanis
on vastavalt 272 ja 127 miljonit elanikku.

SKPs viljenduv europiirkonna majandustegevus jii
1999. aastal pisut alla 6 250 miljardi euro, kusjuures sel-

médrade ja tarbijahindade kohta laienenud euroalal kujunevad
kittesaadavaks kdigepealt. Maksebilansialane ja reaalmajan-
duse statistika laienenud europiirkonna kohta on kéttesaadav
hiljem, tavalisel ajal.

Analiitisi holbustamiseks on mitme olulise aegrea andmed 11
euroala riigi kohta koos Kreekaga esitatud EKP Biilletdénis
ja EKP veebilehel tdiendavas tabelis.

lest 120 miljardit eurot oli Kreeka panus (vt tabel 1).
Kuigi Uhendriikide osa maailma SKPs on jitkuvalt
suurem kui europiirkonnal, suurendas Kreeka liitumine
euroala osatdhtsuse 15,8%lt 16,2%]le. Kuna Kreeka panus
europiirkonda on elanike arvu poolest suurem kui majan-
dusaktiivsuse poolest, vihendab Kreeka liitumine veidi
europiirkonna SKPd iihe elaniku kohta. Ent ka ilma Kree-
kata on europiirkonna SKP iihe elaniku kohta viiksem
kui Uhendriikides ja Jaapanis. Seejuures tuleb arvestada,

Tabel 1. Europiirkonna tihtsamad niitajad

Periood Uhik Euroala koos| Euroala ilma ._Ameer?lka} Jaapan
Kreekaga Kreekata Uhendriigid

Rahvastik* 2000 miljion 302 292 272 127
SKP (% maailma SKPst)? 1999 % 16,2 15,8 21,9 7,6
SKP 1999 miljard eurot 6 245 6127 8 666 4 081
SKP the elaniku kohta 1999 euro 20 667 21013 31916 32 205
Tootmissektorid®

Pdllumajandus, kalandus, metsandus 1999 % SKP suhtes 2,8 2,6 1,6 18

Toostus (k.a ehitus) 1999 % SKP suhtes 18,5 28,6 27,3 36,4

Teenused 1999 % SKP suhtes 68,7 68,7 71,1 61,9
ToOtuse maar (% toojoust) 1999 % 10,0 9,9 42 4,7
T60jOu osalusmaar* 1999 % 67,3 67,4 77,2 72,4
T60hBive maar® 1999 % 60,5 60,6 73,9 68,9
Kaupade eksport® 1999 % SKP suhtes 12,9 13,3 74 9,3
Kaupade ja teenuste eksport® 1999 % SKP suhtes 16,9 17,2 10,3 10,7
Kaupade import® 1999 % SKP suhtes 11,8 11,9 11,1 6,4
Kaupade ja teenuste import® 1999 % SKP suhtes 15,9 16,1 13,2 9,1
Eksport (% maailma ekspordist)’ 1999 % 18,9 19,0 15,2 9,1
Jooksevkonto saldo® 1999 % SKP suhtes -0,2 -0,1] -3,6 25
Uldvalitsuse eelarve

Ulejaak (+)/puudujask (-) 1999 % SKP suhtes -1,3 -1,3 1,0 -8,9

Koguvblg 1999 % SKP suhtes 72,7 72,2 63,2 125,6

Tulud 1999 % SKP suhtes 47,7 47,8 32,9 31,0

Kulud 1999 % SKP suhtes 49,0 49,1 31,9 39,9
Pangahoiused® 1999 % SKP suhtes 79,4 80,0 41,0 134,5
Erasektorile antud laenude jaak® 1999 % SKP suhtes 90,1 91,1 76,1 136,3
Tasumata kodumaised vBlakirjad® 1999 % SKP suhtes 89,8 90,1 178,0 157,9
Aktsiaturu kapitalisatsioon 1999 % SKP suhtes 66,1 64,7 128,7 73,9

Allikad: Eurostat, RVF, Euroopa Komisjon, Reuters, Majanduskoostéé ja Arengu Organisatsioon, EKP ja EKP arvutused

1 Seisuga 1. jaanuar 2000.

2 Riigi SKPd on hinnatud ostujéupariteedi alusel.

3 Péhineb tegelikul lisavaartusel. Uhendriikide ja Jaapani andmed on aastast 1997.

4 Kreeka kohta on andmed aastast 1998.

5 Té6ga hoivatud inimeste arv protsentides todealisest elanikkonnast (15-64aastased).
¢ Maksebilansi andmed, europiirkonnas on arvestatatud ainult valjaspool thisrahamaid toimunud kaubavoogusid.
7 Valiskaubandusstatistika, maailma ekspordis ei ole arvestatud Uhisrahamaade vahelisi kaubavoogusid.

8 Europiirkond: hoiused rahaloomega tegelevates finantsinstitutsioonides; Uhendriigid: ndudmiseni, tahtajalised ja saastuhoiused; Jaapan: néudmiseni ja tahtajalised hoiused

hoiupankades.

9 Europiirkond: rahaloomega tegelevate finantsinstitutsioonide laenud teistele europiirkonna residentidele; Uhendriigid ja Jaapan: siseriiklik krediit.
19 Andmed kodumaiste vélakirjade kohta parinevad 1999. a detsembrist.
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et selliseid rahvusvahelisi vordlusandmeid vib tugevalt
mdjutada vahetuskursi areng.

Tootmise struktuur on europiirkonnas iildjoontes sarnane
Uhendriikide ja Jaapani omaga. Teenindussektor annab
suurima osa toodangu mahust kdigis kolmes majandus-
iiksuses. Vaatamata sellele, et Kreeka liitumine suurendas
pdllumajanduse, kalanduse ja metsanduse osa euroalal
0,2%, jdi see endiselt madalaks — 2,8%. Siiski on selle
valdkonna osatéhtsus europiirkonnas selgelt suurem kui
Uhendriikides ja Jaapanis.

Tooturg

Kuigi mdnes europiirkonna riigis on tédturu struktuuri-
reformid ellu viidud ja to6tuse tase euroalal on viimaseil
aastail langenud, on see ikka markimisvaérselt korgem
kui maailma teistes suurtes majandusiiksustes. 1999.
aastal oli tootuse tase europiirkonnas 9,9, Uhendriikides
4,2 ja Jaapanis 4,7%. On tdhelepanuvidirne, et lisaks
suuremale todpuudusele on t66jou osalusméér europiir-
konnas omakorda markimisvarselt viiksem kui Uhend-
riikides ja Jaapanis (vastavalt 67,3; 77,2 ning 72,4%).
Eriti suur on europiirkonna ja Uhendriikide naiste
osalusmédra erinevus — ca 14 protsendipunkti. Meeste
puhul on sama néitaja umbes 7 pp. Kuna Kreekas on
naiste osalusméir europiirkonna keskmisest vdiksem, siis
on see osaliselt pShjuseks, miks parast Kreeka liitumist
on osalusmiir euroalal tervikuna veel 0,1 pp langenud.

Uhisrahapiirkonna madalam osalusmiir ja kdrgem
toopuudus ilmneb ka pisut tile 60% ulatuvas to6hdives
(hdivatud inimeste suhe 15—64aastaste elanike kogu-
arvu). See niitaja on palju viiksem kui Uhendriikides ja
Jaapanis, kus hdivatuid on ligi 70%.

Valiskaubandus

Nagu eelpool mainitud, on europiirkonna majandus-
nditajad tildjuhul litkmesriikide vastavate néitajate kaalu-
tud keskmine. Uks oluline erand on kaubandustegevus
euroala liikkmesriikide vahel, mida késitatakse niiiid euro-
piirkonna sisese, mitte kogu piirkonda hdlmava rahvus-
vahelise kaubandusena. Kui enne Euroopa Rahaliidu
moodustamist olid europiirkonna riigid vdikesed avatud
majandusega riigid, siis kogu euroala moodustab suure,
mérksa enam suletud majanduspiirkonna. Mdistetavalt
eioleka 11 europiirkonna varasema riigi ja Kreeka vahe-
line kaubavahetus alates 1. jaanuarist 2001 enam euro-
piirkonna eksport-import.

Kreeka liitumisega on euroala avatus veelgi viahenenud.
Vaatamata sellele on see siiski suurem kui kahel ilejaa-
nud suurel maailma majandusiiksusel. Jarelikult moodus-
tab ka euroala eksport maailma koguekspordis suurema

osa (18,9%) kui Ameerika Uhendriikide (15,2%) ja Jaa-
pani (9,1%) eksport. Selle iiheks pdhjuseks on kauba-
vahetuse korge tase iihisrahamaade ja ELi iilejdanud
liikkmesriikide vahel.

Europiirkonna kaupade ja teenuste eksport moodustab
umbes 17% piirkonna SKP suhtes, mis on Uhendriikide
ja Jaapani niitajast (10—11%) mérksa suurem. Impordi
puhul on erinevus tunduvalt vdiksem: kaupade ja teenuste
import moodustas europiirkonnas 15,9% SKP suhtes,
Uhendriikides aga 13,2%. Jaapani impordi suhtarv oli
mérgatavalt viiksem —9,1%. Kaubad moodustasid suuri-
ma osa (ca 75%) nii europiirkonna impordist kui ka
ekspordist.

1999. aastal oli europiirkonnal viike jooksevkonto puudu-
jagk — 0,2% SKP suhtes (ilma Kreekata 0,1%). Selline
tasakaaluldhedane olukord oli teravas kontrastis jooksev-
konto puudujasgiga Uhendriikides ja iilejzsigiga Jaapanis.

Eelarve seisund ja valitsussektori suurus

Eelarve seisundi ja valitsussektori suuruse kohta tuleb
markida, et iildvalitsuse koguvdlg europiirkonnas
tervikuna oli 1999. aastal 72,7% SKP suhtes, st selgelt
suurem iiksikriikidele Euroopa Uhenduse asutamis-
lepingus kehtestatud 60%lisest piirmédrast. Kreeka
riigivdla suhe SKPsse iiletab nende 11 riigi keskmise,
kes votsid tihisraha kasutusele aastail 1999 ja 2000.
Europiirkonna tildvalitsuse vdla suhe SKPsse ilma
Kreekata oli 0,5 pp véiksem.

Samal ajal ulatus tildvalitsuse eelarve puudujidk euro-
piirkonnas 1999. aastal 1,3%ni SKP suhtes. Uldvalitsuse
kulude osatdhtsus SKP suhtes oli 49,0% ja tulude
osatdhtsus 47,7%. Europiirkonnas moodustab iild-
valitsuse sektor majanduses suurema osa kui Uhend-
riikides v&i Jaapanis. Uhendriikides olid iildvalitsuse
sektori tulud pisut alla 33% ja kulud pisut alla 32% SKP
suhtes. Jaapanis oli iildvalitsuse eelarve puudujiédk 1999.
aastal suur, sest kulude suhe SKPsse oli peaaegu 40%,
tulude oma aga 31%. Kreeka majanduses moodustab
tildvalitsuse sektor védiksema osa kui europiirkonna
varasemas 11 riigis. Selle tulemusena on Kreeka liitu-
mine toonud kaasa 0,1protsendipunktise languse nii
tthisrahamaade tildvalitsuse eelarve tuludes kui ka
kuludes suhtena SKPsse.

Finantsstruktuur

Kreeka liitumine tihisrahamaadega ei viita sellele, et
europiirkonna keskmine finantsstruktuur oleks oluliselt
muutunud. Tabel 1 néitab, et Kreeka liitumine euroalaga
mdjutab vihe sellised néitajad nagu erasektorile antud
laenude vdi turukapitalisatsiooni suhe SKPsse.



