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EESTI 2002. AASTA ESIALGSE MAKSEBILANSI KOMMENTAAR

e Seoses norgenenud ekspordindudluse ja tugeva impordindudlusega suurenes Eesti 2002.
aasta esialgse maksebilansi jooksevkonto puudujiik vorreldes 2001. aastaga nii
absoluutviirtuselt kui ka suhtena oodatavasse sisemajanduse koguprodukti (SKP) iile
kahe korra, moodustades vastavalt 13,3 miljardit krooni ja 12,5% (vt tabel 1).

e Defitsiidi jidrsu suurenemise pohjusteks olid viliskaubandusbilansi puudujaigi
suurenemine ja teenuste bilansi iilejédégi vihenemine.

e Jooksevkonto puudujiik oli taielikult kaetud kapitali- ja finantskonto iilejaligiga ning
reservid kasvasid ligi miljardi krooni vorra.

e 2002. aastal toimusid muutused jooksevkonto puudujiigi finantseerimise struktuuris —
kui varasemail aastail kaeti see pohiliselt otseinvesteeringute arvelt, siis vaadeldaval
perioodil otseinvesteeringute osa vihenes ning portfelli- ja muude investeeringute osa
suurenes.

JOOKSEVKONTO puudujddgi peamise komponendi — viliskaubandusbilansi — puudujiik
oli igas kvartalis keskmiselt miljardi krooni vOrra suurem kui 2001. aastal ning aastaga
suurenes defitsiit ligi 5 miljardi krooni vorra, moodustades 18,5 miljardit krooni e 17,4% SKP
suhtes (2001. aastal 14,3%; vt joonis 1).
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Joonis 1. Jooksevkonto saldo SKP suhtes (%)

Piisivalt korge sisendudlus ning Eesti peamiste kaubanduspartnerite jatkuvalt nork
majanduskonjunktuur pdhjustasid kaupade ekspordi 1,5%se languse ning nende impordi
5,3%se kasvu. Nimetatud muutused olid tingitud to6tluskaupade osatihtsuse vahenemisest nii
ekspordis kui ka impordis (IV kvartalis oli tdheldatav moningane tdus) ning seotud pdhiliselt
madalseisuga maailmamajanduse elektroonikatodstuses. Samal ajal suurenes normaaleksport
(eksport ilma tootluskaupadeta) 9,4%. Kasv toimus praktiliselt koigi kaubagruppide osas,
teistest enam suurenes aga transpordivahendite, puidu ja puidust valmistatud toodete ning
mineraalsete toodete eksport. Lopptarbimisliku otstarbe jargi kasvas koige rohkem
kapitalikaupade viljavedu. Kaupade import vabaks ringluseks (normaalimport) suurenes 13%,
kusjuures kiiremini kasvas vahetarbimis- ja kapitalikaupade ning aeglasemalt tarbekaupade



sissevedu. Eesti peamisteks véliskaubanduspartneriteks olid Euroopa Liidu litkmesriigid,
mille osa Eesti viliskaubanduskéibes vihenes 2001. aasta 70%lt tootluskaupade mahu
kahanemine tottu 67%le.

Tabel 1. Eesti maksebilanss (mln kr)1

1998 1999 2000 2001 2002

Kokku | Kokku | Kokku | Il n % Kokku I Il n v Kokku
Jooksevkonto -6760,2| -3607,7| -5093,4] -1559,6] -3989| -1316,6] -2614,4| -5889,5| -3423,4| -2749,9| -2754,9] -4393,5|-13321,7
Kaupade ja teenuste bilanss | -7676,2| -37554| -3569,0] -1023,8] -287,3| -668,7| -1643,9] -3623,7| -2489,4| -2029,2] -2341,2] -3571,0| -10430,8
Kaubandusbilanss -15725,5| -12 096,9| -13 143,6] -3041,1] -3027,2| -3786,6] -3929,0| -13783,9] -3905,7| -4874,3| -4797,3] -4940,3| -18517,6
Kaupade eksport f.0.b 37 786,3| 36995,2| 56345,9| 16192,8| 15967,7| 12306,9] 14199,7| 58 667,1| 13153,4| 14712,2| 14 121,5| 15818,4| 578055
Kaupade import f.0.b 53 511,8| -49 092,1| -69 489,5| -19 233,9] -18 994,9| -16 093,5| -18 128,7| -72 451,0 -17 059,1| -19 586,5| -18 918,8| -20 758,7| -76 323,1
Teenuste bilanss 8049,3| 83415| 95746| 2017,3] 27399 31179] 22851| 10160,2] 1416,3| 28451| 24561 1369,3] 80868
Teenused: kreedit 20804,0] 21951,9] 254858| 5802,1| 735100 79257 7787,7| 28866,5| 68874 92675 87434 78757| 32774,0
Teenused: deebet -12754,7| -13610,4| -15911,2| -3784,8] -4611,1| -4807,8] -5502,6] -18706,3] -5471,1| -6422,4| -6287,3] -65064| -24687,2
Tulude bilanss -1164,0] -15058| -3483,4| -1136,8] -9159| -1223,0] -16504| -4926,1| -15038| -1290,7| -973,1| -1571,9| -53395
Tulud: kreedit 1871,8] 1964,3] 2008,0 594,6 657,3 707,6] 10352| 2994,7 636,9 743,1] 12395 650,5| 3270,0
Tulud: deebet -3035,8| -3470,1| -54914| -1731,4] -1573,2| -19306| -26856| -7920,8] -2140,7| -2033,8| -22126| -2222,4] -8609,5
Ulekannete bilanss 20800 16535] 19590 601,0 804,3 575,1 679,9] 2660,3 569,8 570,0 559,4 7494 24486
Ulekanded: kreedit 24242 22575| 24548 724,0 923,1 711,6 815,4] 3174, 798,2 836,4 785,1 960,3| 3380,0
Ulekanded: deebet 3442 -6040| -4958] -1230] -1188| -1365| -1355| -513,8] -2284| -266,4| -2257| -2109] 9314
Kapitali- ja finantskonto 6869,8] 59166 75121| -1359,0] 13738 1166,5| 43257| 5507,0] 3960,0] 22283| 2507,1| 4921,2] 13616,6
Kapitalikonto 25,2 17,8 278,5 16,3 446 11,4 17,7 90,0 138,0 46,1 121,2 15,4 320,7
Finantskonto (v.a reservid) 68446 58988| 72336| -13753] 13202 11551 43080| 5417,0] 38220 21822| 23859| 49058| 132959
Otseinvesteeringud 7989,7| 32082 56014| 29717 260,0 809,2| 18604| 5901,3] 17331 170,6 253 11901 3119,1
Vilismaale 81,7] -1239,8| -10431| -2943| -1327,3] -1422,8] -4839| -35283| -3150| -8885| -680,7| -152,8] -2037,0
Eestisse 8071,4| 44480 66445 32660 15873 2232,0] 23443] 94296 20481 10591 706,0| 13429 5156,1
Portfellinvesteeringud 23,4 156,0] 1837,4] 13898 217,5 256,6] -199,9] 1664,0] -10649| 2129,1] 19811 701,3| 37466
Noéuded -127,9 -1894,9 573,0 62,4 83,5 546,8] -339,1 228,8] -1107,2 83,5 -14455 546,4| -1922,8
Omandivaartpaberid 500,8 187,0 53,3 431,4 5,9 -30,9] -158,1 236,5 5,4 74,5 52,4 46,3 63,0
Vélavaartpaberid -628,7| -2081,9 519,7|  -493,8 89,4 577,71 -181,0 7,71 -1101,8 9,0] -1393,1 500,1| -1985,8
Kohustused 104,5] 20509 12644 14522 1340 -290,2 139,2| 14352 423 20456| 34266 154,9] 56694
Omandivaartpaberid 401,1] 3292,3] -538,8 -1,9 502,6] -143,7 21,4 568,4 3157 517,0| -103,6 226,6 955,7
Vélavaartpaberid -296,6| -1241,4] 18032| 14541 -3686 -146,5 72,2 866,8] -273,4| 15286| 35302 71,71 47137
Tuletisinstrumendid (neto)? 17,5 -66,4 25,8 42,0 -36,1 -34,7 -3,5 -10,9 0,1 49,2 -63,7
Muud investeeringud 1121,7] 25346 -222,7| -5670,4 825,9 473 26836] -21136] 31573 -1066 379.6| 3063,6| 64939
Nouded -2480,2| -1651,2| -2819,3] -5271,3] -1974,2 481,0] 15627 -5201,8] -646,0] -669,4| 2301,0 -11055| -119,9
Pikaajaline kapital -786,5 4218 -1108,7| -536,4| -500,5 487,1 2271 3227 2741 959| -10551| -362,0] -1047,1
Luhiajaline kapital -1693,7| -2073,0| -17106] -4734,9] -1473,7 61| 13356 -4879,1] -920,1| -7653| 33561 -7435 927,2
Kohustused 13585| 41858| 25966 -399,1| 2800,1| -433,7] 11209 30882 38033 562,8| -1921,4] 41691 66138
Pikaajaline kapital 1258,4] 16915 -549,9 695,5 838,0 139,6 141,3| 18144 9632 -161,3] -890,9] 15952| 15062
Liihiajaline kapital 100,1| 2494,3| 3146,5] -1094,6] 19621 -5733 979,6| 12738| 28401 724,1| -1030,5| 25739 5107,6
Vead ja tapsustused 16,8 -511,3] 148,22 4647 -297,2| -440,9 743 -347,7 118,8 295,7 274,1 -56,7 631,9
Uldbilanss 126,4| 1797,6] 22705 -2453,9 677,7| -591,0 1637,0] -730,2 6554| -225,9 26,3 471,0 926,8
Reservid -126,4| -1797,6] -2270,5| 24539| -677,7 591,0| -1637,0 730,2| -655,4 225,9 -26,3] -471,0] -926,8

! Vastavalt tiiendava informatsiooni lackumisele on korrigeeritud eelnevate perioodide andmeid.
2 Kuni 1999. aastani kuulusid tuletisinstrumendid portfelliinvesteeringute koosseisu.

Kui teenuste bilansi iilejadk on seni aasta-aastalt kasvanud, siis 2002. aastal see vdhenes
veerandi voOrra, moodustades 8,1 miljardit krooni. Mitmel varasemal aastal moodustas
teenuste bilansi iilejadk enam kui 70% kaubandusbilansi puudujdégist, kuid 2002. aastal oli
see niitaja vaid 44%. Ulejddgi vihenemise pdhjustas teenuste sisseostmise suurenemine
kolmandiku vorra, samas kui nende eksport kasvas 13,5%. Kolmveerandi teenuste bilansi
kiibest moodustasid veo- ja reisiteenused. Teenuste bilansi iilejdégi vihenemine toimus aga
sisuliselt véikese osakaaluga ehitusteenuste arvel, mille 2001. aasta 0,8 miljardi kroonine
tilejadk asendus 2002. aastal 0,9 miljardi kroonise puudujddgiga. Ehitusteenuste sisseostmine
intensiivistus aasta I0pus ning oli seotud rekonstrueerimistoodega energeetika- ja
veondussektoris.




Tulude intensiivne netovéljavool stabiliseerus 2002. aastal, moodustades 5,3 miljardit krooni,
mis on 0,4 miljardi krooni vOrra enam kui 2001. aastal. Netoviljavoolu suurenemine oli
tingitud varasemast suuremast dividendide ja jaotamata kasumi viljamaksest vélismaistele
otseinvestoritele, mille oletatavaks pdhjuseks oli 2003. aastast joustunud tulumaksuseaduse
muudatus dividendide maksustamise osas.

Ulekannete bilansi iilejask oli ligilihedaselt 2001. a tasemel, moodustades 2.4 miljardit
krooni. Suures osas koosnes see valitsusiilekannetest Euroopa Liiduga iihinemise
ettevalmistamiseks.

KAPITALI- JA FINANTSKONTO positiivne saldo oli rekordiline — 13,6 miljardit krooni
ehk ligi 2,5 korda suurem kui 2001. aastal. Erinevalt varasemaist aastaist, mil finantskonto
iilejadk moodustus pohiliselt otseinvesteeringute arvel, kujunes 2002. aastal tlilejadk muude
investeeringute ja portfelliinvesteeringute intensiivistunud sissevoolu tulemusena.

Otseinvesteeringute netosissevool oli 3,1 miljardit krooni ehk ligi poole vdiksem kui 2001.
aastal. Mitteresidendid paigutasid Eestisse otseinvesteeringuid 5,2 miljardit krooni ja
residentide otseinvesteeringud vélismaale moodustasid 2 miljardit krooni.

Eestisse tehtud otseinvesteeringuist moodustas suurema osa (62%) jaotamata kasumi
juurdekasv, andes tunnistust Eestisse tehtud investeeringute jitkuvast tulukusest. Samas
mojutas Eestisse tehtud otseinvesteeringute vidhenemist pdhiliselt aktsiakapitali ja
laenukapitali juurdevoolu vihenemine. Aktsiakapitali juurdekasvu pidurdumine oli omakorda
seotud mitmete ettevotjate aktsiakapitali vdhendamisega. Pohiosa Eestisse tehtud
vélismaistest otseinvesteeringutest péarines Soomest ja Rootsist ning populaarsemateks
majandussektoriteks olid rahandus ning veondus, laondus ja side.

Residentide poolt vilismaale paigutatud otseinvesteeringute struktuuris vdhenes aktsia- ja
laenukapitali osa, kasvas aga jaotamata kasumi osatihtsus. Investeeriti Leetu, Kiiprosele ja
Latti ning samuti peamiselt rahandusse, veondusse, laondusse ja sidesse.

Portfelliinvesteeringute netosissevool moodustas 3,7 miljardit krooni, st oli iile kahe korra
suurem kui 2001. aastal. Kapitali sissevool pdhines peamiselt mdnede muu sektori ettevotete
ja krediidiasutuste edukatel volakirjaemissioonidel vilismaistel finantsturgudel (4,65 miljardit
krooni). Portfelliinvesteeringute kujul toimus kapitali viljavool valdavalt valitsussektori
suurenenud investeeringutega vélismaistesse volaviirtpaberitesse.

Muude investeeringute sissevool oli rekordiline ning iiletas nende véljavoolu 6,6 miljardi
krooni vdrra. Sissevoolu moodustas peamiselt liihiajaliste kohustuste kasv mitteresidentide
ees. Nouded aasta kokkuvdttes ei muutunud.
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2002. aasta tipsustatud ja 2003. aasta I kvartali esialgne maksebilanss avaldatakse Eesti
Panga kodulehekiiljel (http://www.eestipank.info) 16. juunil 2003 kell 12.

Eesti Panga rahvusvaheliste ja avalike suhete osakond

PS Avaldamisel voi tsiteerimisel palume viidata allikale
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