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THI ja muud hinnaindeksid

Globaalse néudluskeskkonna ndrkuse téttu oli hinnasurve enamikus suuremates todstusriikides
2002. aastal madalam kui mitmel varasemal aastal. Eesti importkaupade hindadele avaldas
mdju ka euro nominaalkursi tdus enamiku suuremate riikide valuutade suhtes. Nende tegurite
koosmdjul oli sisseveetavate kaupade hindade mdju Eesti tarbijahinnaindeksi kasvule viimaste

aastate madalaim.

Koige enam mojutas Eesti tarbijahindu liigpakkumisest tingitud toiduainete hinna
langus Euroopas, mis tihedate kaubandussidemete t6ttu kandus Ule ka Eesti tarbijahinda-
desse ning toiduainete hinna kasv aeglustus aasta keskmiselt enam kui kaks korda (2001. a
6,6%It 2002. a 2,7%ni).

Erinevalt avatud sektori hindadest kiirenes 2002. aastal hinnakasv suletud sektoris. Eesti
sisendudluse kiire kasv ja aasta algusesse jaanud administratiivsed aktsioonid olid inflatsiooni-
tempot kiirendavad (vt joonis 3.1). Suletud sektori hinnad kasvasid 2002. a keskmiselt 7,0%
ning tingisid tle 50% tarbijahindade kasvust, mis on ligikaudu kaks korda rohkem kui nende
osakaal tarbija ostukorvis.
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Joonis 3.1. Avatud ja suletud sektori hindade aastakasv

Kuna Eestis on toiduainete osakaal ostukorvis suurem kui euroala riikides, siis oli ka selle méju
Eesti tarbijahindadele tuntavam. Avatud sektori hinnakasvu pidurdumise toel alanes tarbijahinna-
indeksi kasv Vene kriisi jargse perioodiga vorreldavale tasemele. Ka Eesti ja euroala THI kasvu
vahe vahenes kdigi aegade madalaima tasemeni (0,4 protsendipunktini detsembris 2002; vt joonis
3.2). Pikemas perspektiivis ei ole nii vaike erinevus tdenaoline. Nn alusinflatsiooni osas, mis katab
ligi 70% tarbija ostukorvist (kdik komponendid, valja arvatud toit ja kiitus), pUsis inflatsioonitase
ka 2002. aastal Ulalpool 4% ning erinevus euroala riikide vastavast naitajast oli ca 2 protsendipunkti.
Umbes sellist vahet peetaksegi tootluse kasvutempo erinevust silmas pidades tasakaaluliseks.

Majanduskasvu iilemaailmsest madalseisust tulenev inflatsioonilise vélissurve vahene-
mine ei avaldunud mitte ainult tarbijahindades, vaid ka véljamiiligihindades. Naiteks lange-
sid 2002. a eksportkaupade hinnad 0,6% ja toétleva tédstuse tootjahinnad 1,1%, neljandas
kvartalis see protsess aeglustus.
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Joonis 3.2. Eesti ja euroala tarbijahindade aastakasv

Maailmamajanduse jatkuva ebakindluse taustal ei ole valismaise ndudluspoolse hinnasurve
tugevnemist oodata ka 2003. aastal. Vorreldes 2002. aastaga on konsensuslik hinnang' 2003.
a keskmisele hinnatbusule euroalal 0,5 protsendipunkti vorra madalam. Ajutiselt voib hinnakasvu
kiirendada vaid nafta hinna heitlikkus.

Krooni reaalkursi muutumine

Koos inflatsioonitempo aeglustumisega on aeglustunud ka krooni reaalkursi tous, mille
aastakasv oli 2002. a IV kvartalis toostusriikide valuutade suhtes 0,6% ja siirderiikide
vaaringute suhtes 5,9%. Viimane naitaja oli suuresti tingitud VVene rubla odavnemisest. Selles,
et reaalkursi tdusu koondnaitaja jai aastaarvestuses 1,9% tasemele, oli suur roll just Eesti
krooni nominaalsel kallinemisel siirderiikide valuutade suhtes (7,4%). Ameerika dollari odav-
nemise neutraliseeris suuresti Rootsi krooni kallinemine. Nominaalkursi muutumise tavaparasest
suurem moju reaalkursi koondnaitajale oli iseloomulik kogu 2002. aastale (vt joonis 3.3). Eesti
krooni nominaalkursi tdus kiirenes 2002. a ning ulatus 2,1%ni.

Ehkki krooni reaalkursi aastane tous kdikus 2002. a jooksul ka tédstusriikide vaaringute suhtes,
voib selle diinaamikat pidada pikas perspektiivis tasakaaluliseks. Selles kajastub reaalkursi
sisemaine tdus ehk suletud ja avatud sektori hinnakasvu erinevus. On ju kiirem inflatsioonitempo
konkurentsile suletud sektoris hinnalhildumise lahutamatu osa.
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Joonis 3.3. Eesti krooni reaal- ja nominaalkursi 12 kuu muut

" Vaata nt Euro Zone Barometer. Méarts 2003. M.l.Economics.
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