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EESTI 2003. AASTA ESIALGSE MAKSEBILANSI KOMMENTAAR

Vilisraha suur sissevool, sellega kaasnev aktiivne investeerimine ja eratarbimine
hoiavad Eesti jooksevkonto puudujaigi endiselt suure.

2003. aasta maksebilansi jooksevkonto puudujiik moodustas 15,9 miljardit
krooni ehk 13,7% oodatava sisemajanduse koguprodukti (SKP) suhtes, olles
2002. aastaga vorreldes 2,7 miljardi krooni vorra suurem (vt tabel 1 ja joonis 1).
Defitsiidi suurenemise iiks pohjus oli endiselt viliskaubandusbilansi saldo:
vaatamata ekspordi kasvule iiletas kaupade sissevedu tunduvalt nende viiljaveo.
Jooksevkonto puudujiigi suurust mojutas ka vilisinvestorite poolt Eestisse
tehtud investeeringuilt saadud tulu, mis oli 2003. aastal eriti suur — tulude
netoviljavool moodustas 6,5% oodatava SKP suhtes.

Mirgatavalt kasvas teenuste bilansi iilejaik.

Viliskapitali netosissevoolust olid 53% otseinvesteeringud ning 32% muu
investeeringukapital.

Maksebilansi reservid suurenesid 2,3 miljardi krooni vorra.
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Joonis 1. Jooksevkonto saldo SKP suhtes (%)

JOOKSEVKONTO puudujddgi suurim komponent — viliskaubandusbilansi negatiivne
saldo — suurenes vorreldes 2002. aastaga 3,5 miljardi krooni vorra ja ulatus 21,7 miljardi
kroonini. Suhtena SKPsse suurenes nimetatud néitaja ligi 19%ni. Kaupade eksport suurenes
9%, sealhulgas normaaleksport' 12%. Viljavedu kasvas peaaegu kdigi kaubagruppide osas,
v.a toidu- ja garderoobikaubad. Muudest enam suurenes masinate ja seadmete,
keemiakaupade, metalli- ning mineraalsete toodete normaaleksport. Import kasvas piisivalt
korge sisendudluse tottu 12%, sealhulgas vabaks ringluseks moeldud kaupade sissevedu ligi
16% (eelkdige kapitalikaupade ning transpordivahendite arvel). Todtluskaupade sisse- ja

' Eksport, mis ei hdlma t66tluskaupu.



Tabel 1. Eesti maksebilanss (mln kr)1

1999 2000 2001 2002 2003

Kokku Kokku | Il LI} \Y Kokku | 1l Il I\ Kokku | Il 11 I\ Kokku
Jooksevkonto -3607,7] -5093,4| -1559,6 -398,9| -1316,6/ -2614,4| -5889,5| -3441,4| -2740,4| -2741,3| -4289,4|-13212,5| -44054| -3363,8 -3204,0] -4914,3| -15887,5
Kaupade ja teenuste bilanss -37554] -3569,0f -1023,8 -287,3 -668,7| -1643,9| -3623,7| -2487,2| -2000,8| -2316,4| -33023|-10106,7| -3274,8| -1832,8] -1808,0| -2996,1| -9911,7
Kaubandusbilanss -12.096,9] -13 143,6 -3041,1| -3027,2| -3786,6] -3929,0|-13783,9] -39052| -4843,1| -4786,9] -4689,0]-18224,2| -54259| -5103,8] -5686,8] -5518,5]-21735,0
Kaupade eksport f.0.b 36 995,2| 56 345,9] 16 192,81 15967,7| 12306,9] 14 199,7| 58 667,1] 13 154,0| 14 743,7| 14 132,3| 16 069,5| 58 099,5| 14 292,5| 16 019,7| 15489,8] 17 605,1] 63 407,1
Kaupade import f.0.b -49 092,1] -69 489,5| -19 233,9| -18 994,9| -16 093,5| -18 128,7| -72 451,0] -17 059,2| -19 586,8| -18 919,2| -20 758,5| -76 323,7| -19 718,4| -21 123,5| -21 176,6] -23 123,6] -85 142,1
Teenuste bilanss 83415 95746 20173 2739,9] 3117,9| 22851 10160,2| 1418,0] 28423 24705 1386,7| 8117,5| 2151,1] 3271,0] 38788 25224| 118233
Teenused: kreedit 21951,9] 254858 5802,1 735100 79257 7787,7| 28866,5| 56534 8004,7| 77301 68915| 28279,7| 6027,4] 7942,7] 8959,0] 7967,1] 30 896,2
Teenused: deebet -13610,4| -15911,2| -3784,8| -4611,1] -4807,8| -5502,6|-18706,3| -42354| -5162,4| -5259,6| -5504,8|-20162,2| -3876,3] -4671,7| -5080,2| -5444,7]-19072,9
Tulude bilanss -1505,8] -3483,4| -1136,8 -915,9]1 -1223,0f -1650,4| -4926,1| -1504,0] -1290,7 -951,11 -1737,3| -5483,1| -1554,9| -1822,7| -1931,1| -2227,8| -7536,5
Tulud: kreedit 1964,3] 2008,0 594,6 657,3 707,6] 10352 29947 638,8 743,11 12395 657,91 32793 617,2 966,8] 10991 698,3] 33814
Tulud: deebet -3470,1] -5491,4] -1731,4| -15732] -1930,6] -26856| -79208| -2142,8| -2033,8| -2190,6] -23952| -8762,4| -2172,1] -2789,5| -3030,2| -2926,1] -10917,9
Ulekannete bilanss 1653,5] 1959,0 601,0 804,3 575,1 679,91 2660,3 549,8 551,1 526,2 750,2| 23773 424,3 291,7 535,1 309,6] 1560,7
Ulekanded: kreedit 22575 24548 724,0 923,1 711,6 8154 31741 798,2 836,4 7851 975,51 33952 741,0 5741 802,7 689,4] 28072
Ulekanded: deebet -604,0 -495,8 -123,0 -118,8 -136,5 -135,5 -513,8 -248,4 -285,3 -258,9 -2253| -1017,9 -316,7 -282,4 -267,6 -379,8| -1246,5
Kapitali- ja finantskonto 5916,6| 7273,2| -1359,0 756,2 994,6| 4471,3| 4863,1 3887,6/ 2151,0] 2694,0] 48604| 13593,00 5291,1 32553| 3816,5| 5911,5| 182744
Kapitalikonto 17,8 278,5 16,3 44,6 11,4 17,7 90,0 138,0 46,1 121,2 15,4 320,7 126,3 -6,3 257,8 170,7 548,5
Finantskonto 5898,8] 6994,7] -13753 711,6 983,2| 44536 47731 37496 21049 2572,8] 48450| 132723 5164,8] 3261,6| 3558,7| 57408 177259
Otseinvesteeringud 32082 56014 29717 260,0 809,2| 18604 59013 17151 168,1 -30,8 759,4] 2611,8| 41740 17349| 25388 12328] 96805
Vélismaale -1239,8] -1043,1 -294,3| -1327,3| -14228 -483,9] -3528,3 -319,3 -891,0 -686,3 -291,8| -2188,4 -274,3 -443,0 -954,6 -476,11 -2148,0
Eestisse 4448,0] 66445 3266,00 1587,3] 223201 23443 9429,6] 20344 1059,1 6555 1051,2| 4800,2| 44483| 21779 34934 17089| 118285
Portfellinvesteeringud 156,0] 1435,0] 13234 -748,3 -790,9 -483,9 -699,7] -1138,5| 2046,5| 17954 500,2] 3203,6| 5076,4] -4593,3| -1081,6] 28121 2213,6
Nouded -1894,9 1531 -62,4 -908,1 -542,7 -5687,0] -2100,2| -1160,8 11,8] -1631,1 422,11 -2358,0 177,41 -2081,4| -1571,0] -1857,3] -53323
Omandivaartpaberid 187,0 53,3 431,4 -5,9 -30,9 -1568,1 236,5 -5,4 74,5 -52,4 -7,6 9,1 -119,7 -261,9 -177,7 -414,8 -974,1
Vélavaartpaberid -2081,9 99,8 -493,8 -902,2 -511,8 -428,9] -2336,7| -11554 -62,7| -1578,7 429,71 -2367,1 297,1] -1819,5| -1393,3] -1442,5] -4358,2
Kohustused 20509 12819 13858 159,8 -248,2 103,11 1400,5 22,3 2034,7] 34265 78,1 5561,6] 48990 -2511,9 489,41 4669,4| 75459
Omandivaartpaberid 32923 -538,8 -1,9 502,6 -143,7 211,4 568,4 299,2 517,0 -103,6 199,6 912,2 89,1 571,5 502,7 145,71 1309,0
Volavééartpaberid -1241,4] 1820,7 13877 -342,8 -104,5 -108,3 832,1 -276,9] 1517,7 3530,1 -121,5| 46494 48099 -30834 -13,3| 45237 62369
Muud investeeringud 2534,6 -41,7] -5670,4| 1199,9 964,91 30771 -428,5| 3173,0 -109,7 808,2| 35854| 74569 -40856| 612000 21015 16959 58318
Noéuded -1651,2| -2638,3| -5271,3] -1600,2] 11986/ 19562 -3716,7 -643,6 -672,5| 27187 -679,0 723,61 -3547,1] 3057,3 375,11 -1457,9] -1572,6
Pikaajaline kapital 421,81 -1108,7 -5636,4 -500,5 4871 2271 -322,7 274,8 95,9 -1058,9 -394,8] -1083,0 130,6 -155,0 84,8 -611,6 -5651,2
Lihiajaline kapital -2073,0] -1529,6| -47349| -1099,7 711,5] 1729,11 -3394,0 -918,4 -768,4| 3777,6 -284,21 1806,6| -3677,7] 32123 290,3 -846,3] -1021,4
Kohustused 4185,8] 2596,6 -399,11 2800,1 -233,71 1120,9] 3288,2] 3816,6 562,8] -1910,5| 42644 67333 -638,5] 3062,7| 17264 3153,8] 74044
Pikaajaline kapital 1691,5 -549,9 695,5 838,0 139,6 141,3| 18144 976,7 -161,3 -890,6] 1904,2| 1829,01 1460,7 656,5] 1140,8 140,41 33984
Lihiajaline kapital 24943 3146,5] -1094,6| 196211 -373,3 979,6] 1473,8] 28399 724,11 -1019,9] 2360,2] 4904,3| -1999,2] 2406,2 585,6] 3013,4] 4006,0
Vead ja tdpsustused -511,3 90,7 464,7 320,4 -269,0 -219,9 296,2 209,2 363,5 73,6 -100,0 546,3 -152,9 -271,1 -81,7 431,0 -74,7
Uldbilanss 1797,6] 2270,5| -2453,9 677,7 -591,01 1637,0 -730,2 655,4 -225,9 26,3 471,0 926,8 732,8 -379,6 530,8] 1428,2] 2312,2
Reservid -1797,6] -2270,5] 24539 -677,7 591,0] -1637,0 730,2 -655,4 225,9 -26,3 -471,0 -926,8 -732,8 379,6 -530,8| -1428,2| -2312,2

! Vastavalt tdiendava informatsiooni lackumisele on korrigeeritud eelnevate perioodide andmeid.




viljaveo mahu kasv oli tagasihoidlik, mis t0i kaasa nende tihtsuse moningase languse
véliskaubanduskiibes. Peaaegu 60% tootluskaupadest olid masinad ja seadmed ning 20%
garderoobikaubad.

Eesti peamisteks viliskaubanduspartneriteks olid Euroopa Liidu liikmesriigid, mille osa
ekspordis hdolmas 68% ning impordis 63%. Aktiivne oli kaupade sissevedu Kesk- ja Ida-
Euroopa maadest ning SRU riikidest.

Teenuste bilansi iilejadk suurenes aastaga lile 45% ning moodustas 11,8 miljardit krooni.
Teenuste eksport suurenes 9%, import aga vdhenes 5%. Teenuste positiivse saldo kasvu
mojutasid enim veo-, ehitus- ning valitsusteenuste osabilansid. Kdigil juhtudel oli tegemist
importkdibe vdhenemisega, mis suurendas veoteenuste iilejadki ning vdhendas ehitus- ja
valitsusteenuste puudujiédki. Ehitusteenuste puhul avaldas moju ka nende erakordselt suur
sisseost 2002. aastal seoses energeetikasektori rekonstrueerimisega. Teenuste bilansi kdibest
hdlmasid ligi 70% veo- ja reisiteenused.

Tulude bilansi puudujddk oli rekordiline ning moodustas 7,5 miljardit krooni.
Mitteresidentide poolt Eestisse paigutatud kapitalilt ja t66j0ult teenitud tulu oli 10,9 miljardit
krooni. Residentide vélismaale tehtud investeeringuilt teenitud tulu oli 3,4 miljardit krooni.
Mitteresidentide investeerimistulust moodustas otseinvesteeringutulu ligi 80% ja sellest
omakorda kolm neljandikku investeeriti uuesti, st selle puhul reaalset raha liikumist ei
toimunud. Residentide saadud tulust holmas otseinvesteeringutulu 43%  koigist
investeerimistuludest. Ehkki ka siin oli tegemist valdavalt taasinvesteeritud tuluga, kasvas
oluliselt dividendidena saadud tulu osatihtsus.

Ulekannete bilansi iilejiik oli 1,6 miljardit krooni.

KAPITALI- JA FINANTSKONTO positiivne saldo kasvas vorreldes 2002. aastaga 4,7
miljardi krooni vorra ja moodustas rekordilised 18,3 miljardit krooni. Sellest 53% oli
otseinvesteeringute ning lilejdénu portfelli- ja muude investeeringute sissevool.

Otseinvesteeringute netosissevool moodustas 9,7 miljardit krooni, millest mitteresidentide
paigutused Eestisse olid 11,8 ja residentide otseinvesteeringud vélismaale 2,1 miljardit
krooni.

Eestisse tehtud otseinvesteeringuist moodustas iile poole jaotamata kasumi suurenemine.
Oluliselt kasvas ka investeerimine aktsia(osa)kapitali. Ligi 80% Eestisse tehtud vilismaistest
otseinvesteeringutest oli pdrit kahest riigist — Soomest (47%) ja Rootsist (31%).
Populaarseimaks investeerimisvaldkonnaks oli hulgi- ja jaekaubandus, kuhu paigutati ligi
40% otseinvesteeringuist. Jargnesid tootlev todstus (17%), kinnisvara-, iilirimis- ja
ariteenindus (15%) ning finantsvahendus (14%).

Residentide poolt vélismaale tehtud otseinvesteeringute struktuur eriti ei muutunud.
PShikomponentideks olid aktsia(osa)kapital (43%) ning jaotamata kasum (34%). Enam kui
pool vilismaale tehtud otseinvesteeringuist paigutati Leetu (53%), iilejddnu pohiliselt Latti ja
Kiiprosele. Vilismaal investeeriti peamiselt finantsvahendusse (38%), veondusse, laondusse
ja sidesse (35%) ning hulgi- ja jackaubandusse (17%).

Sarnaselt 2002. aastaga toimus ka 2003. aastal portfelliinvesteeringute netosissevool (2,2
miljardit krooni), kuid kidibed olid méirgatavalt suuremad. Portfelliinvesteeringute nduded
kasvasid 5,3 miljardit krooni peamiselt valitsussektori poolt soetatud volavairtpaberite arvel.



Kohustused suurenesid 7,5 miljardit krooni valdavalt krediidiasutuste poolt emiteeritud
volakirjade arvel.

Ehkki muu investeeringukapitali netolitkumine Eestisse oli monevorra vdiksem kui 2002.
aastal, oli see siiski tihelepanuvéirselt suur, moodustades 5,8 miljardit krooni. Nouded
kasvasid 1,6 ja kohustused 7.4 miljardit krooni. Muude investeeringute litkumine toimus
peamiselt krediidiasutuste kaudu, kusjuures nii lithi- kui ka pikaajaline kapital andsid
netolitkumisest poole.

2003. aasta IV kvartali maksebilansi koostamise kdigus korrigeeriti ka varasemate kvartalite
andmeid, mille pohjuseks oli tdiendava informatsiooni laekumine ning maksebilansi
koostamiseks kasutatava metoodika tiipsustamine2 .

k sk sk oskok

2004. aasta I kvartali esialgne ja kogu 2003. aasta tipsustatud maksebilanss avaldatakse
Eesti Panga kodulehekiiljel (http://www.eestipank.info) 21. juunil 2004 kell 12.

Avaldamisel vdi tsiteerimisel palume viidata allikale.

Eesti Panga rahvusvaheliste ja avalike suhete osakond

> Seoses Euroopa Liidu statistikanduete jirgimisega lisas Eesti Pank maksebilansistatistikasse

regionaalse (riikide) 16ike, mille tulemusena korrigeeriti veoteenuste ja viliskaubanduse kajastamist.

Metoodiliste tdpsustuste tdttu muutusid vorreldes varasemaga jargmised maksebilansi kirjed:
Viliskaubandusbilanss: import — ametlikus véliskaubandusstatistikas c.i.f hinnas avaldatava
impordinéditaja f.o.b hinda viimiseks (c.i.f hind sisaldab kauba maksumust ja kulutusi, mis on
seotud kauba veo ja kindlustamisega importiva maa tollipiirini, f.o.b hind aga eksportiva maa
tollipiirini) tdpsustati seni kasutatud iildist keskmist veo- ja kindlustuskulude maédra eraldi
kauplevate riikide 1dikes. Kuna leitud kaalutud keskmine méédr osutus algselt kasutatust
monevorra suuremaks, kujunes kaupade import kvartalis hinnanguliselt ca 200 mIn krooni vorra
viiksemaks;
Veoteenused: deebet — celkirjeldatud viisil leitud veokulu arvestusest jdeti lisaks residentsete
vedajate arvele langenud osale kirje tdpsema kajastamise huvides vilja td6tluskaubad ning jagati
veokulude méér riikide kaupa transpordiliikide 16ikes. Uus ldhenemine niitas, et teenuste import
oli varem monevorra iilehinnatud (ca 150 mln krooni kvartalis). Kuna varem jagati imporditud
veoteenused transpordiliikide 10ikes ekspordi jargi, t6i muutus kaasa ka timberklassifitseerimisi
ohutranspordi, raudteetranspordi ja maanteetranspordi kirjetel.
Nimetatud hinnangute aluseks on Tolliameti viliskaubandusstatistika.

Korrigeeriti jookseviilekannete bilanssi:
Valitsusiilekanded: kreedit — reaalsete andmete puudumise tottu seni kasutatud vélisabi
hinnangud asendati aruannete andmetega, mis osutusid hinnanguist véiksemaks. Seoses
esinduslikuma info laekumisega on osa varem valitsussektori jookseviilekannete all olnud
tehinguid niitid kajastatud kapitalikontol valitsusiilekannete all (vélisabina saadud investeeringud
keskkonnakaitsesse, infrastruktuuri jne).

Estonia pst 13, 15095 Tallinn, faks 6680 954, e-post: info@epbe.ee
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