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i
INFLATSIOON

Tarbijahinnaindeks

2003. aastal tousid tarbijahinnad rekordiliselt vdhe, vaid 1,3%. Senise madalaima
inflatsioonitaseme aluseks oli toiduainete ja mootorikiituse oodatust suurem
odavnemine. Viimane oli eelkdige tingitud dollari nérgenemisest euro suhtes. Samuti puudusid
2003. aastal suured administratiivsed hinnatéusud, mis puudutanuks tarbija igap&evavajadusi.
Tarbija ostukorvi maksumus oli 2003. a detsembris veebruariga vorreldes isegi 0,4% vaiksem,
mistottu Eesti inflatsioonitempo kujunes aeglasemaks kui euroalal (vt joonis 3.1).
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Joonis 3.1. Eesti ja euroala tarbijahindade aastakasv

Alusinflatsiooni osas (tarbija ostukorv ilma toidu ja kituseta) sellist hinnatdusu aeglustumist ei
toimunud. Ehkki suundumus oli siingi alanev, kujunes aasta keskmiseks hinnakasvuks 2,6%
(vt joonis 3.2). See Uletas euroala vastava nditaja Ghe protsendipunktiga.

Ka 2004. a jaanuari ja veebruari tarbijahindade 0,5- ja 0,4%ne aastakasv on seni madalamaid
Eestis. Noudluskeskkonna Uleilmse ndrkuse tottu oli véline hinnasurve jatkuvalt véike. Sellele
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Joonis 3.2. Tarbijahinna kasyv (inflatsioon ja alusinflatsioon)



INFLATSIOON

lisaks alandas survet ka euro nominaalkursi tdus. Sisseveetavate kaupade hinnad langesid
jaanuaris keskmiselt 1,7%, mootorikituse hind 3,9%.

Toiduainete hinnakasv oli peaaegu nulli I1&hedal: kui detsembris téusid toidukaupade hinnad
0,2% ning valdavalt arvati, et parast eelnevat 16 kuud kestnud hinnalangust hakkavad
toidukaubad kallinema, siis jaanuarikuu 0,05%ne hinnatéus seda ei kinnitanud (vt joonis 3.3).

I toit, alkohol ja tubakas HEEEE mootorikiitus 0 reguleeritud hinnad 1 muud === THI kokku
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Joonis 3.3. Komponentide absoluutsed méjuulatused THI kasvus (protsendipunktides)

Avatud sektori inflatsioonimaaér jéi jaanuaris mulluse aasta keskmisele 0,4% tasemele,
suletud sektori oma aga langes detsembri 3,4%lIt 3,1%le. Suletud sektori administratiivselt
reguleeritavate hindade kasv jaanuaris oodatult kiirenes (eelkdige soojusenergia ning vee- ja
kanalisatsiooniteenuste kallinemise tottu), aga mittereguleeritavate hindade kasv hoopis
aeglustus detsembri 4,1%lt 2,8%le. Suure sisendudluse tottu ei saa eeldada, et selline areng
jatkuks'.

Jaanuaris muudeti tavaparaselt tarbijahinnaindeksi aluseks olevate osakaalude
struktuuri, kohandades seda aasta jooksul toimunud muutustega. Seejuures lisandus
uusi kaupu ja teenuseid (nt 2004. aastal esmakordselt haiglateenused ja sotsiaalhooldus),
muutus tarbimise maht (nt kindlustuse, pangateenuste ja muude teenuste osatahtsus suurenes
2004. aastal 0,8 protsendipunkti vérra) ning hinnad kasvasid ebauhtlaselt.

THI osakaalude struktuuri muutmise tagajérjel on komponentide osatdhtsus varasemast veidi
erinev. Naiteks toiduainete, alkoholi ja tubaka osatéhtsus on vdhenenud 1,5 protsendipunkti,
veonduse ja side oma aga tousnud ligi 1,7 protsendipunkti. See t&hendab, et tarbija ostukorv
on muutunud pisut sarnasemaks euroala riikide omaga.

Eesti ostukorvi muutuste méju voib hinnata ajas nii tahapoole, kaaludes eelmiste perioodide
hinnamuutused kokku uue struktuuriga (sel juhul oleks 2003. a keskmine hinnakasv 1,3% asemel
1,4%), kui ka ettepoole, kaaludes jargnevate perioodide hinnamuutused kokku vana ostukorviga.

Tulenevalt Uhinemisest Euroopa Liiduga ning sellega seotud maksumaarade Uhtlustamisest,
samuti mone kavandatud administratiivse hinnatousu tottu, olid hinnakasvu ootused 2004. a
alguses korged. Eesti Konjunktuuriinstituudi baromeetrite kohaselt liletasid eratarbijate
hinnakasvu ootused veebruaris rohkem kui kaks korda 2003. a sama kuu hinnangu.
Jaanuari ja veebruari nditajad neid kartusi aga ei kinnitanud.

" Osaliselt on see tingitud tugevast baasefektist, kus mitme teenuse hinnad kdll tousid, aga vahem kui eelmise aasta samal perioodil. Naiteks
kallinesid muud eluasemeteenused 0,4% (2003. a jaanuaris 2,6%), mobiilside hinnad 1,7% (24,9%).
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Krooni reaalkurss

Aasta keskmisena tousis Eesti krooni reaalkurss meie véliskaubanduses kasutatavate
valuutade suhtes 1,8% (vt joonis 3.4). T68stusriikide valuutade suhtes kallines kroon keskmiselt
0,4% ja siirderiikide valuutade suhtes 5,5%. Reaalkursi tdus oli 2003. aastal suuresti tingitud
krooni nominaalkursi muutumisest, mis omakorda oli peamiselt seotud Ameerika Uhendriikide
dollari odavnemisega euro suhtes (aasta keskmisena ligi 20%). Kuigi nominaalkursi muut kdikus
aasta jooksul Uisna suures ulatuses (aasta algul Uletas keskmine kallinemine 5%, aasta Iopus
oli see aga ligi 2%), pUsis reaalne vahetuskurss siiski stabiilsem.

2004. a jaanuaris tousis krooni reaalkurss 0,5%. Nagu aasta varem, nii osutus ka tdnavu
jaanuaris reaalkursi suuremaks mojutajaks nominaalkursi muut (jaanuaris 2,1%).
Inflatsioonitempo erinevuste osatahtsus oli vdiksem. Nominaalkursi muut oli peamiselt seotud
dollari 18,8%se odavnemisega euro suhtes.

Siirderiikide valuutade suhtes tousis krooni reaalkurss keskmiselt 1% ning see oli peamiselt
tingitud krooni kallinemisest L&ti lati ja Leedu liti suhtes, vastavalt 4,7 ja 0,9%. Leedus jatkus
deflatsioon (hinnad alanesid jaanuaris 0,4%). Lati nominaalkurss krooni suhtes aga alanes
USA dollari mojul 8,3%, seda vaatamata Lati kdrgele inflatsioonitasemele (jaanuaris oli aastane
muut 4,0%). Venemaa tarbijahinnad tousid jaanuaris aasta arvestuses 9%, kuid samal ajal
langes rubla nominaalkurss krooni suhtes 7,5%. Viimane oli kahe kolmandiku ulatuses tingitud
dollari kursi muutusest. Vene rubla reaalkurss langes krooni suhtes 0,9%.

Toostusriikide valuutade suhtes tdusis Eesti krooni reaalne vahetuskurss jaanuaris keskmiselt
0,3%. Piirkonniti olid erinevused seejuures jargmised:

e euro suhtes langes krooni reaalkurss Eesti ja euroala inflatsioonitaseme erinevuse vorra;

e dollari suhtes tousis krooni reaalkurss jaanuaris aasta arvestuses 17,2%. Suurem osa sellest
oli tingitud nominaalkursi muudust;

* Rootsi krooni suhtes langes krooni reaalkurss 0,7%, nominaalkurss aga 0,4%.

Kokkuvbttes tdusis krooni reaalkurss tddstusriikide valuutade suhtes minimaalselt, siirderiikide
valuutade suhtes voib krooni kallinemist pisut suureks lugeda. Siirderiikide puhul on olulisem
mdjur hinnakonkurents ning lahinaabrite suhteliselt odavnenud hinnad vdivad téiendavalt Eesti
inflatsioonitempot alandada.
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Joonis 3.4. Eesti krooni reaal- ja nominaalkursi aastamuut ning krooni kursi muut
dollari suhtes
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