TEABELEHT
Nr 3 (242) 21. juuni 2004

EESTI 2004. AASTA I KVARTALI ESIALGSE MAKSEBILANSI
KOMMENTAAR

e Ekspordi kasvu Kkiirenemine ning sellega kaasnenud Eesti turupositsiooni
tugevnemine maailmaturul parandas veidi ka meie majanduse vilistasakaalu.

e 2004. aasta I kvartali maksebilansi jooksevkonto puudujiik oli 3,5 miljardit
krooni ehk 11,2% oodatava sisemajanduse koguprodukti (SKP) suhtes.
Vorreldes 2003. aasta sama perioodiga oli puudujaik 1,1 miljardi krooni vorra
viiksem (vt tabel 1 ja joonis 1).

e Jooksevkonto defitsiidi vihenemist mdjutasid viliskaubanduse puudujaigi
kahanemine ning teenuste konto iilejaiigi kasv.

e Jitkuvalt suur oli vilisinvestorite poolt Eestisse tehtud investeeringuilt saadud
tulu. Tulude netoviljavool moodustas 6,5% oodatava SKP suhtes.

e Pool viiliskapitali netosissevoolust olid otseinvesteeringud.

e Maksebilansi reservid vihenesid 0,5 miljardi krooni vorra.
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Joonis 1. Jooksevkonto saldo SKP suhtes (%)

JOOKSEVKONTO puudujddgi suurima komponendi — viliskaubanduse — negatiivne saldo
vihenes vorreldes 2003. aasta I kvartaliga 0,8 miljardi krooni vdrra ja ulatus 4,6 miljardi
kroonini. Suhtena SKPsse alanes puudujddk 19%lt 15%ni. Kaupade eksport suurenes 18%.
Viljavedu kasvas koigis kaubagruppides. Muudest enam suurenes transpordivahendite,
masinate ja seadmete, keemiakaupade ning metallitoodete normaaleksport'. Selles
domineerisid puidu- ja paberitooted ning modbel (ligi 40%), masinad ja seadmed,
keemiakaubad ning toidukaubad. Sissevedu kasvas piisivalt korge sisendudluse tottu 9%,
sealhulgas vabaks ringluseks moeldud kaupade sissevedu ligi 11% (eelkdige tarbekaupade
arvel). Tootluskaupade sisseveo mahu kasv oli tagasihoidlik, nende véljavedu aga suurenes
neljandiku vdOrra (masinad ja seadmed, metallitooted, transpordivahendid). Peaaegu 60%
tootluskaupadest olid masinad ja seadmed, 15% garderoobikaubad ning 10% metallitooted.

! Eksport, mis ei hlma té6tluskaupu.




Tabel 1. Eesti maksebilanss (mln kr)1

1999 2000 2001 2002 2003 2004
Kokku Kokku Kokku | Il 1} v Kokku | 1l 1} v Kokku |

Jooksevkonto -3607,7| -5093,4 -5889,5 -3380,9 -26582 -2169,4 -3674,4 -118829 -4546,6 -3450,5 -3416,6 -5149,4 -16 563,1| -3 461,0
Kaupade ja teenuste bilanss -37554 -3569,00 -3623,7| -2249,00 -1859,9 -1574,8 -2634,5 -8318,2 -33253 -1818,2 -1950,7] -3007,0 -10 101,1| -1656,0]
Kaubandusbilanss -12096,9| -13 143,6/ -13 783,9] -3 904,7| -4 820,9 -4682,0 -4 588,0/-17 995,6| -5448,6 -5058,9 -5702,3 -5641,1-21850,9 -4627,7
Kaupade eksport f.0.b. 36 995,2) 56 345,9| 58 667,1 13 156,1| 14 766,6| 14 238,5 16 172,4) 58 333,6| 14 329,4| 16 095,2| 15518,8 17 590,3 63 533,8/ 16 905,2
Kaupade import f.0.b. -49 092,1| -69 489,5| -72 451,0| -17 060,8| -19 587,5| -18 920,5| -20 760,4{ -76 329,2| -19 778,1| -21 154,1| -21 221,1| -23 231,4 -85 384,7| -21 532,9
Teenuste bilanss 83415 95746 10160,21 16557 2961,00 3107,20 19535 96774 21234 3240,7 3751,6] 2634,1 117499 29717
Teenused: kreedit 219519 25485,8 28866,5 5653,4 8004,7] 77301 68915 2827971 60273 79426 88593 79854 30814,4 75239
Teenused: deebet -13610,4{ -15911,2 -18 706,3| -3 997,7| -5043,7| -4622,9| -4 938,0/-18 602,3] -3 903,9 -4701,8 -5107,6/ -5351,3-19064,6 -4 552,2
Tulude bilanss -1505,8 -3483,4 -4926,1 -1504,00 -1270,7] -951,1] -1697,3 -5423,1 -1608,9 -1886,9 -1964,4 -2476,5 -7936,7 -2012,3
Tulud: kreedit 1964,3] 2008,00 2994,7 638,8 763,11 1239,5 697,9 3 339,3 617,2 966,3] 1099,3] 703,2 33859 801,1
Tulud: deebet -3470,1| -5491,4 -7920,8 -2142,8 -2033,8 -2190,6) -23952 -87624| -2226,1 -2853,2 -3063,7 -3179,7/-11322,7] -2 8134
Ulekannete bilanss 1653,5 1959,00 2660,3 3721 472,4 356,95 657,4) 18584 387.5 254,6 498,5| 334,1| 14747 207,3
Ulekanded: kreedit 22575 2454,8 31741 620,5| 757,7 615,4 882,7| 2876,3] 741,0) 573,5 802,4 757,9 28748 673,7]
Ulekanded: deebet -604,00 -495,8) -513,8) -248,4 -2853  -258,9  -2253 -1017,9 -353,4 -318,9] -303,9 -423,8 -1400,1 -466,4]
Kapitali- ja finantskonto 5916,6) 7273,2 4863,1 38259 2051,1 2654,9 4207,7 12739,6) 5230,2 3389,8 3611,3 67485 18979,7 2601,7
Kapitalikonto 17,8 278,5 90,0 138,0 46,1 121,2) 15,4 320,7 126,3 -6,3] 257,8, 171,2 549,0 27,7
Finantskonto 5898,8 69947 47731 3687,9 20050 25337 41923 124189 5103,8 3396,1 33535 6577,3 18430,7] 2574,0
Otseinvesteeringud 32082 56014 59013 17151 168,1 -30,8 759,41 2611,8) 43222 2186,00 26225 13016 104322 13143
Valismaale -1239,8 -1043,1 -3528,3 -319,3] -891,00 -686,3 -291,8 -21884 -274,3 -219,7| -959,7| -584,8 -2038,5 -1214,0
Eestisse 4448,00 66445 942960 2034,4 10591 655,51 105121 48002 45964 24058 35822 18864 124707 25283
Portfellinvesteeringud 156,00 14350 -699,7 -1138,5 1946,6] 16953 -124,71 237871 51093 -4477,9 -1092,3 28329 237200 -750,0
Noéuded -1894,9 153,11 -2100,2] -1160,8 -88,1| -1731,2] -202,8 -31829 189,7| -2074,7) -1623,9 -1842,6 -5351,61 -7814
Omandivaartpaberid 187,0) 53,3 236,5 -5,4 74,5 -52,4 -7,9 9,1 -124,5 -263,4 -199,00 -442,00 -1028,9 -4354
Vélavaartpaberid -2081,9 99,8/ -2336,7| -1155,4 -162,6) -1678,8) -1952 -3192,0 314,2| -1811,4] -1424,9 -1400,6 -4322,7 -346,0
Kohustused 20509 12819 1400,5 22,3 2034,7| 34265 78,1 5561,6] 49196 -2403,2 531,61 46756 77236 31,4
Omandivaértpaberid 32923 -538,8 568,4 299,2 517,00 -103,6] 199,6 912,2 109,6] 680,2 544,8) 151,9) 1 486,5 63,4
Vélavaartpaberid -1241,4 1820,7| 832,1 -276,9] 1517,71 3530,1 -121,5| 4649,4, 4810,0[ -3 0834 -13,2| 4523,71 62371 -31,9
Muud investeeringud 2534, -41,7)  -428,5 3111,3] -109,7 869,2 3557,6| 74284 -4327,7 56880 18233 24428 56265 20096
Néuded -1651,2 -2638,3 -3716,7| -705,3 -672,5 2779,7, -706,8 695,11 -3696,8 2809,7 2252 -12353 -1897,2 -1655,0
Pikaajaline kapital 421,8 -1108,7| -322,7| 2748 95,9 -1058,9  -394,8 -1083,0 131,00 -154,6 84,8 -622,4 -561,3 -1151,1
Lihiajaline kapital -2073,00 -1529,6/ -3394,00 -980,1 -768,4 3838,6] -312,00 17781 -3827,7] 2964,2 140,5 -612,9 -1335,9 -503,9
Kohustused 41858 2596,6) 32882 3816,6 562,8 -1910,5 42644 67333 -6309 28783 15981 36781 75236 36646
Pikaajaline kapital 16915 -549,9 18144 976,7) -161,3] -890,6/ 1904,2] 1829,00 13685 485,00 11094 12642 42272 581,0
Lihiajaline kapital 24943 3146,5 1473,8 28399 7241 -1019,9) 2360,2] 4904,3 -19994 23933 488,7) 2413,8) 3296,4 3083,6
Vead ja tapsustused -511,3 90,7| 296,2 210,4 381,2 -459,2 -62,3 70,1 49,2l -318,8 336,1 -170,9  -104,5) 390,9
Uldbilanss 1797,6) 22705 -730,2 6554  -225,9 26,3 471,0 926,8 732,7)  -379,6| 530,8 14281 23121 -468,4
Reservid -1797,6 -2270,5 730,2] -655,4 225,9 -26,3] -471,00  -926,8 -732,7| 379,6) -530,8 -1428,1 -2312,1 468,4)

" Vastavalt taiendava informatsiooni laekumisele on korrigeeritud eelnevate perioodide andmeid.



Eesti peamised viliskaubanduspartnerid olid Euroopa Liidu varasemad liikmesriigid, mille
osa ekspordis holmas 68% ning impordis 61%. Ligi kolm neljandikku viliskaubandusest
ELiga langes kolme riigi — Soome, Rootsi ja Saksamaa — arvele. Eesti eksport Euroopa Liidu
vanadesse ja uutesse liikkmesriikidesse kokku moodustas 84% ja import neist 75%.

Teenuste konto iilejaék suurenes aastaga 40% ning moodustas ligi 3 miljardit krooni.
Teenuste eksport kasvas neljandiku vorra, import 17%. Teenuste positiivse saldo kasvu
mojutasid enim muud é&riteenused. Ehitusteenuste kdive vihenes poole vorra. Teenuste bilansi
kéaibest holmasid veoteenused 45%, reisiteenused 25% ja muud driteenused 22%.

Ka teenuste osas olid Eesti peamisteks dripartneriteks ELi vanad liikmesriigid, kuigi nende
osatdhtsus oli monevorra vdiksem: 2004. aasta I kvartalis osutati neile riikidele 53%
teenustest ning osteti neilt 63%. Kui votta arvesse ka mais liitunud riigid, on need niitajad 63
ja 77%. Suurim positiivne saldo oli Eestil Soome (1,2 miljardit krooni) ja Venemaaga (0,6
miljardit krooni).

Tulude konto puudujidk oli neljandiku vorra suurem kui aasta varem ning moodustas 2
miljardit krooni ehk 6,5% oodatava SKP suhtes. Eelmise kvartaliga vorreldes véhenes tulude
puudujddk ligi viiendiku vorra. Mitteresidentide poolt Eestisse paigutatud kapitalilt ja t66joult
teenitud tulu oli 2,8 miljardit krooni (tulude deebet) ja residentide vélismaale tehtud
investeeringuilt teenitud tulu 0,8 miljardit krooni (tulude kreedit). Mitteresidentide
investeerimistulust hdlmas otseinvesteeringutulu 82%, millest omakorda investeeriti uuesti
84%, st selle puhul reaalset raha liikkumist ei toimunud. Residentide saadud
investeerimistulust moodustas otseinvesteeringutulu 46% ning sellestki taasinvesteeriti lile
80%.

64% residentide investeeringutulust pérines Létist ja Leedust. Euroopa Liidu osakaal
residentide investeeringutulus hdlmas vaid 26%. 72% tulust teeniti finantsvahenduselt.
Eestisse tehtud investeeringuilt saadud tulust kuulus 78% ELi liikmesriikide investoritele
(valdavalt Soome, Rootsi ja Suurbritannia). Siingi saadi enim tulu finantsvahendusest (32%),
millele jargnesid tootlev toodstus, veondus, laondus ja side, hulgi- ja jackaubandus ning
elektrienergia-, gaasi- ja veevarustus.

Ulekannete konto iilejaik oli 0,2 miljardit krooni.

KAPITALI- JA FINANTSKONTO positiivne saldo vdhenes vorreldes 2003. aasta I
kvartaliga kaks korda ning moodustas 2,6 miljardit krooni. Sellest poole andis
otseinvesteeringute ning teise poole muude investeeringute sissevool. Portfelliinvesteeringute
osas toimus netovéljavool.

Otseinvesteeringute netosissevool oli 2004. aasta I kvartalis sama suur kui kvartal varem ja
moodustas 1,3 miljardit krooni. Mitteresidendid paigutasid otseinvesteeringuina Eestisse 2,5
ja residendid vélismaale 1,2 miljardit krooni.

Eestisse tehtud otseinvesteeringuist moodustas neli viiendikku jaotamata kasumi ning
viiendiku aktsia(osa)kapitali suurenemine. Ule 90% Eestisse tehtud otseinvesteeringuist
parines ELi liikmesriikidest, kusjuures Soome osakaal oli 49% ja Rootsi oma 20%.
Populaarseimaks investeerimisvaldkonnaks oli hulgi- ja jackaubandus, kuhu paigutati iile
30% otseinvesteeringuist. Jargnesid finantsvahendus (22%) ja to6tlev todstus (13%).

Residentide poolt vilismaale tehtud otseinvesteeringute struktuuris domineeris laenukapital,
mis moodustas sellest 71%. Aktsia(osa)kapitali osatdhtsus oli 19% ning jaotamata kasumi



oma 10%. Enam kui pool otseinvesteeringuist paigutati Kiiprosele (55%), iilejadnu pdhiliselt
Latti (23%) ja Leetu (13%). Varasemate ELi litkmesriikide osa oli I kvartalis praktiliselt
olematu. Vilismaale investeerisid peamiselt veonduse, laonduse ja side (49%),
finantsvahenduse (21%) ning kinnisvara, rentimise ja dritegevuse valdkonna (11%) ettevotjad.

Kui 2003. aasta [ kvartalis toimus portfelliinvesteeringute intensiivne sissevool
(krediidiasutuste volakirjaemissioonid vélismaistel finantsturgudel), siis 2004. aasta 1
kvartalis olid kéive tagasihoidlik ning portfelliinvesteeringute netoviljavool ligi 0,8 miljardit
krooni. Portfelliinvesteeringute nduded kasvasid 0,8 miljardi krooni vOrra peamiselt
krediidiasutuste poolt soetatud volavdidrtpaberite arvel. Kohustused suurenesid véhesel
madral.

Muude investeeringute netosissevool moodustas 2 miljardit krooni, olles kapitali sissevoolu
pohikanaliks. Nouded kasvasid 1,7 ja kohustused 3,7 miljardit krooni. Muude investeeringute
lilkkumine toimus peamiselt krediidiasutuste kaudu, kusjuures valdavalt liihiajalise kapitali
vormis.

* %k ok ok ok

Téipsustatud andmeil moodustas 2002. aasta maksebilansi jooksevkonto puudujiik 11,9
miljardit krooni e 10,2% SKP suhtes ning 2003. aasta oma 16,6 miljardit krooni e 13,2%
SKP suhtes.

2004. aasta II kvartali esialgne maksebilanss avaldatakse Eesti Panga kodulehekiiljel
(http://www.eestipank.info) 20. septembril 2004 kell 12.

Avaldamisel voi tsiteerimisel palume viidata allikale.

Eesti Panga rahvusvaheliste ja avalike suhete osakond

Estonia pst 13, 15095 Tallinn, faks 6680 954, e-post: info@epbe.ce



