27. juuni 2005

EESTI 2005. AASTA I KVARTALI ESIALGSE
MAKSEBILANSI KOMMENTAAR

e Globaalse majandusaktiivsuse alanemisele vaatamata paranes Eesti
vilistasakaal 2005. aasta I kvartalis monevorra — maksebilansi jooksevkonto
puudujiik holmas 10,2% oodatavast SKPst (vt tabel 1 ja joonis 1)
Absoluutvéiirtuses oli puudujiik 3,5 miljardit krooni ehk 0,1 miljardit
krooni vihem kui 2004. aasta I kvartalis.

e Nii kaupade, tulu kui ka jookseviilekannete kreeditkiiibed kasvasid kiiremini
kui nende deebetkiibed.

e Viiliskapitali erakordselt suure sissevooluga otseinvesteeringutena — 13,9
miljardit krooni — kaasnes ligi samas mahus kapitali viljavool portfelli-
investeeringutena.

e Maksebilansi reservid kasvasid 2,7 miljardi krooni vorra.

JOOKSEVKONTO puudujiigi peamise pdhjustaja — kaupade konto — negatiivne
saldo oli 4,2 miljardit krooni, mis oli 0,3 miljardit krooni vdhem kui aasta varasemal
perioodil. Kaupade véljavedu moodustas 21,5 ja sissevedu 25,7 miljardit krooni. Kaupade
kdibe taseme tousu 2004. aasta I kvartaliga vorreldes pohjustas osaliselt nii thinemine
Euroopa Liiduga kui ka senikehtinud aruandlussiisteemi muutus (iileminek Intrastati
aruandlusele ithendusesisese kaubanduse deklareerimisel), mistottu liitumiseelne ja -jargne
viliskaubandusstatistika ei ole otseselt vorreldavad.

Kaupade viljaveo suurimad kaubagrupid olid traditsiooniliselt masinad ja seadmed, puit,
puidutooted ja moobel ning tekstiilitoostuse toodang. Sisseveos domineerisid samuti
masinad ja seadmed, jargnesid keemiakaubad, metalltooted ning transpordivahendid.

Peamine viliskaubanduspartner oli laienenud Euroopa Liit, hdlmates 78% kaupade viélja-
veost ja 74% sisseveost. Suurimad ekspordipartnerid olid Soome, Rootsi, Saksamaa ja
Léti; impordipartnerid aga Soome, Saksamaa, Venemaa ja Rootsi.

Teenuste konto iilejddk vihenes aastaga 17% vorra ning oli 2,3 miljardit krooni. Teenuste
eksport kasvas 9% ja import 24%. Teenuste positiivse saldo kahanemist mdjutasid enim
veoteenused, eelkdige mere- ja raudteetransport — kdibed kiill kasvasid, kuid impordi kasv
iiletas ekspordi oma. Sarnane oli ka reisiteenuste diinaamika. Teenuste konto kogukéibest
moodustasid veoteenused 45%, reisiteenused 24% ja muud &riteenused 16%. Tdheldatav
oli side-, ehitus- ja finantsteenuste kdivete kasv.

! Jooksevkonto puudujiik reinvesteeritud tuluta, mille puhul reaalset rahaliikumist ei toimu, moodustas 5% oodatava SKP suhtes.
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Joonis 1. Jooksevkonto saldo SKP suhtes (%)

Teenuste osas olid Eesti peamisteks &ripartneriteks ELi litkmesriigid, mis holmasid 2005.
aasta [ kvartalis teenuste miiligist 65% ja ostust 73%. Suurim positiivne saldo oli Eestil
Soomega (1,1 miljardit krooni) ning suurim negatiivne saldo Saksamaaga (0,2 miljardit
krooni).

Tulukonto puudujidk kahanes 15% ja moodustas 1,9 miljardit krooni. See oli tingitud
Eesti investorite vélismaal teenitud tulu (kreeditkdive) ennakkasvust vorreldes vélismaiste
investorite Eestis teenitud tulu (deebetkdive) kasvuga — vastavalt 2.4 ja 1,2 korda. Mitte-
residentide poolt Eestisse paigutatud kapitalilt ja t66joult teenitud tulu oli 3,5 ja residentide
vélismaalt teenitud tulu 1,6 miljardit krooni. Mitteresidentide investeerimistulust hdlmas
otseinvesteeringutulu 77% (millest omakorda 85% oli reinvesteeritud tulu) ja residentide
puhul 48% (82%). Jattes tulukontost vélja taasinvesteeritud tulud, mille puhul reaalset
rahaliikumist ei toimu, oli tulude netovéljavool vaid 0,1 miljardit krooni.

Suurem osa residentide t66j0u- ja investeerimistulust pérines Balti riikidest, Soomest ja
USAst (kokku 65%). Euroopa Liidu osatdhtsus oli 81%. Finantsvahenduse investorid
teenisid 44% ning hotellide ja restoranide sektori investorid 40% tulust. Eestisse tehtud
investeeringuilt saadud tulust kuulus 92% ELi liitkmesriikide investoritele (valdavalt
Rootsi, Soome, Suurbritannia ja Holland). Enim tulu saadi finantsvahendusest (70%)
ning veondusest, laondusest ja sidest (18%).

Ulekannete kontode (jooksev- ja kapitaliiilekanded) iilejasik suurenes ligi kaks korda, sama
kehtib nii saabunud kui ka lahetatud tilekannete kohta. Kéive kasvas ELi struktuurifondidest
saadud toetuste, ELi eelarvesse tehtud sissemaksete ning mitteresidentide makstud ning
neile tagastatud kdibemaksu arvel.

FINANTSKONTO positiivne saldo vihenes 2004. aasta viimase kvartaliga vorreldes
monevdrra ja moodustas 6,6 miljardit krooni. 2005. aasta I kvartalis toimusid erakordselt
suured kapitalilitkumised, mis valdavalt olid seotud vélisosaluse olulise suurendamisega
tihes krediidiasutuses.

Ulalnimetatud p&hjusel oli otseinvesteeringute netosissevool kvartali kohta rekordiline
12,9 miljardit krooni. Vilisriikide otseinvesteeringud Eestis suurenesid 13,9 ning Eesti
residentide otseinvesteeringud vélismaale ligi 1 miljardi krooni vorra.



90% otseinvesteeringute sissevoolust olid aktsia(osa)kapitali investeeringud, iilejadnu
taasinvesteeritud tulu ning muu otseinvesteeringukapital. 94% otseinvesteeringutest
pérines Rootsist ja tehti finantsvahendusse.

Residentide otseinvesteeringukapitalist védlismaale holmasid investeeringud aktsia(osa)-
kapitali 41% ning taasinvesteeritud tulu 37%. Investeeriti peamiselt Litti, Venemaale ja
Itaaliasse. Euroopa Liidu osakaal oli 57%. Suurimad investeeringud tegid finantsvahenduse
(60%), kinnisvara, rentimise ja dritegevuse (24%) ning hulgi- ja jackaubanduse (13%)
investorid.

Portfelliinvesteeringute netoviljavool oli 5,3 miljardit krooni. Portfelliinvesteeringute
nouded suurenesid 3,5 ja kohustused védhenesid 1,8 miljardi krooni vorra. Nouete
suurenemine tulenes nii valitsemissektori, krediidiasutuste kui ka muude sektorite
investeeringutest vilismaistesse omandi- ja vdlavdirtpaberitesse. Krediidiasutuste
omandivadrtpaberite kohustuste vihenemine 10,9 miljardi krooni vorra oli tingitud
otseinvesteeringute osaluse kasvust. Krediidiasutuste rahaturuinstrumentide kohustused
kasvasid 6,7 miljardi krooni vorra.

Muude investeeringute netoviljavool ei olnud kiill suur (1,4 miljardit krooni), kuid
kiibed olid markimisvairsed. Muude investeeringute nduded kasvasid peamiselt lithiajalise
kapitalina 11,6 miljardi krooni vorra (valdavalt krediidiasutuste sularaha ja hoiused ning
muud nduded). Muude investeeringute kohustused suurenesid 10,2 miljardi krooni vorra
ja seda lithiajalise kapitalina peamiselt krediidiasutuste kaudu. Samas kasvasid muude
sektorite saadud pikaajalised laenud 3,6 miljardi krooni vorra.

* ok sk k%

Tépsustatud andmetel oli 2004. aasta maksebilansi jooksevkonto puudujiik
18 miljardit krooni ehk 12,9% SKP suhtes.

2005. aasta II kvartali esialgne maksebilanss avaldatakse Eesti Panga kodulehekiiljel
(http://www.eestipank.info) 26. septembril 2005 kell 12.

Avaldamisel voi tsiteerimisel palume viidata allikale.

Eesti Panga rahvusvaheliste ja avalike suhete osakond

Estonia pst 13, 15095 Tallinn, faks 6680 954, e-post: info@epbe.ee



