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• Globaalse majandusaktiivsuse alanemisele vaatamata paranes Eesti 
välistasakaal 2005. aasta I kvartalis mõnevõrra – maksebilansi jooksevkonto 
puudujääk hõlmas 10,2% oodatavast SKPst (vt tabel 1 ja joonis 1)1. 
Absoluutväärtuses oli puudujääk 3,5 miljardit krooni ehk 0,1 miljardit 
krooni vähem kui 2004. aasta I kvartalis.

• Nii kaupade, tulu kui ka jooksevülekannete kreeditkäibed kasvasid kiiremini 
kui nende deebetkäibed. 

• Väliskapitali erakordselt suure sissevooluga otseinvesteeringutena – 13,9 
miljardit krooni – kaasnes ligi samas mahus kapitali väljavool portfelli-
investeeringutena.

• Maksebilansi reservid kasvasid 2,7 miljardi krooni võrra.

1 Jooksevkonto puudujääk reinvesteeritud tuluta, mille puhul reaalset rahaliikumist ei toimu, moodustas 5% oodatava SKP suhtes.

JOOKSEVKONTO puudujäägi peamise põhjustaja – kaupade konto – negatiivne 
saldo oli 4,2 miljardit krooni, mis oli 0,3 miljardit krooni vähem kui aasta varasemal 
perioodil. Kaupade väljavedu moodustas 21,5 ja sissevedu 25,7 miljardit krooni. Kaupade 
käibe taseme tõusu 2004. aasta I kvartaliga võrreldes põhjustas osaliselt nii ühinemine 
Euroopa Liiduga kui ka senikehtinud aruandlussüsteemi muutus (üleminek Intrastati 
aruandlusele ühendusesisese kaubanduse deklareerimisel), mistõttu liitumiseelne ja -järgne 
väliskaubandusstatistika ei ole otseselt võrreldavad.  

Kaupade väljaveo suurimad kaubagrupid olid traditsiooniliselt masinad ja seadmed, puit, 
puidutooted ja mööbel ning tekstiilitööstuse toodang. Sisseveos domineerisid samuti 
masinad ja seadmed, järgnesid keemiakaubad, metalltooted ning transpordivahendid.

Peamine väliskaubanduspartner oli laienenud Euroopa Liit, hõlmates 78% kaupade välja-
veost ja 74% sisseveost. Suurimad ekspordipartnerid olid Soome, Rootsi, Saksamaa ja 
Läti; impordipartnerid aga Soome, Saksamaa, Venemaa ja Rootsi.

Teenuste konto ülejääk vähenes aastaga 17% võrra ning oli 2,3 miljardit krooni. Teenuste 
eksport kasvas 9% ja import 24%. Teenuste positiivse saldo kahanemist mõjutasid enim 
veoteenused, eelkõige mere- ja raudteetransport – käibed küll kasvasid, kuid impordi kasv 
ületas ekspordi oma. Sarnane oli ka reisiteenuste dünaamika. Teenuste konto kogukäibest 
moodustasid veoteenused 45%, reisiteenused 24% ja muud äriteenused 16%. Täheldatav 
oli side-, ehitus- ja fi nantsteenuste käivete kasv.
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Joonis 1. Jooksevkonto saldo SKP suhtes (%) 

Teenuste osas olid Eesti peamisteks äripartneriteks ELi liikmesriigid, mis hõlmasid 2005. 
aasta I kvartalis teenuste müügist 65% ja ostust 73%. Suurim positiivne saldo oli Eestil 
Soomega (1,1 miljardit krooni) ning suurim negatiivne saldo Saksamaaga (0,2 miljardit 
krooni).

Tulukonto puudujääk kahanes 15% ja moodustas 1,9 miljardit krooni. See oli tingitud 
Eesti investorite välismaal teenitud tulu (kreeditkäive) ennakkasvust võrreldes välismaiste 
investorite Eestis teenitud tulu (deebetkäive) kasvuga – vastavalt 2,4 ja 1,2 korda. Mitte-
residentide poolt Eestisse paigutatud kapitalilt ja tööjõult teenitud tulu oli 3,5 ja residentide 
välismaalt teenitud tulu 1,6 miljardit krooni. Mitteresidentide investeerimistulust hõlmas 
otseinvesteeringutulu 77% (millest omakorda 85% oli reinvesteeritud tulu) ja residentide 
puhul 48% (82%). Jättes tulukontost välja taasinvesteeritud tulud, mille puhul reaalset 
rahaliikumist ei toimu, oli tulude netoväljavool vaid 0,1 miljardit krooni.

Suurem osa residentide tööjõu- ja investeerimistulust pärines Balti riikidest, Soomest ja 
USAst (kokku 65%). Euroopa Liidu osatähtsus oli 81%. Finantsvahenduse investorid 
teenisid 44% ning hotellide ja restoranide sektori investorid 40% tulust. Eestisse tehtud 
investeeringuilt saadud tulust kuulus 92% ELi liikmesriikide investoritele (valdavalt 
Rootsi, Soome, Suurbritannia ja Holland). Enim tulu saadi fi nantsvahendusest (70%) 
ning veondusest, laondusest ja sidest (18%). 

Ülekannete kontode (jooksev- ja kapitaliülekanded) ülejääk suurenes ligi kaks korda, sama 
kehtib nii saabunud kui ka lähetatud ülekannete kohta. Käive kasvas ELi struktuurifondidest 
saadud toetuste, ELi eelarvesse tehtud sissemaksete ning mitteresidentide makstud ning 
neile tagastatud käibemaksu arvel.

FINANTSKONTO positiivne saldo vähenes 2004. aasta viimase kvartaliga võrreldes 
mõnevõrra ja moodustas 6,6 miljardit krooni. 2005. aasta I kvartalis toimusid erakordselt 
suured kapitaliliikumised, mis valdavalt olid seotud välisosaluse olulise suurendamisega 
ühes krediidiasutuses. 

Ülalnimetatud põhjusel oli otseinvesteeringute netosissevool kvartali kohta rekordiline 
12,9 miljardit krooni. Välisriikide otseinvesteeringud Eestis suurenesid 13,9 ning Eesti 
residentide otseinvesteeringud välismaale ligi 1 miljardi krooni võrra.
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90% otseinvesteeringute sissevoolust olid aktsia(osa)kapitali investeeringud, ülejäänu 
taasinvesteeritud tulu ning muu otseinvesteeringukapital. 94% otseinvesteeringutest 
pärines Rootsist ja tehti fi nantsvahendusse. 

Residentide otseinvesteeringukapitalist välismaale hõlmasid investeeringud aktsia(osa)-
kapitali 41% ning taasinvesteeritud tulu 37%. Investeeriti peamiselt Lätti, Venemaale ja 
Itaaliasse. Euroopa Liidu osakaal oli 57%. Suurimad investeeringud tegid fi nantsvahenduse 
(60%), kinnisvara, rentimise ja äritegevuse (24%) ning hulgi- ja jaekaubanduse (13%) 
investorid.

Portfelliinvesteeringute netoväljavool oli 5,3 miljardit krooni. Portfelliinvesteeringute 
nõuded suurenesid 3,5 ja kohustused vähenesid 1,8 miljardi krooni võrra. Nõuete 
suurenemine tulenes nii valitsemissektori, krediidiasutuste kui ka muude sektorite 
investeeringutest välismaistesse omandi- ja võlaväärtpaberitesse. Krediidiasutuste 
omandiväärtpaberite kohustuste vähenemine 10,9 miljardi krooni võrra oli tingitud 
otseinvesteeringute osaluse kasvust. Krediidiasutuste rahaturuinstrumentide kohustused 
kasvasid 6,7 miljardi krooni võrra. 

Muude investeeringute netoväljavool ei olnud küll suur (1,4 miljardit krooni), kuid 
käibed olid märkimisväärsed. Muude investeeringute nõuded kasvasid peamiselt lühiajalise 
kapitalina 11,6 miljardi krooni võrra (valdavalt krediidiasutuste sularaha ja hoiused ning 
muud nõuded). Muude investeeringute kohustused suurenesid 10,2 miljardi krooni võrra 
ja seda lühiajalise kapitalina peamiselt krediidiasutuste kaudu. Samas kasvasid muude 
sektorite saadud pikaajalised laenud 3,6 miljardi krooni võrra.  

*  *  *  *  *

Täpsustatud andmetel oli 2004. aasta maksebilansi jooksevkonto puudujääk 
18 miljardit krooni ehk 12,9% SKP suhtes. 

2005. aasta II kvartali esialgne maksebilanss avaldatakse Eesti Panga koduleheküljel 
(http://www.eestipank.info) 26. septembril 2005 kell 12.

Avaldamisel või tsiteerimisel palume viidata allikale.

Eesti Panga rahvusvaheliste ja avalike suhete osakond


