Il INFLATSIOON

Tarbijahinnaindeks

Tarbijahindade kasv pidurdus pisut 2005. aasta
IV kvartalis: Il kvartali 4,3%It 4,0%ni. Peami-
selt mojutas inflatsiooni jarjekordselt naftahindade
koikumine.

2006. aasta | kvartalis kiirenes tarbijahindade kasv
taas. Statistikaameti teatel kallinesid tarbijahinnad
moddunud aasta | kvartaliga vorreldes 4,4% (vt
joonis 3.1). Lisaks mootorikUtuse hoogustunud hinna-
kasvule mojutas tarbijakorvi maksumust seekord
oluliselt ka eluasemega seotud hiviste ja teenuste
hind. Naiteks veevarustuse, kanalisatsiooniteenuse
ning soojusenergia hinnad kasvasid jaanuaris eelmise
aasta jaanuariga vorreldes 8,7%.
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Eesti alusinflatsiooni néitaja jatkas samuti tdusu. Kui
sUgisel pohjustas seda peamiselt garderoobikau-
pade kallinemine ja mootorikUtuse hinnatdusu Ule-
kandumine teistesse (eelkdige transporditeenuste)
hindadesse, siis 2006. aasta alguses kiirendas
inflatsiooni eeskatt vaba aja veetmisega seotud
kulutuste suurenemine. Kuigi sideteenused odav-
nesid, ei suutnud see hinnasurveid tasakaalustada
(vt joonised 3.2 ja 3.3).

Eesti Panga prognoosi jargi ei ole hinnakasvu mar-
gatavat aeglustumist enne suve oodata. Kituse-
hindade voimalikud muutused kujutavad endast
jatkuvalt peamist riskitegurit, mis voib inflatsiooni-
taset tosta.
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Joonis 3.1. Eesti ja euroala tarbijahindade aastakasv
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N euroala — Eesti
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Joonis 3.2. Tarbijahinna alusinflatsioon (kdik komponendid, v.a toit, alkohol, tubakas, energia)
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Allikas: Eurostat
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Joonis 3.3. Erinevate kaupade ja teenuste panused THI kasvu (protsendipunkti)
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Toodjoukulud

2005. aasta IV kvartalis oli keskmine brutokuupalk
8690 krooni. See tdhendab, et nominaalne aasta-
kasv kiirenes taas 12,8%ni (lll kvartalis 10,9% ja
Il kvartalis 11,8%). Keskmise brutotunnipalga kasv
kiirenes Il kvartali 9,5%lt 15,9%ni. Statistikaameti
andmeil mojutas palgakasvu ebaregulaarsete pree-
miate maksmine IV kvartalis — vOrreldes eelmise
aasta sama perioodiga suurenesid need 25,5%.
Netokuupalk kasvas alanenud tulumaksumaara
téttu brutopalgast kiiremini, ulatudes Il kvartalis
18,5%ni ning IV kvartalis 14,5%ni.

Tegevusalade I6ikes tousis 2005. aasta IV kvartalis
keskmine brutokuupalk 2004. aasta IV kvartaliga
vorreldes kdige enam hotellide ja restoranide te-
gevusalal (24,3%) ning langes ainult kalanduses
(7,4%). Toen&oliselt tdukefondide mojul jatkus kiire
palgatdus esmassektoris (metsanduses 17,3%
ja pdllumajanduses 19,8%). Todtlevas tOOstuses
kasvas palk keskmisest samuti ménevorra kiiremini —
14,4%. Kuna madalama palgatasemega majandus-
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harude palgad téusid kokkuvdttes keskmisest
kiiremini, siis muutus palkade jaotus suuruse jargi
Uhtlasemaks.

Palgakasv oli taas kiirem véljaspool Tallinna, kuid
kiirenes ka pealinnas Ill kvartali 6,9%lt 9,2%ni.
Keskmine palk Uletas esmakordselt 10 000 krooni
taseme. Aasta kokkuvottes kasvas koige kiiremini
(24,6%) Jogevamaa keskmine palk, tdenéoliselt
ténu palgakasvule pollumajanduses.

Arvestades aasta vimases kvartalis 4,0%ni aeg-
lustunud inflatsiooni, kiirenes keskmine brutopalga
reaalkasv IV kvartalis 8,5%ni (lll kvartalis 6,5%) ja
netopalga reaalkasv 10,1%ni (8,8%).

Siiski voib aasta kokkuvottes vaita, et t66jou tootlik-
kuse reaalkasv oli reaalpalga kasvuga jatkuvalt koos-
kolas. Palgafondi osakaal SKPs (st reaalne t66jou
erikulu) kahanes eelmise aastaga vorreldes 0,1 prot-
sendipunkti vorra ehk 35,0%ni SKPst, seda hoolimata
kiirenenud hoive- ja palgakasvust (vt joonis 3.4).
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Joonis 3.4. Palgakulude osatdhtsus SKP struktuuris
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Krooni reaalkurss

Kuigi Eesti inflatsioonitempo hoogustus 2005.
aastal, ei kiirenenud krooni reaalse efektiivse’
kursi kallinemine samas ulatuses. Eesti krooni
reaalkurss kallines peamiste valiskaubanduspart-
nerite vaaringute suhtes 1,1% eelmise aasta sama
perioodiga vorreldes (vt joonis 3.5). Aasta kokkuvot-
tes oli Eesti inflatsioon kaubanduspartnerite kesk-
misest inflatsioonist 0,7 protsendipunkti kdrgem.
Reaalkurss kallines 0,4 protsendipunkti, mis oli tingi-

= reaalkurss
6%

nominaalkurss

tud nominaalkursi (peamiselt euro ja USA dollari)
muutustest.

Kui siirderiikidest kaubanduspartneritega esineb
Eestil (tanu sarnasele Uldisele hinnatasemele) hinna-
konkurents, siis to6stusriikide hinnatasemest on
Eesti hinnad jatkuvalt oluliselt madalamad. Kallinevat
reaalkurssi voib kasitleda kui ilmingut hinnatasemete
Uhtlustumisest.

= Eesti ja valispartnerite THIde suhe
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Joonis 3.5. Eesti krooni reaal- ja nominaalkursi muut

! Krooni reaalse efektiivse vahetuskursi (REER) indeks kirjeldab krooni vahetuskursi muutusi Eesti lheksa peamise kaubanduspartneri
vaaringute suhtes ning Eesti tarbijahindade muutusi nende kaubanduspartnerite tarbijahindade muutuste suhtes. Pohineb Eesti

valiskaubanduskaibe struktuuril.
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