2005. aasta aruande eessfna Eesti Panga presidendilt

Aasta 2005 tahendas Eesti majanduse jaoks kiiret kasvu, lle ootuste kdrget t66hdivet ja ettevdtete ning
eraisikute suurenevat kindlust tuleviku suhtes. Kuid kiire arenguga kaasnesid méningad riskid, millele kesk-
pank juhtis méddunud aasta jooksul ka korduvalt téhelepanu.

Véliste riskide osas peab keskpank eelkBige vajalikuks pddrata tdsist tdhelepanu nafta maailmaturuhinna
tusule ning selle kajastumisele Eesti tarbijahindades, aga ka m&jule, mida naftahinna muutus avaldab
teistele hindadele.

Sisemaiste riskide jalgimisel tuleb keskpanga hinnangul hoida majanduse kui terviku kérval vaatluse all ka
ndudluse ja pakkumise vahekorda sektorite I16ikes, nii to6j6u- kui teenusteturul. Jalgima peab ka leibkondade
vBlakoormuse kiiret kasvu.

Veidi kaugemale ette vaadates voib oodata riske just majanduse pakkumispoolel. Eesti ettevGtetel tuleb
saada hakkama lisandvéartusahelas Ulespoole likumisega. See tdhendab Uleminekut teadmistemahuka-
matele toodetele ja teenustele — siin aga seab piirid kvalifitseeritud t66jdu nappus.

2005. aasta hoogsat majanduskasvu toetasid ekspordikasv ja kinnisvarasektori juline areng. Kui Eesti
majanduse kui terviku sisemaine tasakaalustatus lubab ©elda, et pusitakse pikaajaliselt jatkusuutlikuks
hinnatud arengurajal, siis kinnisvaraturul iimnes tasakaalustamatuse maérke. 2005. aasta detsembris otsus-
tas Eesti Pank astuda samme eluasemelaenudega seotud digusraamistiku karmistamiseks.

Investeeringute kasvumootoriks olid 2005. aastal kodumajapidamiste rahapaigutused, mis kasvasid tundu-
valt kiiremini kui ettevBtete pdhivarainvesteeringud. Eratarbimise osakaal SKPs véhenes ning leibkonnad paigu-
tasid mérkimisvaarse osa oma saéastudest kinnisvarasse. Eesti jaoks on aga oluline, kui suureks kujuneb
ekspordile suunatud investeeringute edasine kasv.

Hoogne majanduskasv tagas valitsuse tulude kiire kasvu ning mitmete maksude laekumine Uletas prognoosi-
tud taseme. 2005. aasta riigieelarve Ulejadk oli ligi 1,6 protsenti SKPst. Arvestades, et majanduskasv oli
varasemate aastatega vorreldes kiirem, pidanuks ulejaék olema siiski tunduvalt suurem.

2005. aasta keskmine tarbijahinnakasv oli 4,1 protsenti. Tulutaseme Uhtlustumise kontekstis v8ib kiire
— ja t86j6u suurenenud tootlikkust arvestades ka tasakaalustatud — majanduskasvuga kaasnevat 3-4%ni
ulatuvat tarbijahinnatdusu pidada normaalseks. Samas on euroalaga ihinemiseks vajalikku inflatsiooninduet
varasemast raskem téita.
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Eesti Pank ja valitsus on seadnud eesmargiks votta euro kasutusele niipea, kui on taidetud kdik selleks vajali-
kud eeltingimused. Et Eestis on juba alates 1992. aasta suvest olnud kasutusel valuutakomitee siisteem,
ei too euroalaga litumine kaasa olulisi majanduspoliitilisi muudatusi. Eurole leminek aitab kinnistada Eesti
senist majandusedu ning seda soodsamates oludes edasi arendada.

Eesti Panga tegevus 2005. aastal l&htus strateegilisest Ulesandest tagada 2006. aasta teiseks pooleks
tehniline valmisolek euroalaga litumiseks. Selle nimel on tehtud ja tehakse p&hjalikku t66d kdigis keskpanga
vastutusvaldkondades: rahapoliitika ja finantssektori poliitika kujundamisel, majandusarengu analtsil ja
seirel, majandus- ja finantsstatistika kogumisel ning analliisimisel, maksekeskkonna seirel ja téiustamisel,
maksevahenduse ja sularaharingluse korraldamisel, majandusalase teabe jagamisel.

Aasta 2005 oli Eesti esimene taisaasta Euroopa Liidu likmena. Keskpanga jaoks tdhendas see senisest
tdsisemat ja tulemuslikumat t66d Eesti seisukohtade viimisel Euroopa Liidu Uhiste majanduspoliitiliste
seisukohtade kujundamisega tegelevate foorumiteni.

Keskpanga rahvusvahelist autoriteeti peab alati toetama tema autoriteet oma koduriigis. Viimastel, 2006.
aasta martsikuistel andmetel usaldas Eesti Panka 79% elanikkonnast. Keskpank hindab kdrgelt seda tuge,
mida Uhiskond talle pakub, ning teeb ka edaspidi kdik temast oleneva, et seda usaldust digustada.

Andreg Lipstok
president
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