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Uleilmne majandustsiikkel

Uleilmne majandusaktiivsus piisis 2005. aasta
teisel poolel kdrge. Suurematest piirkondadest
aeglustus aasta viimases kvartalis majanduskasv
USAs ning kiirenes Jaapanis. 2006. aasta alguskuude
majandusandmed néitasid, et majandusaktiivsuse
vahenemine USAs eelmise aasta [dpul oli siiski ajutine
ning kasv hoogustus taas | kvartalis. Nii kirenes ka
téostustoodangu ja jaemiigi aastakasv jaanuaris-
veebruaris. Euroalal labis tddstustoodangu aastakasv
2005. aasta Idpus mdbnaperioodi ning kiirenes see-
jarel 2006. aasta jaanuariks 2,5%ni (vt joonis 1.1).
Erinevad majandusaktiivsuse indeksid viitavad
hoogsa majanduskasvu jatkumisele ning seda eriti
euroalal, kus néiteks Saksamaa IFO indeks tdusis
2006. aasta martsis viimase 15 aasta kdrgeimale
tasemele. 2006. aasta lleilmne majanduskasv peaks

kujunema eelmise aastaga vorreldes 0,1 protsendi-
punkti vOrra kiremaks.*

K8rge majandusaktiivsus avaldas jatkuvalt soodsat
mdju tooturule: tddpuudus langes 2005. aasta teises
pooles ja 2006. aasta algul k8igis kolmes suuremas
majanduspiirkonnas. Naftahinna kiire tdus 2005.
aasta Il kvartalis tdstis inflatsioonitaseme 2005.
aasta septembris USAs 4,7%ni ja euroalal 2,6%ni
(vt joonis 1.2). Péarast naftahinna tdusu vaibumist ala-
nes ka inflatsioon, jaéddes aastavahetusel ja 2006.
aasta esimestel kuudel USAs piisima 3,4-4,0% ja
euroalal 2,2-2,4% vahemikku. Parast pikka deflat-
siooniperioodi hakkas ka Jaapani hinnakasv posi-
tiivseks péorduma: THI aastakasv pusis 2006. aasta
jaanuaris-veebruaris 0,4-0,5% vahemikus ning esi-
mest korda viimase 15 aasta jooksul oli positiivne ka
maahinna aastakasv.
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Joonis 1.1. Euroala, USA ja Jaapani to6stustoodangu aastakasv (%0)

Allikas: EcoWin

1 Allikas: Consensus Forecasts, marts 2006.
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Joonis 1.2. Euroala, USA ja Jaapani tarbijahinnad (%)

Allikas: EcoWin

Soome majandusaktiivsus hakkas 2005. aasta
Il kvartalis taastuma ning kogus aasta |dpuosas
veelgi hoogu. Kodumaise néudluse toel kiirenes
sisemajanduse koguprodukti aastakasv IV kvartalis
2,9%ni ja 2006. aasta jaanuaris 3,3%ni. Kuna majan-
dusaktiivsus oli méddunud aastal kdrge, tostis Soome
valitsus kéesoleva aasta majanduskasvu prognoosi
3,2%lt 3,7%ni (vt joonis 1.3).

2005. aasta keskmine inflatsioon oli 0,9% ning see
tase sdilis ka 2006. aasta esimestel kuudel. Maja-
pidamiste tugev kindlustunne, t66hdive kasv ning
jarsult kirenenud laenukasv toetavad tarbimise suu-
renemist. SeetBttu kiireneb inflatsioon k&esoleval
aastal eeldatavasti 1,1%ni.

Sisendudlus on pusinud suur ning nii jae- kui hulgi-
mulgimaht on pidevalt kasvanud, mis viitab majapida-
miste jatkuvale tarbimisvalmidusele. Jaekaubanduse
aastakasv oli 2,2%, hoolimata 2005. aasta alguse
seisakust. 2006. aasta alguses kiirenes jaeckauban-
duse kasvutempo veelgi ning veebruaris oli aasta-
kasv 6%.

Rootsi majanduskasv oli méddunud aastal kiire
— sisemaine koguprodukt kasvas aasta kokkuvdttes
2,7%. Viimastes kvartalites suurenes oluliselt maja-
pidamiste tarbimine, seda ka tanu keskpanga int-
ressikarpele 50 baaspunkti vBrra 2005. aasta juunis.
Joudsat majanduskasvu arvestades tdstis Rootsi
valitsus 2006. aasta kasvuprognoosi 3,1%It 3,6%ni
(vt joonis 1.4). Eeldatavasti paraneb nii kdesoleval
kui jargmisel aastal ka t66turu olukord ning vaheneb
té6puudus.

2005. aasta viimaste kuude jaemuitgimahu era-
kordselt hoogne kasvutempo (detsembris oli aasta-
kasv 10,7% ehk vimase 15 aasta kiireim) kajastas
majapidamiste suurenenud tarbimist. Need trendid
jatkusid ka 2006. aastal, kui jaekaubanduse aasta-
kasv kulindis jaanuaris-veebruaris ligi 8%oni.

Inflatsioon on olnud viimastel aastatel suhteliselt ma-
dal. 2005. aasta I6pukuudel kiirenesid tarbijahinnad
peamiselt kallinenud kitusehindade tdttu. Aasta
kokkuvottes oli inflatsioon 0,5%. 2006. aasta martsis
kirenes see aga juba 1,1%ni. Et kaitsta majandust
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Joonis 1.3. Soome majanduskasy, inflatsioon ja 2006. aasta prognoos
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Joonis 1.4. Rootsi majanduskasy, inflatsioon ja 2006. aasta prognoos

inflatsiooni eest, on Rootsi keskpank 2006. aastal Rahvusvahelised finantsturud

juba kaks korda tostnud intressimaarasid — 2%ni.  Arenenud riikide aktsiaturgudel jatkus kiire tdusu-
Intressimaara tdstmise otsust on pdhjendatud nii  trend. Euroala aktsiaindeks STOXX 50 kasvas poole
oodatust kiirema majanduskasvu ja to6turu para-  aastaga 10,2% ning ka teiste tdhtsamate aktsia-
nenud olukorraga kui ka kasvavate elamuhindade ja  indeksite kasvunéitajad olid kahekohalised: Jaapanis
majapidamiste korge vblatasemega. 26,4%, Soomes 19% ja Rootsis 17,1% (vt joonis 1.5).
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Seda trendi toetasid Uleilmse majandusaktiivsuse
pusivalt head véljavaated ja ettevBtete kasumikasv.
Veidi tagasihoidlikumalt muutusid aktsiahinnad
USAs, kus S&P 500 indeks tBusis 4,5%. USAs on
aktsiahindade kasvu pidurdanud baasintressimaéara
jatkuv tBstmine keskpanga poolt. Samuti arvestab
osa investoreid vimalusega, et USA majanduskasv
vBib 2006. aasta teisel poolel aeglustuda.

Valitsuse volakirjade turgudel tBusid intressi-
maéaérad, kuna majandusaktiivsus pusis kdrge ja
inflatsioonioht suurenes. Tdusu pdhjustas asjaolu,
et mitu keskpanka t8stis baasintressiméara. USA
Fdderaalreserv jatkas rahapoliitiliste stiimulite va-
hendamist, tostes baasintressimaara neli korda
kokku 100 baaspunkti vBrra ehk 4,75%ni. Euroopa
Keskpank hakkas rahapoliitikat karmistama eelmise
aasta I6pul, tdstes baasintressimééra kaks korda
kokku 50 baaspunkti vorra 2,5%ni. Seetbttu kasvas
ka kolme kuu intressimdar 59 baaspunkti vérra
(vt joonis 1.6). Ka Rootsi ja Norra keskpangad tfst-

== eyroala (STOXX 50)

Soome (OMXH)

sid baasintressimaéara kaks korda (vastavalt 2% ja
2,5%ni). Esiletdstmist vaarib ka muutus Jaapani
rahapoliitikas. Kuna pikka aega véldanud deflatsioon
joudis I1Bpule, otsustas Jaapani keskpank I6petada
senise majanduskasvu tugevasti soodustava raha-
poliitika. Lisaks vBib keskpank teisel poolaastal ka
baasintressimaéra tdsta. Eeltoodud tegurite mojul
tousis kiimne aasta intressimaar USAs 65, euroalal
73 ja Rootsis 76 baaspunkti v8rra (vt joonis 1.7).

Valuutaturgudel ei ole USA dollari kursil teiste p&hi-
valuutade suhtes selget trendi olnud viimase kuue
kuu jooksul. Euroga kaubeldi dollari suhtes hinnavahe-
mikus 1,16-1,23 (vt joonis 1.8). Samal ajal Jaapani
jeen nBrgenes dollari suhtes 4,5%, kuna positiivsetele
majandusandmetele vaatamata ei t6stnud Jaapani
keskpank baasintressimaéra ja seetdttu suurenes
intresside vahe endiselt dollari kasuks. Kuigi USA
jooksevkonto puudujaédk kasvas IV kvartalis 7,1%ni
SKPst, toetasid dollari kurssi endiselt positiivsed
majandusnditajad ja baasintressimééara téus.
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Joonis 1.5. USA, euroala, Rootsi ja Soome aktsiaindeksid (30. september 2005 = 100)

Allikas: EcoWin
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Joonis 1.6. Saksamaa, Rootsi ja USA kolme kuu intressimaarad (%)
Allikas: EcoWin
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Joonis 1.7. Euroala, Rootsi ja USA kiimne aasta intressiméaarad (%)

Allikas: EcoWin
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Joonis 1.8. Euro kurss Rootsi krooni ja USA dollari suhtes

Allikas: EcoWin

EESTI MAJANDUSKASYV JA MAKRORISKID

Majanduskasv, valistasakaal ja
inflatsioon

Eesti majandusareng hoogustus paraneva valis-
keskkonna ja tugevneva kindlustunde toel 2005.
aasta teisel poolel veelgi: majanduskasv kiirenes
esimese poolaasta 8,6%ilt 10,8%ni teisel poolaastal.
Euroala majanduskasvuga vdrreldes oli see 9,2
protsendipunkti kiirem (vt joonis 1.9).

Hinnanguliselt vdis sellise kasvutempo puhul olla tegu
seekordse majandustsikli tipu ehk maksimaalse
kasvukiiruse labimisega ning majanduskasv peaks
juba lahitulevikus stabiliseeruma mé&dukamal tase-
mel. Eesti Pank prognoosis 2006. aasta majandus-
kasvuks 8,1% ning jargnevaks kaheks aastaks
7,6% ja 6,9%.

Majanduskasv oli 2005. aastal laiap6hjaline,
tuginedes nii suurele sisendudlusele kui ka para-
nenud vélisndudlusele. 2005. aasta teisel poolel
soodustas sisendudlust investeeringute kasv.
Kuigi investeeringute osatahtsus jooksevhindades

kahanes 2004. aastal m&nevorra, tdusis see 2005.
aasta keskel taas ule 32% SKP suhtes. Positiivse il-
minguna on majapidamiste eluasemeinvesteeringute
ja avaliku sektori infrastruktuuriinvesteeringute kor-
val suurenenud ka ettevdtete investeeringud. Jarg-
nevatel kuudel toetavad investeerimisaktiivsust
jatkuvalt head majanduskasvu véljavaated.

Hoogne majanduskasv tagas ka valitsuse tulude
kiire kasvutempo ning mitmete maksude laekumine
lletas prognoosi. Vaatamata lisaeelarvele moodustas
valitsussektori vahendite llejadk aasta kokkuvottes
umbes 1,8% SKP suhtes.

Tarbijate ostujéud paranes, kuna nii keskmine palk kui
ka pensionid téusid. See omakorda toetas eratarbi-
mise kasvukiirust, méjutades samas impordikasvu
kaudu negatiivselt majanduse vélistasakaalu. Seega
kokkuvdttes oli netoekspordi panus majanduskasvu
taas negatiivne, kuigi kaupade ja teenuste eks-
pordi kasvutempo kiirenes (esimese poolaasta
22%lt ligi 28%ni teisel poolaastal). Jooksevkonto
puudujaék ulatus 2005. aastal 10,5%ni SKP suhtes
(2004. aastal 12,7%; vt joonis 1.10).
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Joonis 1.9. SKP reaalkasv kvartalite I16ikes (%)

Allikad: Statistikaamet; Eurostat
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Joonis 1.10. Valiskaubanduskonto, teenuste konto ja jooksevkonto saldo suhe SKPsse (nelja
kvartali keskmine)
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Tarbijahindade kasv pidurdus pisut 2005. aasta
IV kvartalis: Il kvartali 4,3%lt 4,0%le (vt joonis 1.11).
Ka seekord mdjutas inflatsioonitempo kujunemist
naftahindade kdikumine. 2006. aasta | kvartalis
kiirenes aga tarbijahindade kasv taas ning tarbi-
jahinnad kallinesid méddunud aasta | kvartaliga
vorreldes 4,4%. Lisaks taaskiirenenud mootoriki-
tuse hinnakasvule mgjutas tarbijakorvi maksumust
seekord oluliselt ka eluasemega seotud hiviste ja
teenuste hind. Eesti alusinflatsiooni néitaja jatkas

14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%

0%

samuti tusu. Kui sugisel oli selle peamiseks p&h-
juseks garderoobikaupade kallinemine ja mootori-
kutuse hinnatBusu Ulekandumine teistesse (eel-
kBige transporditeenuste) hindadesse, siis 2006.
aasta alguses kiirendas inflatsiooni peamiselt vaba
aja veetmisega seotud kulude kasv. Eesti Panga
prognoosi jargi ei ole hinnakasvu margatavat aeg-
lustumist oodata enne suve. Kiitusehindade vdima-
likud muutused on jatkuvalt peamiseks riskiteguriks,
mis vBib inflatsioonitaset tdsta.
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Joonis 1.11. Eesti ja euroala tarbijahindade aastakasv

Allikad: Statistikaamet; Eurostat

Ettevdtete majanduslik olukord

Kindlustunne

Eesti Konjunktuuriinstituudi (EKI) arvutatav majan-
dususaldusindeks tdusis 2005. aasta teisel poolel
eelmise aasta sama perioodi néitajaga vorreldes
10 punkti vorra. Lisaks tarbijatele suurendas ma-
jandususaldust ehitusettevdtete kindlustunde
indikaator, mis oli labi aegade ks kdrgemaid. EKI
ekspertide hinnanguil pusib ehitusturu olukord
vaga hea ka edaspidi. Ka enamik ettevétteid ootas
tdomahu kasvu jargnevatel kuudel. Margatavalt

paranes kaubandusettevftete kindlustunde indi-
kaator (vt joonis 1.12).

Toostusettevotete hinnangute paranemine 2005.
aasta teisel poolel toetus suuresti positiivsetele
hinnangutele jargnevate kuude toodangu ning sise-
ja vélisnBudluse suhtes. 2006. aasta | kvartalis oli
toOstusettevotete kindlustunne samuti suhteliselt
tugeyv, kuid ei tletanud enam mérkimisvaarselt 2005.
aasta vastavate kuude hinnanguid (vt joonis 1.13).
Tulevaste perioodide tootmismahu hinnangud olid
aga jatkuvalt positiivsed.
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Joonis 1.12. Eesti ettevotete kindlustunde indikaatorid

Allikas: Eesti Konjunktuuriinstituut
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Joonis 1.13. ToOstusettevdtete toodangu ndudlus ja kindlustunde indikaator

Allikas: Eesti Konjunktuuriinstituut
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Toostustoodangu muuk ja investeeringud

Tanu suhteliselt soodsatele ekspordivdimalustele ja
suurenenud sisendudlusele on nii eksportivate kui ka
kodumaisele turule orienteeritud todstusettevotete
toodang ja muik kiiresti kasvanud.

Toostustoodangu ja muigi kasv, mis oli 2005.
aasta teisel poolel veidi aeglasem kui esimesel, pusis
suhteliselt kdrgel tasemel: todstustoodang kasvas
keskmiselt Ule 9%, muik aga 12% (vt joonis 1.14).
Kasvu toetas eelkBige puidutoodangu muugi kiirem
kasv ning tekstiili- ja moédblitoodangu mutgimaht, mis
hakkas péarast vihenemist kasvama. Sisemajanduse
koguprodukti statistika jargi oli t66tleva tdostuse
lisandvéartuse kasv teisel poolaastal pusivhindades
13,1%.

EttevOtete investeeringud materiaalsesse po-
hivarasse kasvasid 2005. aasta teisel poolel kiire-
mini kui eelmisel aastal. Kiirenes nii tdotleva toostuse,
veondus-, laondus- ja side- kui ka ehitus- ja kinnisva-
raettevOtete investeeringute kasv (vt joonis 1.15).

[ toodang

20%
18%
16%
14%
12%
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4%
2%

0%

2001 2002 2003 2004

. miok

I kv 2005

Uued ettevdtted ja pankrotid

2005. aasta keskel hoogustus jarsult uute ari-
Uhingute asutamine. Kokku asutati 2005. aastal
ligi 10 000 ettevdtet ehk viiendiku vdrra rohkem
kui 2004. aastal (vt joonis 1.16). Nii nagu eelmistel
aastatel, loodi umbes pooled uutest ettevdtetest
kaubanduse valdkonnas. Mérkimisvaarselt kiiresti
kasvas ehitusettevdtete arv — lisandus ligi 800 uut
ettevotet (Ule 80% rohkem kui aasta tagasi).

Arithingute pankrottide arv oli 2005. aastal
viimase seitsme aasta véikseim. Pankrotistus 199
aritihingut, millest 35% tegutses kaubandusalal.

Ettevbtete majandusnéitajad

2005. aasta teisel poolel hakkas ettevitete rea-
liseerimise netokaibe kasv mérgatavalt kirenema.
Esialgseil hinnanguil oli aastakasv 20,3%, mis oli
tunduvalt suurem 2004. aasta vastavast néitajast
(13,7%; vt tabel 1.1). Lisandvaartuse kasv kiirenes
seejuures veelgi ulatuslikumalt — ligi 17 protsendi-

m— cksport

Il kv 2005 11l kv 2005 IV kv 2005 jaan-

veebr. 2006

Joonis 1.14. Tootleva tddstuse toodangu ja muugi indeksid

Allikas: Statistikaamet
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Joonis 1.16. Kuu jooksul ariregistrisse kantud uued aritihingud ja pankrotistunud aritthingud
(6 kuu libisev keskmine)

Allikas: Eesti EttevGtteregister
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Tabel 1.1. EttevGtete majandusnéitajad (%)

Koik tegevusalad Tootlev tédstus
2003 2004 2005 2003 2004 2005
Realiseerimise netokaibe kasv 8,4 13,7 20,3 9,8 13,8 15,0
Kulud kokku, kasv 8,3 14,8 19,4 9,9 15,1 14,0
Kogukasumi kasv 10,5 34,4 9,3 0,6 26,8
Kogutulusus 7,7 7,6 9,1 8,0 8,8

Allikas: Statistikaamet

punkti vdrra 23,6%ni. Kuigi ka ettevdtete kulude
kasv kiirenes (19,4%ni), kujunes kogukasumi kas-
vuks koguni 34,4%.

Tegevusalade I6ikes ilmnesid suured erinevused
— kogukasum kasvas enam kui poole vdrra ehitu-
ses, metalltoodete tootmises, hulgikaubanduses
ja mooblitootmises (vastavalt 65%, 63%, 61% ja
57%). Kinnisvarasektoris, kus kasum moodustas
77% lisandvaartusest, oli kasumikasv 2005. aastal
tagasihoidlikum (14%). Samas vahenes kasum
naiteks tekstiili- ja toiduainetdostuses.

Majapidamiste majanduslik olukord

Tooturg

2005. aasta teise poole votmesonadeks todturul olid
hdive kiire kasv ja madal téopuudus.

Hoive kasvas 2005. aasta keskmisena 11 900 ini-
mese vorra, mis on tdendoliselt kogu iseseisvusaja
k&rgeim nditaja (vt joonis 1.17). Kasvu toetas teenin-
dussektor; Ulejaanud sektorites hdive kahanes veidi.
Hoive kasv tulenes eelkdige kiirest majanduskas-
vust. Hotellide ja restoranide tegevusalal mdjutas
téokohtade arvu kasvu turismi elavnemine parast
Euroopa Liiduga uhinemist. HBive kasvas jdudsalt
ka ehituses ning kinnisvarasektoris.

TOOpuudus langes 2004. aasta 9,7%lt 7,9%le,
samas kui tootute arv vahenes 17,9%. Oluliselt alanes
15-24aastaste tootuse maar (21%lt 15,9%le) ning
t6dpuudus vahenes koigis pirkondades. T66j6us
osalemine jai aasta keskmisena muutumatuks, kuid
elavnes margatavalt IV kvartalis. Jatkus eakate aktiiv-
suse tdusutrend, samas kui noorte t66j6us osalemise
maar vahenes (pdhjuseks 8pingud).

Palk

Keskmine brutokuupalk jatkas 2005. aasta teisel
poolel kiiret kasvu. Il kvartalis see kill aeglustus vei-
di, kuid kirenes mérgatavalt IV kvartalis (12,8%ni;
vt joonis 1.18). 2005. aasta lll ja IV kvartali keskmine
brutokuupalk oli vastavalt 7786 ja 8690 krooni
(Tallinnas vastavalt 9111 ja 10 113 krooni). 2006. aasta
alguse maksulaekumise andmed viitavad palgakasvu
jatkuvale kirenemisele ka 2006. aasta | kvartalis.

Netokuupalga kasv Uletas brutopalga oma ligi 2,5
protsendipunkti vérra tdnu alanenud tulumaksumaa-
rale ning kérgemale tulumaksuvabale miinimumile?.
Vastupidiselt 2004. aastale, kui palgakasvu mdjutas
enim avalik sektor, kasvasid palgad 2005. aastal kdige
kiiremini Eesti eraettevdtetes. Tegevusaladest kasvas
palk kBige hoogsamalt hotellides ja restoranides, tanu
palgakokkuleppele tervishoius ja sotsiaalhoolekandes
ning ka péllumajanduses.

22005. aastal alanes tulumaksumaar 26%ilt 24%le; samal ajal tdusis tulumaksuvaba miinimum 1400 kroonilt 1700 kroonile. Alates 2006.
aasta 1. jaanuarist on tulumaksumaér 23% ning maksuvaba tulu 2000 krooni kuus.
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Joonis 1.17. HBivatute ja to6tute arvu aastane muut

Allikas: Statistikaamet
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Joonis 1.18. Keskmise palga aastakasv

Allikas: Statistikaamet
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Kuna inflatsioon aeglustus aasta vimases kvartalis,
kirenes keskmise brutopalga reaalkasv IV kvartalis
8,5%ni ja netopalga reaalkasv 10,1%ni. Aasta
kokkuvdttes oli t60jou tootlikkuse reaalkasv reaal-
palga kasvuga jatkuvalt kooskdlas.

Kindlustunne ja pere-eelarve uuringud

2005. aasta teisel poolel ja 2006. aasta | kvartalis
jatkus EKI tarbijate kindlustunde indikaatori
tBusutrend, mis algas 2004. aastal (vt joonis 1.19).
Majapidamiste hirm t66tuks jadda on jarjepidevalt
alanenud ning sé@astmise suurenemise tdendosus
selgelt kasvanud. 2006. aasta hinnakasvuootused
on Uldiselt vdhenenud. 2005. aasta septembris
jarsult suurenenud inflatsiooniootusi méjutas nafta
hinnatBusust tingitud kiituse kallinemine.

Leibkonnaeelarve uuringu® kohaselt suurenes
leibkonnaliikme netosissetulek 2004. aasta 3029
kroonilt 2005. aastal 3431 kroonini ehk peaaegu
14%. Sissetulek palgatddst kasvas keskmisest

kindlustunde indikaator
m— 5H&stud

veidi kiiremini (16%) ning moodustas 66% kogu-
sissetulekust. Tuludetsiilide I8ikes kiirenes kogu-
sissetuleku kasv enim esimeses ehk kdige madala-
mas vahemikus (ligi 20%), palgatulu kasv aga esi-
meses, neljandas ja viendas tuluvahemikus.

Leibkonnalikme keskmised kulutused tdusid 2799
kroonilt 3148 kroonini ehk 12,5%. Toidukulude
osatéhtsus kogukuludes langes 2004. aasta 28%lt
26,5%le ehk 834 kroonini, toidu- ja eluasemekulud
moodustasid kogukuludest 41% ning leibkonnaliikme
keskmisest netosissetulekust 38%. Vahe keskmise
netosissetuleku ja keskmiste kulutuste vahel suurenes
2004. aasta 230 kroonilt 283 kroonini.

Leibkonnalikme kulutused kasvasid 2005. aastal
suurenenud sissetulekute ning aktiivse laenuvot-
mise tdttu. Seevastu pidurdavat mdju avaldasid eel-
mise aastaga vorreldes enam kui kahe kolmandiku
vBrra kasvanud investeeringud kinnisvarasse ning
suurenenud laenutagasimaksed.
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Joonis 1.19. Tarbijate kindlustunde indikaatorid
Allikas: Eesti Konjunktuuriinstituut
3 Allikas: Statistikaamet.
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