Il INFLATSIOON

Tarbijahinnaindeks

Vastupidiselt ootustele eelmise aasta viimastele
kuudele iseloomulik tarbijahindade inflatsiooni ala-
nemine 2006. aastal enam ei jatkunud.

Juba aasta esimestel kuudel kiirenes hinnakasv taas
Ule 4% jajai suve lopuni4,5% piiresse. Statistikaameti
teatel kallinesid tarbijahinnad Il ja lll kvartalis sama
palju kui | kvartalis ehk 4,4% (vt joonis 3.1). Seega
pusis ligikaudu 2protsendipunktine erinevus euroala
vastava néitajaga.

Kuude kaupa kujunes inflatsioonitempo kullaltki
erinevaks, jaddes jaanuarist oktoobrini 3,8-5,0%
vahemikku. Heitlikkuse peamine pohjus oli nafta-
hinna kdikumine maailmaturul. Kuigi mootorikituse
osatéhtsus tarbijahinnaindeksis (THI) aasta jooksul
ei vahenenud ning kdrged kutusehinnad takistasid
inflatsiooni alanemast kuni septembrini, hakkasid
inflatsiooni enam kujundama tugevnenud alusinflat-
sioonisurved. Inflatsiooni pUsimine naitas jarjest roh-
kem nii majanduse kui ka palkade kiiret kasvu.

Eesti alusinflatsioon kiirenes vahem kui 3%t aasta
alguses 3,2%ni Il kvartalis ning oli juulis-augustis
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juba 3,7%. Inflatsioonitempo hoogustus podhiliselt
eluasemekulude tavaparasest suurema kasvu tottu:
kiiremini kallinesid nii ehitusmaterjalid kui ka UUri- ja
remonditeenused (vt joonis 3.2).

Lisaks eespool nimetatud kaupadele ja hlvistele
mojutasid inflatsiooni mérkimisvaarselt vaba aja
veetmisega seotud kulutuste suurenemine ning
riietuse ja jalatsite hinnatdusu kiirenemine. Ka toidu-
kaupade hinnad kallinesid aasta jooksul tdusvas
tempos (3,5%ni Il kvartalis ning 6,1%ni lll kvartalis),
jargides Uldiselt euroalal valitsevaid trende, kuid
Uletas euroala hinnakasvu 2 protsendipunkti vorra
(vt joonis 3.3). Kuna suvine ilm ei kujunenud pollu-
majandusele ja aiandusele soodasaks, jai minimaal-
seks ka toidukaupade hooajaline odavnemine suve
1Bpul.

Hinnataseme muutuse tempot hoiab korgel ka
impordihindade hinnasurve, mis mdjutab paljusid
kaubagruppe. Juulis saavutas impordi- ja tootja-
hindade inflatsioon juba ligi 5% taseme, mis avaldab
survet ka tarbijahindade inflatsioonile.
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Joonis 3.1. Eesti ja euroala tarbijahindade aastakasv
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Joonis 3.2. Tarbijahinna alusinflatsioon (kdik komponendid, v.a toit, alkohol, tubakas, energia)

Allikas: Eurostat
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Joonis 3.3. Komponentide mojuulatused THI kasvus (protsendipunktides)
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Toodjoukulud

Prognoositust kiremaks kujunes 2006. aastal ka
t66joukulude kasv. Keskmine brutokuupalk tousis
2006. aasta | kvartalis 15,7% ja Il kvartalis 15,0%.
Puhkusetasusid ja hQvitisi mittesisaldava bruto-
tunnipalga kasv oli samas 17%. Palgatous ulatus
43,4%ni vaikese hoive osakaaluga kalanduses, kuid
méarksa olulisem oli see hulgi- ja jackaubanduses
(21,7%), hotellide ja restoranide tegevusalal (15,8%)
ning todtlevas tédstuses (15,6%), nimelt nendel
tegevusaladel, kus hdivatute arv on suurem. Ka
pollumajanduses jatkus eelmise aasta kiire palga-
kasv — 22,5%.

Palgatdus oli seekord majandussektorite I6ikes ja
omaniku liigi jargi suhteliselt Untlane. Eesti eradigus-
likele isikutele kuuluvates ettevotetes oli keskmise
brutokuupalga kasv vaid 2,7 protsendipunkti kiirem
kui vélismaa eradiguslikele isikutele kuuluvates
firmades. Avaliku sektori palgakasv jai 12-13%
piiresse.

Uksikisiku tulumaksumaéra jatkuv alandamine jarjest
suureneva t66jou ndudluse tottu ei toonud kaasa
palgakasvu aeglustumist. Maksumuudatuste tottu
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vahenes Uksikisiku keskmine tegelik tulumaksumaar
peaaegu 1 protsendipunkti vorra. Seetdttu kiirenes
keskmise netokuupalga kasvutempo hinnanguliselt
kuni 17%ni.

Arvestades 4,4% tasemel pusinud inflatsiooni, kiire-
nes keskmise brutopalga reaalkasv esimesel pool-
aastal 10-11%ni. Seda vdib pidada vimaste aastate
korgeimaks naitajaks, kuivord naditeks 1997. aastal jai
reaalpalga kasv alla 10%, kuigi SKP kasv Uletas 11%.

Majanduses tervikuna oli t66jou tootlikkuse reaal-
kasv reaalpalga kasvuga jatkuvalt kooskdlas.
Palgafondi osakaal SKPs (st reaalne t66jou erikulu)
jatkas 2006. aasta esimesel poolel kahanemist.
Seda hoolimata kiirenenud hoive- ja palgakasvust
(vt joonis 3.4). Monel tegevusalal, nditeks tddtlevas
toostuses, kujunes palgakasv esimese poolaasta
I6pukuudel siiski murettekitavalt kiireks.

Krooni reaalkurss

Eestiinflatsioonitempo oli 2006. aasta esimesel poolel
kiirem kui euroalal keskmiselt. Vaatamata sellele, et
Eesti inflatsioon oli kaubanduspartnerite keskmisest
kaalutud inflatsioonitasemest 0,9 protsendipunkti
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Joonis 3.4. Palgakulude osatidhtsus SKP struktuuris
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korgem, kallines Eesti krooni reaalkurss esimesel
poolaastal peamiste valiskaubanduspartnerite
vaaringute suhtes vaid 0,2% eelmise aasta sama
perioodiga vdrreldes (vt joonis 3.5).

Kuigi Eesti kroon on alates 2006. aasta algusest
USA dollari suhtes kallinenud, ei jdudnud krooni
kurss tagasi eelmise aasta sama perioodi tasemele.
Aasta arvestuses Eesti krooni nominaalkurss hoopis
odavnes 0,7%, seda peamiselt euro ja USA dollari
kursi muutustest tingituna. Krooni nominaalkursi
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odavnemine vois omakorda soodustada suhteliselt
kiire hinnakasvu pusimist.

Eesti krooni reaalkurss kallines arenenud t6ostus-
riikide vaaringute suhtes 2006. aastal sama palju
kui eelneval aastal ja kdikus enamikul kuudel
3,0-3,5% vahel. See néaitab hinnatasemete jatkuvat
Uhtlustumist, sest hinnangute jargi ei Uleta Eesti
keskmine hinnatase vdéidetavalt veel isegi 60%
vanade Euroopa Liidu likmesriikide keskmisest.
Erandiks on vaid Uksikud kaubagrupid.'
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Joonis 3.5. Eesti krooni reaal- ja nominaalkursi muut

"Vt ka taustinfo “Ehituse hinnatase on vanade ELi likmesriikide keskmisele koige lahemale jdudnud Eestis” Ik 27.
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