Il PANGASEKTORI STABIILSUS JA RISKID

PANGATURU STRATEEGILINE ARENG

2006. aasta septembri I6pus tegutses Eesti panga-
turul seitse Eestis krediidiasutuse tegevusloa saanud
ettevotet ning seitse Euroopa Liidu liikmesriigis
litsentseeritud krediidiasutuse filiaali. Neljal vélis-
riigi krediidiasutusel oli Eestis oma esindus ning Ule
120 valisriigi krediidiasutuse oli esitanud avalduse pii-
rilileste pangateenuste osutamiseks.

Pankade turuosade jaotus ei ole tiheda konkurent-
si juures samas oluliselt muutunud. Ule 95% Eestis
véljastatud laenude ja liisingfinantseerimise kogu-
mahust jaguneb jatkuvalt nelja suurema turuosalise
vahel. Samades krediidiasutustes on hoiustatud ka
Ule 95% Eestis deponeeritud hoiustest.

Kuigi Eestis litsentseeritud pankade ning siin tegutse-
vate vélispankade filiaalide koondlaenuportfellimahu
aastakasv puUsis ka lll kvartali 16pus endiselt Ule 50%,
suurenes pangasektori varade maht aastaga vaid kol-
mandiku vorra grupisiseste finantseerimisskeemide
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Joonis 3.1. Pangasektori koondvarad (mid kr)

Umberkorralduse téttu' (vt joonis 3.1). Sellest tule-
nevalt on pankade nduete hulgas taas kasvanud re-
sidentidele véljastatud laenude osakaal. Nouete hul-
gas mitteresidentide vastu olid septembri I6pus suu-
rima osakaaluga nduded Saksamaa krediidiasutuste
vastu, osatahtsuselt jargnesid Léti ja Leedu tltaret-
tevotted (vt joonis 3.2). Nouded teiste mitteresiden-
tidest klientide vastu on kokku siiski suhteliselt md6-
dukad — alla 5 miljardi krooni. Sealhulgas on suurima
osatéhtsusega nduded Venemaa ettevotete vastu —
ligi 1 miljard krooni.

Finantseerimisportfelli kiiret kasvu on jatkuvalt aida-
nud suurel méaral rahastada emapankade vahen-
datud ressurss. Lisaks on pankade finantseerimi-
sportfellide kasvu toetanud ka otse klientidelt kaa-
satud vahendite kasvutempo pUsimine Ule 30% ta-
seme (vaatamata vahepealsele langusele). Nii moo-
dustas institutsionaalne valislaenamine? Il kvartali
|[6pus pankade kohustustest 39%. Kliendihoiuste
osakaal on taas kasvanud ligikaudu 55%ni (vt joo-
nis 3.3).

100% sularaha ja reservid

keskpangas
75% nduded pankadele
I vaartpaberid

50% s nouded
finantssektorile

I nGuded teistele
klientidele

25%

N nSuded eraisikutele
0%
I muu vara

31.12.05
31.03.06
30.06.06
30.09.06

m— varade kasv (%)

" Vahendati ressursi vahendamist tltarpankadele.

2 Teistelt pankadelt kaasatud hoiused ja laenud, emiteeritud vaartpaberid ja allutatud kohustused.
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Joonis 3.2. Pankade laenuportfellide jaotus klientide residentsuse jargi (k.a krediidiasutused; mid
krooni)

200 100% [ muud kohustused
[ institutsionaalne
150 75% - .
vélislaenamine
I mitteresidentide
100 50% hoiused
I muude residentide (sh
finantseerimisasutuste)
50 25% hoiused
I residentidest eraisikute
hoiused
0 0%

Fm— institutsionaalne
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Joonis 3.3. Pangasektori kohustused (mid kr)
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Seega on finantseerimisskeemide Umberkorralduste
tottu mitteresidentidest tltarpankade bilansiline seo-
tus siinse pangasektoriga monevorra vahenenud.
Samas on pangasektor endiselt tihedalt seotud ema-
pankadega, seda nii juhtimiskorralduse kui emapan-
kade vahendite suure osakaalu kaudu.

VARADE KVALITEET

Pangasektori laenuportfellide riskisust voib Uhest
kiljest pidada viimastel perioodidel pigem vahe-
nenuks, kuivord suurenenud on tagatud laenude
osatéhtsus. Samas on jatkunud riskide kontsent-
reerumine. Seega on jarjest tdhtsam, et laenuand-
misel hinnataks kliendi tulevast laenuteenindamis-
voimet olulisemaks kui tagatise hetke turuvaartust
ning et pankade omavahendid véimaldaksid tulla
toime ka tanasest suurema probleemsete laenu-
de osakaaluga.

Eestis véljastatud laenude ja liisingu koondportfel-
li aastakasv Uletas 2006. aasta lll kvartali 16pus jat-
kuvalt 50% ning maht 1&henes 183 miljardile krooni-

le. Kui ettevotetele antud laenude mahu aastakasvu
tempo jai ka viimasel poolaastal alla 50%, siis era-
isikutele valjastatud laenude maht kasvas endiselt
kiiresti. Suve alguskuudel aastakasv kil pisut aeg-
lustus, kuid puUsis siiski Ule 60%. Vimase kuue kuu
jooksul kasvas eraisikutele valjastatud laenude maht
enam kui 16 mld krooni vorra.

Kinnisvara soetamise, arendamise voi renoveerimi-
sega seotud laenude osakaal pankade laenuport-
fellides on jatkanud kasvu (vt joonis 3.4). Eraisikute
poolt kinnisvara soetamiseks vdi renoveerimiseks
voetud laenude osakaal Uletas Il kvartali I6pus 32%.
Kommertskinnisvaraga seotud laenude ning liisingfi-
nantseerimise osatahtsus suurenes 17%ni. Jatkuvalt
on kasvanud ka kinnisvara osatahtsus pangalaenude
tagamisel — Il kvartali I6puks oli ehitise pandi voi hi-
poteegiga tagatud laenude osakaal peaaegu 80%.
Tagatiseta laenud moodustasid vahem kui 6% koigist
pangalaenudest (vt joonis 3.5). Eraisikutele antud ta-
gatiseta (tarbimis)laenude osakaal on seejuures kas-
vanud 2,7%ni. Hinnanguliselt ligi kolmandik eraisikute
tarbimislaenudest on tagatud kinnisvaraga.

pdllumajandus

veondus, laondus 3%
ja side
7%
t66stus
8%
muud
majandussektorid
(sh valitsus)
7%

kaubandus
9%

kommertskinnisvara
ja ariteenindus
23%

ehitus
2%

muud eraisikute
laenud
9%

eraisikute kinnisvaralaenud
32%

Joonis 3.4. Pankade ja liisinguettevotete finantseerimisportfell (seisuga 30.09.06)
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Joonis 3.5. Pangalaenude tagatised

Vaatamata kasvanud laenuteenindamiskuludele®
on klientide laenuteenindamisvoime piisinud
soodsa majanduskeskkonna tingimustes jat-
kuvalt hea (vt joonis 3.6). Ule 60 pieva viivises
olevate laenude osatdhtsus mittefinantssektorile
antud laenude hulgas on pankade koondarvestuses
pusinud 12 kuu keskmisel tasemel ehk 0,3% juures.
Ehkki laenukahjumite kattereserv on monevarra ka-
hanenud*, on viivislaenude kaetus allahindlustega
ikka veel kullaltki suur. Il kvartali 16pus oli laenukah-
jumite kattereserv 40% ehk ligi 200 miljoni krooni
vOrra suurem kui Ule 60 pé&eva viivises olnud panga-
laenude mant.

Majandussektorite 16ikes on aga koos nn tarbimis-
laenude mahu kasvuga jatkanud kasvu ka tarbimi-
se eesmargil voetud laenude mittetéhtaegne tasu-
mine. Septembri 16pus ulatus tagasimaksetéhtaega
Ule 60 pé&eva Uletanud tarbimislaenude osakaal pan-
kade koondarvestuses ligi 2%ni® (vt ka joonis 3.7).

M kéaendus ja garantii

M muu tagatis M tagatiseta
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Tarbimislaenude kvaliteedi moningane halvenemi-
ne kajastub ka pankade hinnangutes eraisikute ta-
gatiseta laenudele: klassi “korras” kuuluvaks hinnati
septembri I6pus 96% eraisikute tagatiseta laenudest
(peaaegu 1 pp vahem kui kuue kuu eest). Kogu lae-
nuportfelli suhtes aga on pankade hinnagud muutu-
nud viimasel poolaastal pigem positivsemaks.

KAPITALI ADEKVAATSUS

Eesti Pank otsustas alates 2006. aasta 1. mértsist
tOsta Eestis litsentseeritud pankade riskivarade ar-
vestamisel Eesti residentidele valjastatud eluaseme-
laenude puhul riskikaalu seniselt 50%lt 100%le. See
on oodatult toonud kaasa pankade kapitaliseerituse
kasvu. Pankade koérgem kapitaliseeritus ei ole aga
tingitud laenuportfellide kasvu aeglustumisest, vaid
gruppide sisemiste finantseerimisskeemide Umber-
korraldamisest ning téiendavate omavahendite kaa-
samisest.

3 Eestis on valdav osa pangalaenudest valjastatud ujuva intressimaaraga, mistéttu baasintressimaara tdusu toéttu on suurenenud ka intres-

simaksed.
4 Mh raamatupidamispdhimdtete muutuse téttu.

5 “Muude eraisikulaenude” koondnéitaja on madalam tulenevalt dppelaenude paremast kvaliteedist.
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Joonis 3.6. Viivislaenude maht (mld kr; vasak telg) ja viivislaenude ning ebatéenaoliselt laekuvaks
hinnatud néuete osatahtsus pankade laenuportfellis (parem telg)

M Ule 60 paeva I 10-60 paeva
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eluasemelaenud muud eraisikulaenud ekspordile orienteeritud muude sektorite
ettevétetele antud laenud ettevétetele antud laenud
Joonis 3.7. Viivislaenude osakaalu muutused majandussektorite 16ikes (3 kuu keskmine)
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Kuigi finantseerimine on kasvanud jatkuvalt kiiresti,
on pankade riskivarad suurenenud koondarvestu-
ses | kvartali 16puga vorreldes vaid 15 miljardi kroo-
ni vorra (ligi 10%) 166 miljardi kroonini. Pankade ka-
pitali adekvaatsuse arvestamisel arvesse voetavad
omavahendid on vimase kuue kuuga kasvanud
25% ehk 4,6 miljardi krooni vorra 23,4 miljardi kroo-
nini (vt joonis 3.8).

Riskivarade struktuur ei ole viimastel perioodidel
siiski kuigivord muutunud — ligi 98% riskivaradest tu-
leneb jatkuvalt krediidiriskiga kaalutud bilansilistest ja
bilansivalistest varadest. Samas on muutunud panka-
de omavahendite struktuur — kasvanud on teise tase-
me omavahendite osakaal (vt joonis 3.9). Kui moo-
dunud aasta septembris moodustasid allutatud ko-
hustused (kuuluvad teise taseme omavahendite hul-
ka) esimese taseme omavahenditest ligikaudu 10%,
siis 2006. aasta septembiris oli see naitaja Ule 40%.
Allutatud kohustuste osatahtsuse edasist kasvu pii-
rab aga seaduseséte, mille kohaselt ei tohi teise ta-
seme omavahendite hulka arvatud allutatud kohus-
tuste ja eelisaktsiate summa Uletada 50% esimese
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Joonis 3.8. Pankade riskivarade struktuur ja omavahendid (mid kr)
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31.03.06

taseme omavahenditest. Samuti on suuremad pan-
gad omavahendite hulka arvanud juba ka olulise osa
jooksva perioodi kasumist. Seet6ttu on piiratud pan-
kade voimalus suurendada omavahendeid jooksva
perioodi kasumi auditeerimise ning seejarel omava-
hendite hulka arvamise teel.

Koondarvestuses on pankade kapitaliseeri-
tus ning ka laenukahjumite absorbeerimisvoéi-
me jatkuvalt kasvanud, ulatudes septembri 16-
pus 14,1%ni (martsi Idpus 12,4%). Seevastu pan-
kade l6ikes erineb kapitaliseeritus méarkimisvaarselt:
pankade hulgas oli madalaim kapitaliseerituse néita-
ja septembri 16pus 10,7% (vt ka taustinfo “Pankade
kapitaliseeritus” Ik 53).

Edasise arengu osas voib siiski eeldada, et mitte-
residentsed emapangad on jatkuvalt huvitatud
Eestisse tdiendavate omavahendite paigutamisest
senikaua, kuni omavahendite tulukus Eesti turul
Uletab alternatiivsete investeerimisvéimaluste tulu-
kust ning siinne riski-tulu suhe on nende hinnangul
aktsepteeritav.

N Kkapitalindue bilansivélise
krediidiriski, kauplemisportfelli
riskide ja valisvaluutariski
katmiseks

20%

18%
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(riskikaal 50%)

I Kkrediidiriskiga kaalutud varad
(riskikaal 100%)
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Joonis 3.9. Pankade omavahendite struktuur (mld kr)

PANKADE KAPITALISEERITUS

Kuigi viimastel perioodidel on nii pankade kui ka
pangagruppide laenude aastased netoallahind-
lused pusinud sektori koondarvestuses aasta
keskmisest laenuportfellist madalamad kui pool
protsenti, on pangasektori jatkusuutliku toimimi-
se seisukohalt oluline pankade véime tulla toime
ka tanasest ebasoodsama majanduskeskkon-
na mojudega.

Pankade 2006. aasta lll kvartali ldpu andmed néi-
tavad, et vorreldes | kvartali 16puga oli pankade
laenukahjumite kandmise voime koondarvestuses
parem kui 2006. aasta | kvartali [dpus, kuid kapita-
liseeritus erines pankade 16ikes markimisvaarselt.
Kui | kvartali 1dpus oleks pankade koondarvestu-
ses kapitalindude taitmine muutunud problemaa-
tiliseks pangalaenude enam kui 4%se taiendava
allahindluse korral, siis lll kvartali [dpus oleks sek-
tori koondnéitaja pangalaenude enam kui 6%se

allahindluse puhul langenud alla ndutava miinimum-
taseme (10%). Samas tekiks esimesel pangal,
kelle kapitali adekvaatsuse néitaja oli septembri
I6pus 10,7%, probleeme ndude taitmisega juba
pangalaenude enam kui 1%se Uhekordse lisaal-
lahindluse puhul. Kapitaliseerituse tasemelt jarg-
mise panga normatiivse naitaja viiks alla 10%
taseme laenude enam kui 2%ne téiendav alla-
hindlus.

Pankade poolt hiljuti 1&bi viidud eluasemelae-
nuportfelli tugevusanallus néitas, et baasintres-
simaara 1-2 protsendipunktise kasvu maéju pan-
kade eluasemelaenude portfelli kvaliteedile oleks
suurem kui moju, mille pdhjustaks todtuse kasv
viimase paari aasta rekordtasemeni. Samuti sel-
gus anallitsist, et makseraskustesse sattumise
téendosus on viimase aasta jooksul véljastatud
laenude puhul 1-2 korda suurem kui varem val-
jastatud laenude puhul.
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LIKVIIDSUS

Pankade rahastamine

Pankade rahastamise struktuuri on mojutanud grupi-
siseste finantseerimisskeemide Umberkorraldamine
ning kapitali adekvaatsuse maaruse muudatustest ja
riskivarade kiirest kasvust tingitud tédiendavate oma-
vahendite kaasamine.

2006. aasta esimesel poolel kasvas vélispankadelt
kaasatud ressursside osatéhtsus pankade kohus-
tuste struktuuris veelgi. Grupisiseste finantseerimis-
skeemide Umberkorraldamisega vahendati juulis olu-
liselt tUtarettevotete finantseerimist Eesti pangasek-
tori kaudu®.Seetdttu kahanesid 2006. aasta juunis ja
juulis volgnevused vélispankadele enam kui viiendiku
vorra (vt joonis 3.10). Muudatuste moju pangasekto-
rile voib pidada positiivseks, kuivord see seob pan-
gasektori rahastamise Uhesemalt kohaliku majandu-
sega ning vahendab lahiriikidega seotud riske.

I nGudmiseni hoiused
I vaartpaberikohustused
muud (sh allutatud kohustused)
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Seetdttu ei olnud ka institutsionaalse vélislaena-
mise osakaal kogukohustustes, vaatamata jatkuvalt
aktiivsele laenutegevusele, 2006. aasta septembri 16-
pus eelmise aasta sama perioodiga vorreldes kuigi
palju suurem. See on pusinud toonasega vorrelda-
val 39% tasemel. Parast muudatuste labiviimist on
valispankade ees voetud kohustuste maht aga taas
suurenema hakanud.

Pankade laenutegevuse rahastamiseks on sood-
sa hinnaga ressurssi jatkuvalt pakkunud kliendi-
hoiused. Nende aastakasv on mé6dunud aasta
IV kvartali ja kdesoleva aasta | kvartaliga vorreldes
aeglustunud, kuid pusib Ule 30%. Kuigi kliendihoiu-
sed on kasvanud, pole tahtajaliste hoiuste osakaal
siiski tdusnud. Tahtajaliste hoiuste maht moodustab
vahem kui viiendiku kdikidest kliendihoiustest.

Mittefinantssektorile antud laenude maht on kasva-
nud kiiremini kui kliendihoiused. Seetottu on ka lae-

téhtajalised hoiused
N hoiused ja laenud valispankadelt
= institutsionaalse vélislaenamise osatahtsus
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Joonis 3.10. Kohustuste struktuur (mld kr; vasak telg) ja institutsionaalse valislaenamise osatdhtsus

kohustustes (%; parem telg)

6 TUtarettevotete Umbersuunatud finantseerimise kogumaht ulatus hinnanguliselt ligikaudu 20 mid kroonini, millest umbes pool jdudis mit-
teresidentidest tUtarettevSteteni otse ning Ulejadnud panga poolt gruppi kuuluvale finantseerimisasutusele antud laenude kaudu. Mitteresi-
dentidest tUtarettevotete finantseerimist on pérast seda siiski teatud ulatuses jatkatud nii IUhiajalise likviidsuse kui ka pikaajaliste ressursside
pakkumisega. Septembri 16pus moodustasid nduded Léti ja Leedu pankadele ligikaudu 2% pankade koguvaradest.
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nuhoiuse suhe’ jarjest tdusnud, ulatudes 2006. aas-
ta septembris 1,35 tasemele (vt joonis 3.11). Seega
finantseeritakse mittefinantssektorit aina vahem klien-
dihoiuste abil.

Kapitali adekvaatsuse maaruse muudatustest tingi-
tud ning hoogsa laenutegevusega kaasneva kapitali-
vajaduse leevendamiseks on pangad suurendanud
allutatud kohustusi. Nende osakaal kogukohustus-
tes 0li 2006. aasta septembriks téusnud 4%ni mo6-
dunud aasta sama perioodi 1%lt.

Koos Euroopa Keskpanga baasintressimaéradega on
tdusnud ka kdikide pankade kaasatavate ressurs-
side keskmised intressimédarad (vt joonis 3.12).
Muu hulgas on pangad jatkanud téhtajalistelt kliendi-
hoiustelt makstavate intresside téstmist. Teiste res-
sursside hindadega vorreldes on aeglasemalt kasva-
nud teistelt pankadelt kaasatud ressursside keskmi-
ne hind, mis on alates 2006. aasta Il kvartalist mada-

I |aenu-hoiuse suhe (vasak telg)

kliendihoiuste aastakasv (parem telg)
1,60

1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
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0,00

30.09.03
31.12.03
31.03.04
30.06.04
30.09.04
31.12.04

31.03.05

lam ka seni odavaimaks peetud kliendihoiuste kesk-
misest hinnast.

Likviidsed varad

Pankade likviidsete varade olukorda on samuti oluli-
selt méjutanud grupisiseste finantseerimisskeemide
muudatused. Kui mdddunud aasta 16pus likviidse-
te varade osakaal koguvarades tousis méargatavalt
pankade tUtarettevotete rahastamisega seotud nbue-
te kasvu tottu, siis kdesoleva aasta juunis nduded va-
lispankadele vahenesid ning likviidsete varade osa-
kaal taandus 18,6%ni (vt joonis 3.13). TUtarettevotete
rahastamisega seotud ndudeid arvestamata moo-
dustasid likviidsed varad nii 2006. aasta septembri
[6pus kui vimase 12 kuu keskmisena hinnanguliselt
ligikaudu 17% koguvaradest. See tdhendab, et nende
maht pusis koguvarade suhtes Usna stabiilne.

Likviidsete varade muutused on méjutanud ka jooks-
vate kohustuste kaetust likviidsete varadega.
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Joonis 3.11. Laenu-hoiuse suhe ja institutsionaalse valislaenamise osakaal kogukohustustes (%)

7 Erinevalt eelmisest Finantsstabiilsuse Ulevaatest (mai 2006) on laenude hulgast vélja arvatud finantseerimisasutustele antud laenud, kuivérd
tUtarettevotetest finantseerimisasutusi rahastatakse Uha enam otse grupi emapankadest.

Finantsstabiilsuse
Ulevaade
November 2006




" ® " =" hojused ja laenud pankadelt kliendihoiused fm—— v0lakirjad — EKP baasintressimaar

3,50%

3,25%

3,00%

2,75%

2,50%

2,25%

2,00%
1l kv 2005 IV kv 2005 1 kv 2006 I kv 2006 11l kv 2006

Joonis 3.12. Kvartali jooksul kaasatud ressursside keskmine kaalutud intressimaar ja EKP
baasintressiméaar

30% 60% [ nbuded Leedu ja Léti
pankadele

25% 55%

I hoiused valispankades
20% 50%

I volakirjad ja poordrepod
15% 45%
10% 40% néuded keskpangale

5% 35% NN sularaha

e
0% 30%

wm—likviidsed varad suhtena
jooksvatesse
kohustustesse*
(parem telg)

30.09.03
31.12.03
31.03.04
30.06.04
30.09.04
31.12.04
31.03.05
30.06.05
30.09.05
31.12.05
31.03.06
30.06.06
30.09.06

Joonis 3.13. Likviidsete varade struktuur ja osakaal jooksvates kohustustes (% koguvaradest)

* jooksvad kohustused — jarelejaanud t&htajaga kuni Uks kuu
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See on tutarettevotete finantseerimisest tingitud
ndudeid arvestamata plsinud siiski suhteliselt sta-
biilselt vimase 12 kuu keskmisel, s.0 33% tasemel
(2006. aasta septembris 32%). Seega pole panka-
de likvidsus eelmise aasta sama perioodiga vorrel-
des halvenenud.

Eesti Pank tostis alates 1. septembrist 2006 pankade
kohustusliku reservi néude seniselt 13%lt 15%le.
See téhendab, et senise 13% asemel peavad pangad
15% ulatuses kohustusliku reservi baasist hoiusta-
ma vahendeid keskpangas vdi omama korge likviid-
susega vaartpabereid. 2006. aasta septembri and-
mete pohjal otsustades on pangad uue kohustusli-
ku reservi ndude taitmisega paralleelselt véahenda-
nud nn vabatahtlikke likviidsuspuhvreid. Seega, kui-
gi kdrge likviidsusega varade osatahtsus likviidsete
varade struktuuris on suurenenud, on likviidsete va-
rade kogumaht kasvanud kokkuvottes vahem kui ko-
hustuslik reserv.

EFEKTIIVSUS JA TULUKUS

Pangasektori kasumlikkuse néitajad kajastavad
taas tutarettevotetelt teenitava tulu suurt osatéhtsust
pangasektori tuludes (vt tabel 3.1). Nimelt on panka-
de kasumlikkus alates 2006. aasta Il kvartalist alane-
nud® eeskatt seetbttu, et tltarettevotetelt teenitud

Tabel 3.1. Pankade tulukus soolo arvestuses (%)

dividenditulu on olnud vaiksem kui varasematel aas-
tatel.® Pangasektori kasumlikkusele on samas aval-
danud ootuspéraselt soodsat moju baasintressimaa-
rade tdus, kuna suurem osa Eestis véljastatud panga-
laenudest on ujuva intressiméaraga. Nii on keskmi-
ne intressitulu intressi teenivatelt varadelt 2006.
aastal kasvanud. Kuigi ka intressi kandvate kohus-
tuste keskmine intressikulu suurenes, on see tu-
lude kasvust siiski vaiksemaks jadnud. See kajastub
hinnavahe ja puhta intressimarginaali kasvu jat-
kumises kaesoleval aastal (vt joonis 3.14).

Kui puhta intressitulu kasv kiirenes, siis pankade
teenitud puhta teenustasutulu kasvutempo on aeg-
lustunud. Samuti on kahanenud teenustasude suhe
varadesse. Teenustasude suhe intressituludesse
on taandunud eelmise aasta Ill kvartali kdrgperioo-
di 54% tasemelt 42%le 2006. aasta lll kvartalis ning
teenustasutulude suhe keskmistesse varadesse 1%lt
0,9%le (vt joonis 3.15). Osaliselt voib teenustasude
kasvutempo aeglustumist seletada raamatupidamis-
pdhimdtete muutustega'®, ent see ei seleta kogu
muutust.

Lisaks intressimarginaalide kasvule on pangasektori
kasumlikkust jatkuvalt toetanud kulude kasvu kontrolli
all hoidmine ning varade hea kvaliteet. Pangasektori
kulu-tulu suhtarv oli vimases kahes kvartalis kull

2002 2003 2004 2005 1 kv 2006 Il kv 2006 111 kv 2006
Varade tootlikkus 9,3 7,9 7.4 6,7 6,4 6,0 6,2
Varade tulukus 1,6 1,7 2,1% 2,0 1,9 1,6 1,6
Puhastulukus 16,8 21,7 28,8 29,4 30,3 25,5 25,7
Omakapitali kordaja 7,3 7,9 8,8 9,9 10,1 10,5 10,6
Omakapitali tulukus 14,7 14,1 20,0 21,0 21,3 171 18,0
Kulu-tulu suhtarv 61,6 58,0 45,8 45,6 45,0 49,6 48,4
Netointressimarginaal 3,6 2,9 2,4 2,0 2,0 2,0 2,1
Hinnavahe 3,4 2,8 2,3 1,9 1,9 1,9 2,0

8 Libiseva aasta koondnéitajate arvestuses.

9 TUtarettevotted ei maksnud teenitud kasumeid varasemas ulatuses dividendidena vélja.
9 Pohjuseks on efektiivse intressimééra pdhimbtte rakendamine, mille puhul oluline osa laenuga seotud teenustasudest amortiseeritakse

kogu laenuperioodi peale ning kajastatakse intressituluna.
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Joonis 3.14. Pankade puhas intressimarginaal ja hinnavahe kujunemine
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Joonis 3.15. Tulud ja kulud liigi jargi (% koguvaradest)
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madalamate tulude maojul kdrgem kui méddunud
aasta vordlusperioodil, kuid samas on kulude suhe
koguvaradesse jatkuvalt véhenenud. Eesti panga-
sektori kulu-tulu suhtarv (2006. a Il kvartalis 48%)
on madalam kui Euroopa keskmine néitaja (60%).
Vordlus Pohjamaadega viitab siiski voimalusele, et
siinse pangasektori kulude ja varade suhe (1,5%) ei
pruugi veel olla saavutanud voimalikku miinimumta-
set (nt Rootsis ja Taanis 2005. aastal 1%)'.

Pankade tulevase kasumlikkuse osas voib eeldada,
et baasintressimaérade edasine voimalik tous leiab
jatkuvat kajastust ka puhta intressimarginaali kasvu-
na. Eriti silmas pidades, et hoolimata konkurentsist
on pangad joudnud laenuintressimarginaalide osas
taluvuse alampiirile killaltki [&hedale. Intressikulude
areng sOltub suuresti emapankade kusitavast res-
sursihinnast. Kuigi intressimédrade tdusu jatkudes
voib klientide laenundudlus véheneda (see voib ka-
jastuda laenude valjastamiselt teenitavates tuludes),
voib baasintressimaérade tdus samas suurenda-
da Klientide huvi laenutingimuste muutmise vastu.
Teenustasutulude osas ei pruugi veel ammendunud
olla ka véimalused suurendada tulusid maksevahen-
dus- ning investeerimisteenustelt. Tulevane dividen-
ditulu tUtarettevotete tegevusest soltub aga suuresti
nende turgude arengust, kus tutarettevotted tegut-
sevad, ning tutarettevotjate voimalikust téiendavast
kapitalivajadusest. Rahvusvaheline vordlus néitab, et
samuti ei pruugi olla ammendunud voimalused kulu-
de ja varade suhte jatkuvaks vahendamiseks.

" Allikas: “EU banking sector stability” (2006).
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