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EESTI 2006. AASTA lll KVARTALI ESIALGSE
MAKSEBILANSI KOMMENTAAR

¢ Eesti majanduse jatkuvalt kiire kasv ning suur tarbimis- ja investeeringuvajadus t6id kaasa
vélistasakaalu moningase halvenemise. Eesti maksebilansi jooksevkonto puudujaak
moodustas 2006. aasta lll kvartalis 12,4% nelja viimase kvartali oodatavast SKPst (vt tabel 1
jajoonis 1) '. Absoluutvaartuses oli puudujidk 6,6 miljardit krooni, olles ligi 70% suurem kui
2005. aasta lll kvartalis ning jaddes pisut alla eelmise kvartali tasemele.

e Jooksevkonto puudujadgi suurenemist mojutas eelkoige valiskaubanduskonto defitsiidi
kasv.

e Viliskapitali sissevool toimus pohiliselt muu investeeringukapitalina.

e Jatkus viimastele kvartalitele iseloomulik kapitali sissevool kapitalikonto kaudu.

e Maksebilansi reservvara kasvas 3,2 miljardit krooni.

Rekordiliselt suur kaupade konto puudujadk Uletas jooksevkonto defitsiiti ligi 2,9 mld krooniga, ulatudes 9,5
mid kroonini ning moodustades 18% sama kvartali hinnangulisest SKPst. Kaupade valjavedu oli 29,4 mid ja
sissevedu 38,9 mld krooni, suurenedes aastataguse perioodiga vorreldes vastavalt 16% ja 24%. Kaupade
konto puudujédgi kasvu mojutas eelkdige transpordivahendite, mineraalsete toodete ning keemiakaupade
defitsiidi suurenemine.

Kaupade véljaveo suurimad kaubagrupid olid elektroonika- ja naftatooted, puit ja puittooted ning
metallitddstuse toodang. Ka kaupade sisseveos olid juhtpositsioonil elektroonikatooted, jargnesid naftatooted,
transpordivahendid ja keemiakaubad. Kaupade konto suurima puudujddgiga kaubagrupid olid masinad-
seadmed, transpordivahendid ning keemia- ja mineraalsed tooted. Ule miljiardi kroonise Ulejaégiga olid puit ja
puittooted.

Suurim valiskaubanduspartner oli Euroopa Liit, mis hdlmas 64% kaupade véljaveost ning 73% sisseveost.
Véljavedu Euroopa Liidu riikidesse kahanes nii mahult kui osatéhtsuselt. Selle Uks p&hjus oli elektroonika-
t60stuse toodangu mahu vahenemine. Seevastu naftatooteid, mille eksport suurenes aastataguse perioodiga
vorreldes 2,3 korda, veeti valjapoole Euroopa Liitu. Aastataguse perioodiga vérreldes on judsalt kasvanud SRU
riikide, eelkdige Venemaa osa nii ekspordis kui impordis. Suurimad ekspordipartnerid olid Soome, Rootsi, L&ti,
Venemaa ja Gibraltar, impordipartnerid aga Soome, Venemaa, Saksamaa, Rootsi ja Leedu.

Teenuste konto Ulejadk moodustas 4,2 mid krooni, olles 2005. aasta Il kvartaliga v8rreldes suurenenud
0,4 mld krooni vorra. Teenuste mudk kasvas 14% ja ost 16%. Teenuste Ulejadk suurenes pdhiliselt veoteenuste
toel, eelkdige mereveo reisijate ja kauba osas. Veoteenuste eksport kasvas kiiremini kui import; seda soodustas
ASi Tallink Grupp laienemine. Teenuste Ulejaéki suurendasid ka seni suhteliselt tagasihoidliku kéibega olnud
arvuti- ja infoteenused. Tahtsuselt teise teenuseliigi ehk reisiteenuste Ulejadk vahenes 10%. Kolmandal kohal

" Jooksevkonto puudujadk reinvesteeritud tuluta, mille puhul reaalset rahaliikumist ei toimu, moodustas vimase nelja kvartali baasil 8,3%
oodatavast SKPst.



Tabel 1. Eesti maksebilanss (miIn kr)

Kirje 2002 2003 2004 2005 2006
Kokku Kokku 1 I m v Kokku 1 I m v Kokku 1 I m

Jooksevkonto -12908,0| -154156| -3616,7| -6714,5| -2659,1| -5361,3| -18351,6| -44749| -5230,9| -40064| -44262| -181384| -63624| -68159| -6634,4
Kaubad ja teenused 8564,6| -10199,6| -18748| -49887| -15720| -34832| -119187| -21495| -28232| -23382| -33569| -10667,8] -38625| -46223] 52696
Kaubad 184553 | -21666,7| -4647,5| -8737,1| -5921,4| -61930| -25499,0| -43668| -62084| -61660| -65547| -232958| -57437| -85344| -9490,1
kreedit (FOB) 57948,7| 634437| 169306| 180199 191830| 210860 75199,5| 214006| 236066| 25320,7| 278112| os1a82| 28381.0| 307967| 294465
deebet (FOB) 76404,0| -85110,4| -21578,1| -26756,9| -25104,4| -27259,1| -100698,5| -25776,4| -29815,0| -31486,7| -34366,0| -121444,0| -34124,7| -39331,1| -38936,7
Teenused 9890,7| 11467,1 2772,7| 37484| 43494| 27008| 13580,3| 22173 33852| 38277 31979 126281 18812 39121 4220,5
kreedit 28164,3| 30674,0 7334,1| 9479.4| 9969,1| 88837| 356664| 78729| 100085| 107966| 110682| 398362| 81928 112101] 122708
deebet 18273,6| -19206,9| -4561,4| -57310| -56198| -61739| -22086,1| -56556| -67133| -69689| -78703| -272082| -63116| -72980| -80503
Tulu 5391,1| -73752| -19542| -17633| -1169,3| -30642| -79509| -24949| -29764| -18399| -14182| -87203| -23755| -26941| -14320
kreedit 3371,3 3449,5 647,7| 12388| 19120] 16860| 54844 15798| 18370| 27730 22732 84630| 23223| 29860 3365,9
deebet 8762,4| -108248| -2601,8| -3002,1| -30812| -47502| -134353| -40746| -48134| -a6129| -3691,4| -17192,3| -46978| -56800] -47980
Jooksevillekanded 1047,7 2159,2 212,3 37,4 82,2 1186,1 1518,0 169,5 568,7 171,6 348,8 1258,7 1243 500,4 67,2
kreedit 2 065,6 3670,7 687,3| 10288 972,0| 2s886| 5216,7| 13981 1670,3| 13504| 18486 6267,4| 13368 18466 14182
deebet 1017,9| 15115 475,0 9913 889,8| -14025| =3758;7| -12086| -1101,5| -11788| -14998| 5008,7| -1461,1| -13462] 13510
:f:g:f","'la rj:t;)i“a“ts'““m 13055,3| 18260,3 3307,6| 71162 3616,6| 74924| 215328 6698,7| 32666| 4521,3| 87486| 232352| 58986| 7690,1| 10483,
Kapitalikonto 636,4 685,2 65,3 154,4 17,6 808,0| 11453 468,9 327,3 181,3 789,9 1767,5| 1191,3] 13007 957,8
Finantskonto 124189 17575,1 32424 69618 34990 66844| 20387,5| 62297 29393| 43400| 79587| =21467,6] 47073 63895 9525,3
Otseinvesteeringud 2611,8| 107160 2058,8| 18400 8353| 40127 87469| 137865| 154583| 26545| -2880,1| 290192| 57669 504,8 576,1
Valismaal 21884| -2149.2| -1007,9 -834,5 -988,9 -557,3| -3388,6 8o22| -25208| -1642,1| -26632| -7727,3] -18307| -36352| -4883,1
Eestis 48002| 128653 3066,7| 26745| 18243| 45700 121355| 146786| 17988,1| 42966 216,9| 367464| 7597,7| 31304 5459, 1
Portfelliinvesteeringud 24424 24316 681,0| 55693 -22349| 64492 91026| -55767| 209590 -5331,6| 44547 -274126| -119752] -12028] -6416,5
Nouded 31829 53516 767,7 183,7| 24431 -1381,2| -47757| 36925| -25757| -46094 59,3| -10818,4| -56187| -17250| -7766,0
Omandivaartpaberid 91| -10289 4416 -565,5 5446| -1341,8| -28935| -13735| -12431| -14678 764,5| -4848,9| -12432| -1044,8 -860,5
Volavéartpaberid 31920 -4322,7 -326,2 381,7| -18984 39,4 -18822| -23190| -13326| -31416 82338| -59695| -43755 680,2|  -6905,5
Kohustused 5 625,3 7783,2 86,7| 57531 208,1| 7830,4| 138783| -18842| -183832 7202|  43954| -16594,2| -6356,5 432,3 1349,5
Omandivéartpaberid 912,2 1526,9 1473 459,6 707,1 891,3| 22053| -97038| -101272 8420| 28093| -161796 29,0 329,1 1288,5
Volavaartpaberid 47131 6256,2 60,5| 52934 4990 6939,1| 116730| 78195| -82560| -15642| 15861 4146| 63275 103,1 61,0
Tuletisinstrumendid 63,7 19,3 68,1 42,6 62,2 28,3 8,3 45,4 62,8 74,9 53 97,7 103,8 42,1 34,9
Nouded 43,2 139,2 56,5 55 18,7 67,4 35,1 61,9 42,9 247 19,3 13,5 96,8 73 59,2
Kohustused 20,5 120,0 11,7 -37,1 435 95,7 26,8 16,5 19,8 50,2 24,6 1112 7,0 49,4 24,3
Muud investeeringud 7 428,4 4446,8 1796,4 4050| 49608 -38058| 25464| -20254| 85027 70920 6389,5| 199s88| 108118 81449 154007
Nouded 6951| -22846| -17639| -49183| 21630| -6649,6| -111688| -12047,9| 5477.4| -21276| -20089| -107069| -51384| 10976 8545,5
Pikaajalised 1083,0 5657| -1154,6| -1903,9 250,0| -3244,1| -60526| -1961.8| 36786| 30065| 79759 5432,1 866,7| -1547,0 2798
Lilhiajalised 17781|  -1718,9 609,3| -30144| 19130 -34055| -5116,1| -10086,1| 9156,1| -5224,1| -99848| -16139,0| -4271,7| 2644,6 8825,3
Kohustused 6733,3 6731,4 3560,3| 45133| 2797.8] 28438| 137151 100225 30253| 92196| 83983| 306657 159502| 70473 6855,2
Pikaajalised 1829,0 4309,1 692,3 998,83 512,4| 2561,8| 37405| 26900| 18867| 60550 54540| 160856 46237 12727,1| -18185
Lilhiajalised 4904,3 2422,3 2868,0| 35145| 33101 2820| o99747| 73325| 11386| 31646| 29443| 14580,1| 113265| -56798 8673,7
Vead ja tapsustused 779,5 5327 159,3 3234| 10602 -980,1 244,2 467,6 4711 -471,1 -680,4 212,8 -810,6 931,2 -640,0
Uldbilanss 926,8 2312,1 -468,4 7251| 2017,7| 1151,0| 34254| 2691,4| -14933 438| 36419 48839 -12743| 18054 3208,6
Reservvara 9268 -2312,1 468,4 -7251| -2017,7| -1151,0| -34254| -2691,4| 14933 -438| -3641,9| -48839| 12743| -18054| -32086
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Joonis 1. Jooksevkonto saldo SKP suhtes (%)

olevate muude &riteenuste Ulejadk kahanes ligi 50%. Teenuste konto kogukdibe struktuur j&i enam-védhem
samaks: veoteenused moodustasid sellest 42%, reisiteenused 30% ja muud ariteenused 16%.

Teenuste osas olid Eesti peamisteks aripartneriteks ELi likmesriigid, mis hélmasid teenuste muugist 73% ja
ostust 76%. Suurim positiivne saldo oli Eestil Soomega (2,6 mid krooni) ja suurim negatiivne saldo Saksamaaga
(0,4 mid krooni).

Sisemajanduse koguprodukti otseste komponentide, kaupade ja teenuste eksport kokku kasvas aeglasemalt
kui import, mistéttu nende negatiivne saldo suurenes 2005. aasta lll kvartali 6,4%lt 8,7%ni 2006. aasta Il kvar-
talis viimase nelja kvartali oodatava SKP suhtes.

Tulukonto puudujaégk vahenes viiendiku vorra ja moodustas 1,4 mid krooni. Eesti investorite vélismaal teenitud
tulu (kreeditkdive) kasvas 21% ja oli ligi 3,4 mid krooni. Sellest 42% moodustas t66joutulu ning Ulejadnu
investeeringutulu, millest omakorda 61% oli reinvesteeritud tulu. Mitteresidentide poolt Eestisse paigutatud
kapitalilt ja to6joult teenitud tulu (deebetkaive) oli 4,8 mid krooni. Mitteresidentide tulust hdlmas investeeringutulu
94%, millest 70% oli reinvesteeritud tulu. Jattes tulukontost vélja reinvesteeritud tulu, mille puhul reaalset
rahalikumist ei toimu, oli tulukonto ligi 0,6 mid kroonise Uleja&giga.

To66jou vaba likumine on pidevalt suurendanud nii residentide valismaal teenitud kui ka mitteresidentide Eestis
teenitud t66joutulu. Esimene kasvas vaadeldaval perioodil 76% ja viimane 87%, moodustades vastavalt 1,4 ja
0,3 mid krooni. Residentide valismaal saadud téojutulu teeniti peamiselt Soomes, Uhendkuningriigis, lirimaal
ning Rootsis. Eestis teenisid t66joult pohiliselt Soome, Rootsi, Poola ja Ukraina residendid.

Valdav osa residentide vélismaal teenitud investeeringutulust parines Euroopa Liidu likmesriikidest (84%).
Residendid said investeerimistulu pohiliselt Latist ning Leedust, vaiksemal maaral Venemaalt ja Saksamaalt.
Suurema osa residentide investeerimistulust teenisid finantsvahenduse (63%) investorid, aga méningal méaral
ka kinnisvara, rentimise ja aritegevuse ning hulgi- ja jaekaubanduse investorid. Eestis investeerimistulu teeninud
mitteresidendid parinesid peamiselt ELi riikidest (94%). Eestis teenisid investeeringutelt pohiliselt Rootsi,
Soome, Uhendkuningriigi ning Saksamaa investorid. Ka mitteresidentide investeerimistulust teeniti pdhiosa
finantsvahendusest, hulgi- ja jackaubandusest ning todtlevast t66stusest.

Jookseviilekannete ja kapitalikonto Ulejadk kokku suurenes aastataguse perioodiga vorreldes ligi kolm
korda ning moodustas 1 mid krooni. Ulejask kasvas eelkdige kapitalikonto arvel (laekumised ELi struktuurifondi-
dest ja saastekvootide mUuUK); jooksevllekannete tagasihoidlik positivne saldo oli veelgi vaiksem kui aasta
tagasi.



FINANTSKONTO Ulejadk suurenes 2006. aasta Il kvartaliga vorreldes ligi poole vdrra ja moodustas 9,5 mid
krooni. Véliskapitali sissevool toimus pohiliselt muude investeeringutena ja monevdrra ka otseinvesteeringu-
tena.

Otseinvesteeringute sissevool oli 0,6 mld krooni ulatuses suurem kui véljavool. Valisriikide otseinvesteeringud
Eestis suurenesid 5,5 mld ning Eesti residentide otseinvesteeringud vélismaal 4,9 mid krooni vorra.

Otseinvesteeringute sissevoolust ligi 60% oli reinvesteeritud tulu, 26% muu otseinvesteeringukapital ning 15%
investeeringud aktsia-/osakapitali. Otseinvesteeringud parinesid pdhiliselt Rootsist ja Soomest; ELi osatdhtsus
oli ligi 100%. Ule poole otseinvesteeringutest tehti finantsvahendusse, viiendik tddtlevasse t6dstusse ning
kimnendik ehitusse.

Residentide valismaale tehtud otseinvesteeringute struktuuris hdimasid 58% aktsia-/osakapitali investeeringud,
24% reinvesteeritud tulu ning 18% muu otseinvesteeringukapital. Investeeriti peamiselt Soome, Leetu ja Latti.
Euroopa Liidu osatahtsus oli 82%. Ligi poole otseinvesteeringutest valismaale tegid kinnisvara, rentimise ja
aritegevuse investorid ning kolmandiku finantsvahenduse investorid.

Portfelliinvesteeringute negatiivne saldo oli 6,4 mid krooni. Portfellinvesteeringute nduded suurenesid
eelmise kvartaliga vorreldes 7,8 mid krooni. See tulenes peamiselt valitsemissektori volavaartpaberite ja
rahaturuinstrumentide ning krediidiasutuste volavaartpaberite nduete kasvust. Kohustused kasvasid 1,3 mlid
krooni vorra ning selle tingis muude sektorite omandivaartpaberite kohustuste suurenemine.

Muude investeeringute netosissevool oli 15,4 mid krooni. Nouded vahenesid 2006. aasta Il kvartaliga
vorreldes 8,5 mid krooni vorra eelkdige krediidiasutuste sularaha ja hoiuste nduete védhenemise tottu. Muude

investeeringute kohustused suurenesid 6,9 mld krooni varra peamiselt krediidiasutuste sularaha ja hoiuste ning
muude sektorite laenu- ja kaubanduskrediidi kohustuste kasvu tottu.

* * * % *

2006. aasta Il kvartali maksebilansi jooksevkonto puudujaik oli tdpsustatud andmetel 6,8 mid krooni
ehk 11,5% viimase nelja kvartali SKP suhtes.

2006. aasta esialgne maksebilanss avaldatakse Eesti Panga kodulehekiiljel
(http://www.eestipank.info) 26. martsil 2007 kell 12.

Avaldamisel voi tsiteerimisel palume viidata allikale.

Eesti Panga rahvusvaheliste ja avalike suhete osakond

Estonia pst 13, 15095 Tallinn, telefon 6680 719, faks 6680 954, e-post info@epbe.ee



