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Juubeliktllases kroonisuves jai teenimatult suurema tahelepanuta tks vaart omamaine
kirjalisa, mis aitab avada rahapoliitika sisu nii spetsialistidele kui ka laiemale Uldsusele.
See viga tuleb parandada! Nailiselt lihtsa pealkirja taha on aastail 1990-1998 Eesti Panga
ndukogu liige olnud akadeemik Raimund Hagelberg peitnud mitmeid lugemist vaart arutlus-

kaike meie enda raha arenguloost, kuid
sel raamatul on kahtlemata ka tldmajan-
duslikum ja isegi -sotsiaalsem modde.

B Mis raamat see on? =

“Raha meie elus” ei ole rahateooria opik.
Mahu poolest ta ei saagi seda olla. Kuid
ega see raamat puri seda olema ka sisu-
liselt. Samal ajal ei ole tegu ka lihtsalt elu-
kogenud majandusteoreetiku eluvaatlus-
tega, kuigi esmapilgul voiks ka selline pet-
lik ja lihtsustav mulje jaada.

Kohe kindlasti ei tasuks Raimund Hagel-
bergi raamatut vaadelda kui Eesti raha
ajaloo Ulevaadet, ehkki paljuski pdimub
“stizee” Umber sOjaeelse ja praeguse
krooni. Tanu autori kaheldamatult unikaal-
sele positsioonile krooni taaskaibeletuleku
protsessis (R. Hagelberg oli alates 1990.
aastast aktiivselt tegev Eesti Panga tege-

Raimund Hagelberg

RAHA MEIE ELUS

vuse kaivitamisel ja 1992. aasta rahareformi korraldamisel) on tal véimalik avada méningaid
huvipakkuvaid vaatenurki. Ent kuidas ka ei kipuks raamatut ajalooliseks lugemisvaraks
taandama, ei ole see minu arvates kuidagi autori kasitluse pdhisisu.

Mis raamat see siis on? Eelkdige on tegu ambitsioonika katsega valgustada mdningaid
keskseid rahapoliitika edukust méaravaid tGhiskondlikke, poliitilisi ja majanduslikke protsesse,
maaratleda neis see pohiline, mis tagab rahapoliitika teostamise edukuse.
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KROON&MAJANDUS

Selles méttes pole tegu tavaparase analliisiga. Pigem on see autoriteetne seisukohavétt
keskpanganduse moénes pohikisimuses, milleks autoril on kdik elukogemuslikud ja profes-
sionaalsed eeldused. Selles mottes sobiks raamat pigem
suunistandvaks Ulevaateks mdne programmkdne jaoks
neile, kes otseselt voi kaudselt rahapoliitikat méjutavad. Pigem on see

autoriteetne

. . seisukohavott
B Keskmes on majanduspoliitika =

terviklikkus, usaldusvaarsus ja

keskpanganduse
moénes pohi-

tagatus kasimuses, milleks
Raimund Hagelberg avab raudse jarjekindlusega “kuiva autoril on kf)lk
tde” rahast. Kaldumata liigsesse detailsusesse, manab e_lu'(ogeml_-'s"k‘-‘d
ta selge pildi raha rollist meie elus — poliitikas ja rahva- ja professionaal-

majanduse arengusuundade toetamisel — ning sellest, sed eeldused.
kuidas tekitatakse usku raha stabiilsusesse.

Kui Uritada autori kasitlust raha stabiilsust tagavatest teguritest kolme pdhiteesi koondada,
siis tundub, et esimene neist oleks vajadus majanduspoliitika terviklikkuse jarele. Raha
voib olla voimas faktor majanduselu korraldamisel, kuid ta ei saa eksisteerida eraldi muust
majanduskeskkonnast. Ehk teisisdnu — majandus- (ja muu) riiklik poliitika ei saa lootma
jéada sellele, et kui eksisteerib stabiilne rahasisteem, siis vdib muus osas “lulli lGGa”.

Teise olulise jareldusena eristub jarjekindluse ja usaldusvaarsuse motiiv. Raha stabiilsus
on piisavalt tdsine asi, et sellega vdiks méngida. Kord kaotatud usaldust on raske taastada.
Kuid tuleb ka aru saada, et stabiilne raha oma taiuses ei teki Gledo. Isegi kui rahasisteemi
voib Uled6 paika saada ning lihikese aja valtel ka suurt edu saavutada, siis stabiilsus vajab
kujunemiseks aega ja jarjekindlust Uksikelementide kokkupdimimisel.

Tehnilisema aspektina on raamatus kéige voimukamalt kajastatud kusimus reservidest.
On ju raha naol tegemist kellegi kohustusega kellegi teise ees ning seeparast pole usaldus-
vaarsust voimalik tagada “6hu ja armastusega”. Tagatiseks saab siiski olla vaid midagi
Usna konkreetset ja pisivaartust omavat. Ning kui vaga ka tahaks tiksnes korraks reservidest
“pisut napistada”, kipub vastulodk selle eest olema kiire ja karm.

B Veel mdéned tunnusjooned H
Autori kasitlusel on ka mitu kaudsemat tugevust.

Esimene tuleneb muidugi lihtsalt akadeemiku suurtest kogemustest. Noorema pdlve majandus-
teadlastel on raske, kui mitte lausa véimatu hoomata erinevate ajastute sisulisi pdimumisi
niisama hasti, kui seda teeb Raimund Hagelberg. Kuidas saakski teisiti olla, kui noorematel
kolleegidel pole (veel?) olnud voimalust neid protsesse oma silmaga naha ja tunnetada?

Teine tugev kilg on valitud teema kasitluslaad. Kuigi sellega ei pruugi igal hetkel ja igas
nuansis ju ka ndustuda, on siiski tahtis, et R. Hagelberg on sailitanud nii raamatu llesehituses
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kui ka keeles oma kiullaltki eriparase kasitluse ning stiili. Mdneti voiks seda isegi pisut vana-
moodsaks ehk ehtsaks akadeemiliseks stiiliks nimetada. Praeguse majanduspoliitilise dis-
kussiooni uldstandardiga harjunule vdib see ehk ka pisut raskestijalgitav olla. Kuid tegelikult
mojub autori omapara pigem varskendavalt.

Kuid tdhelepanu! Raamatu kogu sdnumist arusaamiseks ei tohiks piirduda pelgalt méne
I6igu lugemisega ega otsida ka lihikokkuvotet. Kohe kindlasti tasub seda lugeda tihe hooga
algusest I6puni. Siis paaseb ka autori eriparane kasitluslaad piisavalt mdjule ning joonistab
Uhtse tervikpildi.

Kas R. Hagelbergi sulest ilmunud “Raha meie elus” oli ka omamoodi kaabukergitus
hiivastijatuks Eesti Pangale? Teatavasti ta ju loobus (oma sénul 16plikult) Eesti Panga nduniku
kohast ja vahetas seitsmekiimne viie aastasena pangatt6 valjateenitud pensionipuhkuse
vastu. VBib-olla. Kui nii, siis on see raamat vaarikas I6ppakord.

Marten Ross
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