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2007. aasta | kvartali jooksul kasvasid Eestisse tehtud vilisinvesteeringud ligi 5% ning ulatusid
kvartali 16pus 352 miljardi kroonini (vt tabel 1). Neist ligi 53% oli paigutatud finantsvahendusse
ja 16% kinnisvarasse, rentimisse ja dritegevusse, vidiksemas mahus té6tlevasse t66stusse ning
hulgi- ja jaekaubandusse (vt tabel 2). Valdavalt périnesid investeeringud Rootsist (37%), Soomest (23%) ja

Uhendkuningriigist (9%).

Tabel 1. Eesti rahvusvaheline investeerimispositsioon (min kr)

31.12.2006 % 31.03.2007 %

VALISNOUDED (VALISAKTIVA)

Otseinvesteeringud valismaal 42 929,4 23,3 46 720,0 23,5
Aktsia- vOi osakapital ja reinvesteeritud tulu 33952,8 18,4 36 701,2 18,5
Muu otseinvesteeringukapital 8 976,6 4,9 10 018,9 5,0

Portfelliinvesteeringud 57 655,5 31,3 62 091,7 31,3
Omandivaéartpaberid 21 2475 11,5 24 660,1 12,4
Volavaértpaberid 36 408,0 19,8 37 431,7 18,9

Volakirjad 26 250,4 14,2 26 532,8 13,4
Rahaturuinstrumendid 10 157,6 5,5 10 898,9 5,5

Tuletisinstrumendid 546,3 0,3 871,6 0,4

Muud investeeringud 49 996,0 27,1 55911,0 28,2
Kaubanduskrediit 12 824,0 7,0 14 458,4 7,3
Laenud 22 074,3 12,0 22 900,0 11,5

Pikaajalised 78781 4,3 8285,3 4,2
L Uhiajalised 14 196,2 7,7 14 614,8 7,4
Sularaha ja hoiused 13 954,8 7,6 17 252,6 8,7
Muud néuded 1143,0 0,6 1299,9 0,7

Reservvara 33 155,2 18,0 32 877,5 16,6

VALISNOUDED KOKKU 184 282,3 100,0 198 471,9 100,0

VALISKOHUSTUSED (VALISPASSIVA)

Otseinvesteeringud Eestis 150 465,6 44,7 147 240,7 41,8
Aktsia- voi osakapital ja reinvesteeritud tulu 129 666,0 38,5 123 061,0 35,0
Muu otseinvesteeringukapital 20 799,6 6,2 24 179,7 6,9

Portfelliinvesteeringud 46 226,6 13,7 52 206,5 14,8
Omandivaartpaberid 22 420,7 6,7 29 470,9 8,4
Volavaartpaberid 23 805,9 71 22 735,6 6,5

Volakirjad 23 695,6 7,0 22 603,8 6,4
Rahaturuinstrumendid 110,3 0,0 131,8 0,0

Tuletisinstrumendid 394,3 0,1 5471 0,2

Muud investeeringud 139 396,8 41,4 151 862,5 43,2
Kaubanduskrediit 137975 41 13599,0 3,9
Laenud 73 340,5 21,8 814341 23,1

Pikaajalised 58 854,5 17,5 64 548,6 18,3
LUhiajalised 14 486,0 4,3 16 885,5 4,8
Sularaha ja hoiused 49 286,4 14,6 53 838,2 15,3
Muud kohustused 2972,4 0,9 2 991,2 0,9

VALISKOHUSTUSED KOKKU 336 483,3 100,0 351 856,9 100,0

RAHVUSVAHELINE NETOINVESTEERIMISPOSITSIOON -152 200,9 -153 385,0
Pikaajaline -132 039,8 -129 992,1
Liihiajaline -20 161,2 -23392,8




Tabel 2. Rahvusvaheline investeerimispositsioon tegevusalade ja riikide 16ikes (%)

Nouded | Kohustused
Tegevusalad

31.12.2006 | 31.03.2007 31.12.2006 | 31.03.2007
Finantsvahendus 63,9 62,0 | Finantsvahendus 52,0 52,7
Kinnisvara, rentimine ja 8ritegevus 9,3 10,6 | Kinnisvara, rentimine ja &ritegevus 15,8 16,0
Aval!k halldus ja riigikaitse; kohustuslik 958 9.5 | Tostlev tobstus 101 91
sotsiaalkindlustus
Hulgi- ja jaekaubandus; remont 6,3 6,6 | Hulgi- ja jaekaubandus; remont 8,2 9,0
To6tlev t6Ostus 3,8 4,0 | Veondus, laondus ja side 6,0 5,5
Muud 6,9 7,3 | Muud 79 77
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0

Riigid

Saksamaa 10,9 11,3 | Rootsi 37,0 36,7
Lati 10,7 10,7 | Soome 21,8 22,7
Leedu 9,6 9,3 | Uhendkuningriik 9,3 8,9
Venemaa 8,2 8,5 | Saksamaa 3,5 3,7
Uhendkuningriik 7.6 8,2 | Ameerika Uhendriigid 2.8 2,6
Ulejaénud riigid 53,0 52,0 | Ulejaénud riigid 25,6 25,4
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0

| kvartalis toimunud intensiivne portfellinvesteeringute ja muu kapitali (laenud ja sularaha) sissevool ning
otseinvesteeringute vahenemine muutis kvartali 16puks ka Eestisse paigutatud vaélisinvesteeringute
positsiooni struktuuri. Portfellinvesteeringute positsioon kasvas 12% ning nende osakaal oli kvartali 16pus
ligi 15% Kkoigist valisinvesteeringutest. Muud investeeringud suurenesid 9% ning moodustasid Ule 43%
valisinvesteeringutest. Otseinvesteeringute positsioon langes 2% vorra, hdlmates valisinvesteeringutest ligi 42%
(2006. aasta I6pus ligi 45%) ehk 147 miljardit krooni. Eestisse tehtud véalismaiste otseinvesteeringute
puhul olid eelistatumad tegevusalad kinnisvara, rentimine ja aritegevus (32%), finantsvahendus (26%), t66tlev
t6ostus (17%) ning hulgi- ja jackaubandus (13%; vt tabel 3). Ligi 40% otseinvesteeringutest tegid Rootsi ja Ule
neljiandiku Soome investorid.

Eesti investeeringud vélismaale suurenesid kvartaliga 8% ning olid 198 miljardit krooni. 62%
vélismaale paigutatud investeeringutest tegid finantsvahenduse investorid. Vahemal méaral investeerisid
valismaale kinnisvara, rentimise ja aritegevuse, avaliku sektori ning hulgi- ja jaekaubanduse investorid. Eesti
investorid eelistasid peamiselt Saksamaad, Balti riike, Venemaad ja Uhendkuningriiki.

Varreldes 2006. aasta I6pu seisuga oli 2007. aasta | kvartali Idpus vélismaale paigutatud investeeringute struktuur
vahe muutunud. Mdnevdrra tousis vaid muude investeeringute ning langes reservvara osatahtsus. Vélismaale
tehtud otseinvesteeringute positsioon kasvas kvartaliga 9% ning moodustas valisnduetest 23,5%. Enam-
védhem samas tempos suurenesid ka portfellinvesteeringud ning hélmasid vélisnduetest ligi kolmandiku.
Aktiivsemad vélismaale otseinvesteerijad olid finantsvahenduse (37%), kinnisvara, rentimise ja aritegevuse (33%)
ning veonduse, laonduse ja side esindajad (10%; vt tabel 3). Eesti investorid eelistasid investeerida eelkdige
naaberriikidesse — nii Latti kui ka Leetu paigutati kolmandik otseinvesteeringutest, Venemaale 9%.

Tabel 3. Otseinvesteeringupositsioon tegevusalade ja riikide 16ikes (%)

Eestis | Vélismaal
Tegevusalad

31.12.2006 | 31.03.2007 31.12.2006 | 31.03.2007
Kinnisvara, rentimine ja aritegevus 29,8 31,7 | Finantsvahendus 38,0 37,0
Finantsvahendus 28,1 26,2 | Kinnisvara, rentimine ja &ritegevus 31,8 32,5
Tootlev tdOstus 17,5 16,5 | Veondus, laondus ja side 10,2 10,4
Hulgi- ja jackaubandus; remont 10,4 13,0 | Hulgi- ja jackaubandus; remont 8,0 8,5
Veondus, laondus ja side 7,0 4,8 | Todtlev t66stus 3,8 3,9
Muud 7,2 7,8 | Muud 8,2 7,7
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0

Riigid

Rootsi 39,5 38,3 | Lati 34,3 34,0
Soome 26,4 27,4 | Leedu 32,3 31,3
Holland 3,4 4,0 | Venemaa 8,9 9,0
Norra 3,3 3,2 | Klpros 8,5 8,2
Saksamaa 2,0 3,1 | Soome 4,8 4.5
Ulejaanud riigid 254 24,0 | Ulejagnud riigid 11,2 13,0
Kokku 100,0 100,0 | Kokku 100,0 100,0




Viliskohustuste iilekaalu tottu oli Eesti netoinvesteerimispositsioon 2007. aasta | kvartali I16pus
153 miljardi krooni ulatuses negatiivne, moodustades 72% viimase nelja kvartali sisemajanduse
koguprodukti (SKP) mahust. Netoinvesteerimispositsioonist 85% ho6lmas pikaajaline kapital.
Kvartaliga lUhiajalise kapitali osakaal netoinvesteerimispositsioonis pisut tdusis.

Eesti koigi sektorite volakohustused kasvasid kvartaliga 8% ning ulatusid kvartalil6pus 215 miljardi
kroonini. Sisuliselt vordus see nelja viimase kvartali SKPga. Koguvilisvola suurenemist mojutasid
eelkoige krediidiasutusedjaotseinvesteeringuettevotete grupisisesedvolad. Needvolakohustused
suurenesid vastavalt 9% ja 12%. Krediidiasutuste volad hélmasid koguvélisvolast veidi lile poole
ning muude sektorite volad lile neljandiku. V6la iseloomuga vélisnduete ja -kohustuste vahe ehk
netovilisvolg suurenes 12% ja ulatus 62 miljardi kroonini (29% nelja viimase kvartali SKP suhtes;
vt tabel 4 ja joonis 1). Koguvalisvlg moodustas 61% valiskohustuste mahust. Jattes korvale otseinvesteeringu-

Tabel 4. Eesti valisvolg (min kr)

31.12.2006 % 31.03.2007 %
VOLAKOHUSTUSED
I. Valitsemissektor 4713,4 2,4 4771,4 2,2
LUhiajalised
Pikaajalised 4713,4 2,4 47714 2,2
Il. Keskpank 459,1 0,2 1728,8 0,8
LUhiajalised 445,9 0,2 17139 0,8
Pikaajalised 13,2 0,0 14,9 0,0
I1l. Krediidiasutused 101 522,1 50,8 110 201,4 51,2
LUhiajalised 47 668,0 23,9 52 610,7 24,4
Pikaajalised 53 8541 27,0 57 590,7 26,7
IV. Muud sektorid 56 508,1 28,3 57 896,6 26,9
LUhiajalised 22 761,8 1,4 23 331,4 10,8
Pikaajalised 33746,3 16,9 34 565,2 16,1
V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad 36 472,0 18,3 40 727,6 18,9
KOGUVALISVOLG 199 674,8 100,0 215 325,7 100,0
VOLANOUDED
l. Valitsemissektor 18 540,2 12,9 19 362,7 12,7
LUhiajalised 43427 3,0 4.302,6 2,8
Pikaajalised 14 197,6 9,9 15 060,1 9,9
1. Keskpank 33 079,8 23,0 32785,6 21,5
LUhiajalised 24 123,5 16,7 21 973,56 14,4
Pikaajalised 8956,4 6,2 10 812,1 Ial
Ill. Krediidiasutused 31 148,9 21,6 317911 20,8
LUhiajalised 22 4457 15,6 22 841,4 15,0
Pikaajalised 8703,3 6,0 8949,7 59
IV. Muud sektorid 36 693,0 25,5 42 167,3 27,6
LUhiajalised 23791,3 16,5 29 606,8 19,4
Pikaajalised 12901,8 9,0 12 560,5 8,2
V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad 24 649,0 17,1 26 566,7 17,4
VOLANOUDED KOKKU 144 1111 100,0 152 673,4 100,0
NETOVALISVOLG (v6lanéuded miinus vélakohustused)
I. Valitsemissektor 13 826,8 14 591,3
LUhiajaline 43427 4.302,6
Pikaajaline 94841 10 288,7
1. Keskpank 32634,0 31071,7
LUhiajaline 236776 20 259,6
Pikaajaline 8956,4 10 8121
Ill. Krediidiasutused -70 373,2 -78 001,7
LUhiajaline -25222,4 -29 712,0
Pikaajaline -45150,8 -48 289,7
IV. Muud sektorid -19 815,0 -15729,3
LUhiajaline 1029,5 62754
Pikaajaline -20 8445 -22 004,8
V. Otseinvesteeringud: grupisisesed volad -11 823,0 -14 139,1
NETOVALISVOLG KOKKU -55550,4 -62 207,1
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Joonis 1. Eesti majanduse kogu- ja netovilisvolg

ettevotete grupisisesed volad, hdlmasid 56% koguvalisvolast pikaajalised volakohustused. Volanduete puhul oli
pikaajalise volanduete osakaal 38%.

* * * % *
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