Il PANGASEKTORI STABIILSUS JA RISKID

Pangaturu strateegiline areng

2007. aasta | kvartali I6pus tegutses Eesti pangatu-
rul seitse Eestis krediidiasutuse tegevusloa saanud
ettevOtet, seitse valisriigi krediidiasutuse filiaali, neli
vélisriigi krediidiasutuse esindust ning tle 140 piiri-
Ulest teenusepakkujat. Viimase poole aasta jook-
sul on lisandunud ligikaudu 20 piirillese teenuse
pakkujat.

Vaatamata pangaturule lisandunud osalistele on tu-
ruosade jaotus plsinud vérdlemisi stabiilne. Nelja
suurema turuosalise vahel jagunes | kvartali I6pus
96% Eestis vdljastatud laenude ning liisingfinant-
seerimise kogumahust. Kahele suuremale osaleja-
le kuulus 74% vastavast néitajast.

Eestis litsentseeritud pankade ja siin tegutseva-
te vélispankade filiaalide varade mahu kasv on ai-
nult pankasid, mitte kogu konsolideeritud gruppi
arvestades vimase poole aasta jooksul mdnevor-
ra aeglustunud. See on tingitud laenuturu stabili-
seerumisest ning tutarettevotete rahastamispdhi-
mdtete muutmisest. 2007. aasta | kvartali I6pus oli
varade mahu aastakasv 26% (aasta varem 33%,.
Véliskrediidiasutuste filiaalide vdi mitteresidentsete
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finantsgruppide kontrolli all olevate krediidiasutuste
varad moodustasid 98% Eestis tegutsevate panka-
de varade koondmahust.

Siinsete pangagruppide tegevuses on jarjest oluli-
semaks muutumas tegevus lahiriikide, eelkdige Lati
ja Leedu turgudel. Hansapanga grupi hinnangul
moodustas grupi tegevus valjaspool Eestit 2007.
aasta | kvartalis 47% kogutegevusest. Eestis véljas-
tatud laenude osakaal kogu Hansapanga grupi vél-
jastatud laenudes langes esmakordselt alla 40%.

Varade kvaliteet

Laenumahu kasvutempo aeglustus viimase poo-
le aasta jooksul esimest korda pérast mitut aastat
kiirenemist (vt joonis 1). Laenuturu stabiliseerumi-
se pdhjusi on mitu: intressiméarade téus, kinnisva-
raturu stabiliseerumine ning mingil mééral ka oo-
tuste kohandumine tulevase majandusolukorraga.
Kb&ige rohkem on aeglustunud eluasemelaenude
kasvutempo, alanedes 2007. aasta | kvartali IBpuks
55%ni (aasta varem 67%). Samuti on pidurdumas
ettevotlussektori laenude kasv. Tarbimislaenude
kasv seevastu pusib Kiire.
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Joonis 1. Laenumahu kasvukiirus sektorite 16ikes
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Eestis véljastatud laenude ja liisingu kogumaht
l&henes 2007. aasta | kvartali I6pus 216 mid kroo-
nile. Finantseerimisportfelli aastakasvu tempo va-
henes eelmise aasta Ill kvartali 16pu 52%It 2007.
aasta martsi I6puks 48%le (2006. a martsis 49%).
Finantseerimisportfelli kogumahule lisandus viima-
se kahe kvartali jooksul 34 mld krooni. Suurima
osakaaluga olid eraisikutele véljastatud laenud ja
liising (vt joonis 2). Eraisikute laenu- ja lisingumaht
kasvas kokku 16,8 mld krooni vBrra, moodustades
49,5% finantseerimisportfelli kogukasvust. Vorrel-
des eelmise aasta Il kvartali I6pu seisuga on era-
isikute laenude ja liisingu osakaal kasvus suurene-
nud 4% vorra. Osatéhtsuselt jargmisel kohal ole-
vale sektorile ehk kommertskinnisvara arendamise
ja/vdi hooldamisega tegelevatele ettevdtetele antud
laenude osakaal oli 22%, mis on sama palju nagu
2006. aasta lll kvartali Idpus.

Pankade finantseerimisportfellis moodustavad suu-
rema osa ning on suurema kasvumaéaraga eluase-
melaenude ning kommertskinnisvaraga seotud
laenud. Seega on veelgi tdusnud kinnisvara osa-
téhtsus pangalaenude tagatisena (vt joonis 3).
2007. aasta | kvartali I8pus oli ehitise pandi vdi hu-

poteegiga tagatud laene ligikaudu 78%. Tagatiseta
laenude osakaal on pusinud suhteliselt stabiilselt
8% tasemel. Tarbimislaenude hulgas on tagati-
seta laenude osakaal véhenenud (46%lt 2006. a
| kvartalis 41%le 2007. a | kvartalis) ning suure-
nenud kinnisvaraga tagatud tarbimislaenude osa
(27%It 37%ni).

Vaatamata sellele, et klientide laenuteenindamisku-
lud on baasintressiméérade tBustes kasvanud (vt
| ptk), on nende laenuteenindamisvdime pusinud
seni soodsa majanduskeskkonna tingimustes siis-
ki hea. Ule 60 paeva viivises olevate laenude
osatahtsus mittefinantssektorile antud laenude hul-
gas oli pankade koondarvestuses | kvartali 16pus
0,35% (vt joonis 4). Rahvusvahelises arvestuses on
see vaga vaike nditaja. Kuigi laenukahjumite katte-
reserv on viimastel kuudel ménevorra vahenenud,
Uletas see | kvartali I6pus siiski viivises olevaid lae-
ne 28% ulatuses. Samas on intressimaara véima-
likku edasist tBusu ja majanduskasvu aeglustumist
silmas pidades t6ené&oline, et viivislaenude senine
vaga vaike osakaal hakkab jargnevatel perioodidel
suurenema.
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Joonis 2. Pankade ja liisinguettevotete finantseerimisportfell 31. martsil 2007 (sulgudes

31. martsil 2006)
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Joonis 4. Viivislaenude maht (mld kr; vasak telg) ning ebatdenéoliselt lackuvate nduete
osakaal mittefinantssektori laenuportfellis (parem telg)
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Majandussektorite 18ikes on koos tarbimislae-
nude mahu kasvuga suurenenud ka tahtajaks ta-
sumata jaadnud tarbimislaenude maht (vt joonis 5).
Martsi 16pus oli tle 60 péeva viivises olevate tar-
bimislaenude osakaal pankade koondarvestu-
ses 2,1%. Ka Ule 60 pé&eva viivises olevate eluase-
melaenude osakaal on viimase poole aasta jook-
sul kasvanud, kuid oli mértsi IBpus siiski suhteliselt
madalal 0,25% tasemel (2006. a | kvartali Idpus
0,24%). Pankade hinnangud kogu laenuportfelli-
le on viimasel poolaastal muutunud isegi positiiv-
semaks: klassi ,korras” kuuluvaks hinnati | kvarta-
li 18pus 90,3% laenuportfellist (2006. a | kvartalis
89,2%). ,Erivaatluse all” laenude osakaal oli lange-
nud 7,4%le (2006. a | kvartalis 8,6%).

Pangagruppide koondarvestuses onlaenuport-
felli allahindluste osatéhtsus veelgi véhenenud. Lae-
nukahjumite kattereserv moodustas | kvartali [Bpus

0,67% pangagruppide koondportfellist (2006. a
| kvartalis 0,72%). Ule 60 p&eva viivises olevate lae-
nude osatdhtsus pangagruppide finantseerimis-
portfellis on pusinud vdrdlemisi stabiilsel tasemel,
moodustades | kvartali 16pus 0,35% konsolideeri-
tud laenuportfellist. Pangagruppide koondarvestu-
ses tehtud allahindlused uletasid Ule 60 paeva viivi-
ses olevate laenude mahtu umbes 1,9 korda.

Viivislaenude véikest osakaalu vdib pdhjendada
soodsa majanduskeskkonnaga. Kuigi laenukahju-
mite katteks tehtud provisjonide maht on rahuldav,
tuleks jargnevatel perioodidel siiski silmas pidada
ka vBimalikke arengusuundumusi Létis ja Leedus.

Kapitali adekvaatsus

2007. aasta 1. jaanuaril hakkas Eestis kehtima uus
kapitali adekvaatsuse arvutamise kord?, kuid tule-
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eluasemelaenud eraisikute ekspordile orienteeritud muude sektorite
muud laenud ettevotetele antud laenud  ettevotetele antud laenud

Joonis 5. Viivislaenude osakaalu muutused majandussektorite |6ikes

1 Uuele kapitali adekvaatsuse arvutamise korrale (Basel Il-le) tuginev riskitundlikum adekvaatsuse arvutamise stisteem.
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nevalt tleminekuperioodist kasutavad kdik pangad
adekvaatsuse nditaja arvutamiseks 2007. aastal
veel varem kehtinud siisteemi.

Pankade kapitali adekvaatsuse koondnéitaja
onviimase kahe kvartali jooksul k6ikunud 149% tase-
mel. Samas erineb adekvaatsus oluliselt pankade
I6ikes. Pangagruppide kapitali adekvaatsuse néita-
ja oli pisut Ule 11% (vt joonis 6).

Kuna eelmisel aastal tdstis Eesti Pank eluaseme-
laenude riskikaalu 100%le, kasvasid 2006. aasta
martsis tunduvalt krediidiriskiga kaalutud va-
rad. Viimase poole aasta jooksul ei ole riskivarade
struktuur kuigi palju muutunud. Krediidiriskiga kaa-
lutud bilansiliste varade osakaal riskivarades ulatub
jatkuvalt 90%ni. Mahult jargmise kategooria moo-
dustavad riskiga kaalutud bilansivalised kohustu-
sed (6,5% riskivaradest). M@nev@rra on viimase
kahe kvartali jooksul suurenenud kauplemisportfel-
lidest ning valuutapositsioonidest (kapitalinGuded
vélisvaluutariski katmiseks suurenesid aasta arves-
tuses 385%) tuleneva arvestusliku riski osatéht-
sus riskivarade hulgas. Kui 2006. aasta Il kvartali
I6pus moodustas see 2,2% riskivaradest, siis selle
aasta | kvartalis 3,1%.

== pankade koondnaitaja
=== pankade madalaim naitaja

pangagruppide koondnéitaja
m— miinimumndue

Koondarvestuses kasvasid riskivarad | kvartalis
aastaga 31% - aeglasemalt kui aasta varem enne
riskikaalu muutmist (2005. a IV kvartali [6pus oli
kasvukiirus 33%).

Et séilitada oma tegevuse laiendamisel endine ka-
pitaliseerituse tase, oli pankadel eelmisel aastal
tehtud maarusemuudatusele reageerimiseks kaks
vBimalust: vahendada riskivarade kasvukiirust voi
suurendada omavahendeid. Riskivarade véhen-
damisele on pangad eelistanud kaasata téienda-
vaid omavahendeid. Pankade netoomavahendid
ulatusid koondarvestuses | kvartali |1dpus 27,2 mid
kroonini, millest ligikaudu 70% moodustasid esime-
se taseme omavahendid (vtjoonis 7). Omavahendid
on viimase aasta jooksul kasvanud 45% vdrra (vii-
mase poole aastaga 16%). Sealjuures on esmased
omavahendid aasta jooksul kasvanud 19% vdrra,
teise taseme omavahendid aga 94% v@rra. Seega
on alates eelmise aasta | kvartalist kasvanud bruto-
omavahendite hulgas teise taseme omavahendite
osakaal. 2006. aasta | kvartalis moodustasid need
25% brutoomavahenditest, 2007. aasta | kvartalis
34% (enne méaarusemuudatust moodustasid teise
taseme omavahendid 10% brutoomavahenditest).

pangagruppide madalaim naitaja
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Joonis 6. Pankade ja pangagruppide kapitali adekvaatsus
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Joonis 7. Pankade omavahendite struktuur (mld kr)

Viimase aasta jooksul on hakanud suurenema ka
vahe riskivarade esmaste omavahenditega
kaetuse (Tier 1 — ainult esmased omavahendid)
ning kapitali adekvaatsuse p&hinéitaja (kdik omava-
hendid suhtena riskivaradesse) vahel (vt joonis 8).
Kuni 2005. aasta I6puni olid vastavad néitajad suh-
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teliselt sarnased, kuid 2006. aasta | kvartalist ala-
tes on vahe suurenema hakanud. Seega on mééru-
semuudatus toonud kaasa kil pankade dldise ka-
pitaliseerituse kasvu, kuid pankade omavahendite
struktuuris on toimunud kvalitativsed muutused.

vahe = apitali adekvaatsus == riskiga kaalutud varade suhe esimese taseme omavahenditesse
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Joonis 8. Tier 1 kapitali adekvaatsus ja kapitali adekvaatsuse pdhinaitaja
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Likviidsus

Rahastamine
Laenuportfellide hoiustest kirem kasv on pan-
kade hoiuste-laenude vahelist rahastamis-
I6het jatkuvalt suurendanud. Selle tditmiseks on
téiendavaid vahendeid kaasatud taas peamiselt
emapankadelt.

Hoiuste kasv, mis 2005. aastal valdavalt kiirenes,
aeglustus 2006. aastal taas (vtjoonis 9). Vaatamata
hoiuseintresside kasvule ei soodusta inflatsiooni
téttu negatiivne tootlus saastude hoiustena depo-
neerimist, vaid sunnib séastjaid otsima tulusamaid
rahapaigutusviise. Téhtajaliste hoiuste intressimaa-
rad on kasvanud tunduvalt kiremini (aastakasv ule
1 protsendipunkti) kui ndudmiseni hoiuste intressi-
maarad, kuid téhtajaliste hoiuste osakaal hoiuste
struktuuris on kasvanud siiski vaid mdne protsen-
dipunkti vorra. Ndudmiseni hoiused moodustavad
koikidest hoiustest endiselt ligi kaks kolmandikku
(vt joonis 10).

laenud ja liising (parem telg)
198%

176%
154%
132%
110%
88%
66%
44%
22%

2006. aasta juunis ja juulis véhenesid pankade
vBlgnevused vélispankadele grupisiseste rahas-
tamisskeemide imberkorraldamise t8ttu?. Hoiuste-
laenude vahe jatkuva kasvu t6ttu aga uletas valis-
laenude osakaal pangasektori kohustustes martsi
[6pus taas 42% taseme ning ldhenes 100 miljar-
dile kroonile.

Pankade valisrahastamise struktuur vimasel pool-
aastal oluliselt ei muutunud. Ligi kolmveerandi siin-
se pangasektori valisrahastamisest moodustab
emapankade poolt hoiuste ning laenudena vahen-
datud ressurss. Taiendav 9% tuleneb emapanka-
de allutatud nBuetest. Pankade poolt vdlakirjadena
kaasatud ressursi maht ei ole viimastel perioodidel
kuigivérd muutunud. Ule kahe kolmandiku v&lakir-
jadena kaasatud vahenditest moodustab varase-
mal perioodil saadud pikaajaline ressurss.

Kuigi koos Euroopa Keskpanga baasintressimaéara-
dega on kasvanud ka pankade kaasatud vahendite
hind, on ressursi hind tdusnud vahem kui baas-

kliendihoiused (parem telg) === |aenude ja hoiuste suhe (vasak telg)
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Joonis 9. Laenude ja liisingu aastakasv ning laenude ja hoiuste suhe (%)

2 Tutarettevotjate rahastamisel vahendati siinse panga rolli ressursi vahendajana.
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keskmine intressimaar (parem telg) m—— osakaal (vasak telg)
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Joonis 10. Tahtajaliste kliendihoiuste keskmine intressimaar ja osakaal hoiuste struktuuris

intressiméarad peamiselt nBudmiseni hoiuste osa-  Likviidsed varad

kaalu tottu. Need moodustasid | kvartalis kesk-  Pérast tutarettevGtetele ressursi vahendamise vé-
miselt 34% kdikidest kohustustest (vt joonis 11). hendamist on pankade likviidsete varade osa-
Vélisressursside hinnast aeglasemalt on kasvanud  kaal pusinud viimase kahe kvartali jooksul suhte-

ka klientide tahtajaliste hoiuste hind. liselt stabiilne. Aasta keskmisest madalamal tase-
klientide tahtajalised hoiused === \g|akirjad hoiused ja laenud pankadelt === EKP baasintressimaar
4,25%
3,75%
3,25%
2,75%
2,25%
I kv 2006 11 kv 2006 111 kv 2006 1V kv 2006 I kv 2007

Joonis 11. Kvartali jooksul kaasatud ressursside keskmine intressimaar ja EKP
baasintressimaar
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mel on pisima jadnud ka jooksvate (tdhtajaga kuni
Uiks kuu) kohustuste kaetus likviidsete varadega (vt
joonis 12).

Emapankade ressursi osakaalu kasvu t6ttu on panka-
de kohustuste struktuuris vimasel poolaastal méne-
vorra vahenenud jooksvate kohustuste osakaal (kuni
Uihe kuu pikkuse téhtajaga kohustused moodustavad
nudd kdikidest kohustustest vahem kui 50%).

2006. aasta sugisel tdstis Eesti Pank Eestis tegut-
sevate pankade kohustusliku reservi nBude se-
niselt 13%lt 15%le. See tahendab, et senise 13%
asemel peavad pangad 15% ulatuses kohustusli-
ku reservi baasist hoiustama vahendeid keskpan-
gas v8i omama véaga likviidseid vaartpabereid. See
samm on kindlustanud vaga likviidsete varade se-
nisest kdrgema osakaalu pusimise.

Efektiivsus ja tulukus

Pankade kasumi kasvu on endiselt toetanud nii lae-
nuportfellide mahu pidev suurenemine kui ka baas-
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intressiméarade kasv. Kuna valdav osa laene on
Eestis véljastatud ujuva intressimééaraga, on panka-
de intressitulu intressi teenivatelt varadelt kasvanud
koondarvestuses méddunud aasta | kvartali naita-
jaga vorreldes ligi 1 protsendipunkti vBrra 4,9%ni.
Intressi kandvate kohutuste intressikulu on sama
perioodi jooksul kasvanud vaid 0,7 protsendipunkti
vBrra 2,7%ni. Baasintressimaarade muutuse moju
on samas véahendanud hoiuste (kui vélisrahastami-
sega vorreldes odavama ressursi) kahanenud osa-
kaal pankade rahastamises (vt joonis 13).

Nii on vimase kahe kvartali jooksul pangasektori
tulustruktuuris jatkunud puhta intressitulu osakaa-
lu kasv. Pankade arvestuses on puhta intressitulu
suhe varadesse kasvanud 2006. aasta Il kvarta-
li naitajaga® vorreldes keskmiselt iile 0,3 protsen-
dipunkti ning gruppide arvestuses 0,04 protsendi-
punkti vdrra (vt joonis 14).

Pangad on suutnud kodumaise tegevuse puhul
suurendada teenustasutulusid peaaegu sama Kii-
resti nagu hallatavaid varasid. Seevastu panga-

likviidsete varade
suhe
kohustustesse
(tdhtajaga kuni 1
kuu)

m= |ikviidsete varade
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koguvarades

kohustusliku
reservi nduete
suhe varadesse
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Joonis 12. Pangasektori likviidsed varad
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3 Viimase nelja kvartali koondarvestuses.
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Joonis 13. Pankade ja pangagruppide puhas intressimarginaal
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Joonis 14. Pankade tulud ja kulud liigi jargi (% koguvaradest)
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gruppide arvestuses on puhta teenustasutulu ja
varade suhe jatkanud kahanemist pankade koon-
darvestuse néitaja suunas (vt joonis 15).4

Muude tulude osas on viimaste perioodide kasu-
mite kasvu toetanud ka kauplemistegevuse tulude
kasv. Pankade arvestuses ei ole tutarettevotted ka-
hel vimasel aastal tuludesse kuigi palju panusta-
nud, sest pangagrupid on laenuportfellide kiirest
kasvust tingituna pidanud kapitaliseerituse néuete
taitmiseks kaasama kasumid tutarettevGtete koha-
liku kapitali hulka.

Peale suurenenud tulude on pangasektori kasum-
likkust toetanud ka seni suhteliselt madal riskiku-
lu. Kuigi nii nBuete netoallahindluste maht kui ka
osakaal on veelgi kasvanud, ei Uleta nduete neto-
allahindlused libiseva aasta arvestuses pankade
puhul perioodi keskmisena 0,1% varadest. Panga

4,0%
3,0%

2,0%

gruppide puhul on allahindluste osakaal mdnevdrra
kdrgem (0,26%).

Pankade tulude kasvades on suurenenud ka admi-
nistratiivkulud. Osaliselt tuleneb see todtajate tasus-
tamise seotusest teenitud tuludega. Kogukulude
suhe varadesse on kasvanud pankade arvestu-
ses septembri néitajaga vorreldes ligi 0,2 protsen-
dipunkti vBrra (gruppide arvestuses aga kahane-
nud). Sellele vaatamata on tulude jdudsam kasv
kuludega vérreldes toonud kaasa kulu-tulu suhtar-
vu edasise véhenemise. Nagu ka Finantsstabiilsuse
Ulevaade eelmistes numbrites margitud, annab
vOrdlus P8hjamaadega aga alust arvata, et siinse
pangasektori kulu-vara suhte néitajal (1,6% panka-
de puhul; 1,8% pangagruppide puhul) on veel ruu-
mi kahaneda. Néiteks Rootsis ja Taanis on vastav
néaitaja ligikaudu 1%°.
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Joonis 15. Pangagruppide tulud ja kulud liigi jargi (% koguvaradest)

4 Osaliselt on teenustasutulude osakaal vahenenud ka seet6ttu, et 2006. a hakati tulude kirjendamisel rakendama nn efektiivse intres-
simaara p&himdtet. Selle puhul amortiseeritakse suur osa laenuga seotud teenustasudest kogu laenuperioodi peale ning kajastatakse
intressituluna. Eesti pangagruppide puhul tuleb enamik teenustasutuludest maksevahendusteenustelt.

5 2005. a naitaja Euroopa Keskpanga 2006. a pangasektori stabiilsuse Ulevaate (,EU Banking Sector Stability”) andmetel.
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Pankade viimase nelja kvartali puhaskasum lletas
2007. aasta | kvartalis koondarvestuses 4 miljar-
dit krooni. Aasta arvestuses kasvas puhaskasum
44%. Pankade omavahendite viimase nelja kvarta-
li tulukuse néitaja on taas tdusnud 21%le (vt joo-
nis 16). Pangagruppide nelja kvartali puhaskasum
on aastaga kasvanud ligi poole v&rra, ulatudes 7,9

mld kroonini. Omavahendite tulukuse kasvu hinna-
tes tuleb teiste tegurite hulgas kindlasti silmas pida-
da ka finantsvdimenduse kasvu moju.

Pankade tulevase kasumlikkuse puhul toetaks
baasintressiméérade edasine tdus eeldatavalt puh-
ta intressimarginaali kasvu jatkumist. Seda siiski
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Joonis 16. Pankade ja pangagruppide tulukus
Tabel 1. Pankade tulukus
2002 2003 2004 2005 111 kv 2006 | IV kv 2006 | | kv 2007
Varade tulukus 1,6% 1,7% 2,1% 2,0% 1,6% 1,7% 1,8%
Omakapitali kordaja 73 79 8,8 9,9 10,6 10,7 10,7
Omakapitali tulukus 14,7% 141% 20,0% 21,0% 18,0% 19,8% 21,2%
Kulu-tulu suhtarv 61,6% 53,0% 45,8% 45,6% 48,4% 46,6% 451%
Netointressimarginaal 3,6% 2,9% 2,4% 2,0% 2,1% 2,2% 2,3%
Hinnavahe 3,4% 2,8% 2,3% 1,9% 2,0% 2,1% 2,2%
41 Finantsstabiilsuse

Ulevaade
Mai 2007



Tabel 2. Pangagruppide tulukus

2002 2003 2004 2005 111 kv 2006 | IV kv 2006 | | kv 2007
Varade tulukus 2,1% 2,1% 2,2% 2,1% 1,9% 2,0% 2,0%
Omakapitali kordaja 9,2 9,2 9,7 10,7 12,0 12,4 12,7
Omakapitali tulukus 20,3% 20,0% 22,8% 23,5% 23,6% 25,5% 26,5%
Kulu-tulu suhtarv 60,9% 52,3% 49,7% 46,6% 44,6% 43,3% 42,3%
Netointressimarginaal 4,6% 3,9% 3,4% 2,9% 2,8% 2,8% 2,9%
Hinnavahe 4,4% 3,8% 3,3% 2,8% 2,7% 2,7% 2,7%

senisest aeglasemas tempos, kui laenuportfellide
mahu kasv pisib hoiuste omast kiirem. Viimasel ju-
hul kasvaks pankade kohustustes hoiustest kérge-
ma hinnaga vélisressursi osakaal. Klientide laenu-
teenindamiskulude kasv v8ib aga vahendada lae-
nundudlust ning tuua kaasa probleemsete laenu-
de mahu méningase suurenemise. Pangad saavad

baasintressimaarade tdusule reageerida kull int-
ressimarginaalide vahendamisega, kuid senise ka-
sumlikkuse sdilitamiseks peaks puhta intressitulu
muutust sellisel juhul kompenseerima kas teist lii-
ki tulude kasv voi kulude kokkuhoid®, mille suhtes
pangasektori voimalused iimselt siiski veel ammen-
dunud ei ole.

6 Viimase nelja kvartali arvestuses kasvas pankade puhas intressitulu aastaga 1,7 mid krooni vorra ning administratiivkulud 0,8 mid
krooni vorra. Pangagruppide vastavad néitajad olid 3,7 ja 1,4 mid krooni.
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