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SISSEJUHATUS

Ettevotted on iga riigi majandusditsengu tugisambaks. Pole sugugi Ullatav, et majanduse kaekaik
sOltub selle tingimustes tegutsevate ettevotete heaolust. See kehtib ka vastupidi — efektiivsem ja
konkurentsivoimelisem majandus suurendab oma ettevotlusvorgustiku tdhusust.

Firma finantsolukorda voib hinnata mitmel moel. Klassikaliste finantsnaitajate pohjal on voimalik
saada Usna usaldusvaéarne pilt. Need iseloomustavad tavaliselt selliseid muutujaid nagu likviidsus,
juhtimisoskused voi kasumlikkus, mis on majandusliku efektiivsuse mdddupuu.

EESTI JA POOLA ETTEVOTETE VORDLEV ANALUUS
Likviidsus on ettevétte finantsseisundi hindamisel kdige tdhtsam valdkond. Kéesolev anallits on
teostatud makselikviidsuse seisukohast.

Tabel 1. Ettevotete likviidsussuhtarv (liigitatud té6tajate arvu jargi) Poolas ja Eestis
ajavahemikul 2002-2005

Poola | Eesti | Poola | Eesti | Poola | Eesti | Poola Eesti
2002 | 2002 | 2003 | 2003 | 2004 | 2004 | 2005 2005

Lihiajalise valgnevuse Keskm| 1.07| 13| 1,12] 1,33 1.25| 1.36] 1,34 1,42
kattekordaja <49| 105| 130] 1,01] 1,35 1,15| 1.39] 1,33 1,43
(current liquidity ratio) 50-249| 1,15| 1,30 1,19 131 1,3 1,86 1,32 1,31
(3. tase) >250 1 13| 117 18] 13] 1,31] 1,38 1,45
Keskm| 077| 09| 083] 094] 091| 095 1 1,04
Kiire maksevalmiduse kordaja «9| 076] 087] 075 092| 083] 096| 097 1,03
(high liquidity ratio)
2. tas) 50249| 082| 085| 086| 087| 094| 089] 098 0,89
>249| 073 1| o8| 099 098] 101 1,05 1,15
Vahetu maksevalmiduse Keskm| 02| 03| 02| 027] 03| 028 03 0,34
kordaja <49| 022 -1 o2t -1 025 -l 031 -
(cash ratio) 50-249| 0,2 -] o023 -1 o007 -1 o028 ]
(1. tase) >249| 0,18 | o025 -] o33 -] oz6 )

Allikas: autori arvutused ettevotete 2002.-2005. aasta bilansiandmete pohjal (saadaval Poola ja Eesti
statistikaametist).

Poola ja Eesti likviidsussuhtarvude areng ei erine kuigi palju. Taheldada voib siiski selle tdusutren-
di, mis on kahtlemata hea uudis. Arvestades molema riigi ettevotete koondandmeid on Poola kor-
gema taseme likviidsussuhtarvud likunud Eesti vastavate naitajate kannul. 2005. aastal oli vahe
suuruseks 0,08, olles aasta-aastalt tasapisi véhenenud. Teise taseme likviidsussuhtarvud kipu-
vad Poolas samuti madalamad olema. Ettevotete likviidsuse hindamisel on mdlemat liiki suhtarvu
vaheline vahe sageli vaga konekas. Poola ettevotete puhul on see suhteliselt suur. See tuleneb
nende kaibekapitalis olevast varude suuremast osakaalust. Poolas on kdige suuremad varud pol-
lumajanduses, kalanduses ja to6tlevas t66stuses, samas kui Eesti puhul on mahukaimad varud
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kaubanduses, to6tlevas to66stuses, maetdostuses ja kalanduses. Esimese taseme likviidsus on
molema riigi ettevotete puhul kéitunud analltsitud aegrea raames Uhtemoodi. Kummaski riigis
kipub suuremate ettevotete likviidsus Uletama vaikeste firmade oma.

Uhest kiiljiest méjutab sujuv varude kasutamine otseselt likviidsust, teisalt aga ka Uldist juhtimi-
se tdhusust. Kdige Uldisem néitaja, mis iseloomustab ettevotte tegevust ses vallas, on varade
kaibekordaja.

Tabel 2. Eesti ettevotete varade kdibekordaja ajavahemikul 2000-2005

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Keskm 1,51 1,51 1,48 1,36 1,27 1,29
<49 1,96 1,81 1,72 1,55 1,45 1,55
Varade kéibekordaja
50-249 1,88 1,84 1,81 1,75 1,65 1,55
>250 0,88 0,93 0,99 0,96 0,95 0,95

Allikas: Eesti Statistikaameti avaldatud andmetel pdhinev séltumatu uurimus.

Varude vaiksem maht voi parem haldamine voib olla mark tdhusamatest juhtimistavadest voi siis
kajastada erinevusi riikide ettevotete struktuuris ja/voi llhemaid varude kéibetsikleid. Séltumata
nende erinevuste tegelikust pdhjusest saab mélema riigi puhul kdikumisi jalgida ettevotete varade
kaibekordaja muutuste pohjal.

Andmetest néhtuv paranenud likviidsus (vdime digeaegselt ehk enne téhtaja saabumist volako-
hustusi teenindada) ei tulene kdrgemast varade tootlikkusest. Eesti ettevotete varade tootlikkus
nimelt langes aastail 2000-2004. Alles 2005. aastal hakkas see ebasoodne trend pddrduma.
Olukord Poolas pole kuigi palju parem: 2004.-2005. aastal olid varade kaibekordajad vastavalt
1,25 ja 1,21, mis tdhendab, et vaadeldava perioodi Idpupoole varade tootlikkus vahenes.

EttevGtte majanduslik olukord paraneb, kui tootlikkus kasvab. Ettevote suudab sellise edukusega
tegutseda ka siis, kui kdibekordajate suhteliselt kindlakujulise arenguga kaasneb ka kaibe mahu
kasv. Seega toob ettevdtte soodne areng kaasa rahavoogude Ulejaagi.

Tabel 3. Eesti ettevotete tuludiinaamika ajavahemikul 2001-2005 (%)

2001 2002 2003 2004 2005
Keskm 114,4 12,5 108,1 17,7 118,5
. . <49 116,7 113,9 104,1 116,8 122,1
Tuludiinaamika
50-249 115,9 108,7 111,3 120,1 112,3
>250 106,3 1141 115,4 116,8 118,2

Allikas: Eesti Statistikaameti avaldatud andmetel pdhinev séltumatu uurimus.
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Tabel 4. Poola ettevotete tuludiinaamika ajavahemikul 2001-2005 (%)

2001 2002 2003 2004 2005
TuludUnaamika 100,7 102,4 12,7 116,4 105,5

Allikas: Poola Statistikaameti avaldatud andmetel pdhinev séltumatu uurimus.

Vordlus néitab, et Eesti ettevotete majandustulemused on paremad. Eesti ettevotete migitulu
kasv Uletas Poola ettevotete oma praktiliselt kogu vaadeldava perioodi jooksul. Ainsaks erandiks
oli 2003. aasta, kui Poola firmade muugitulu kasvas jdudsamalt kui Eesti firmadel. 2003. aastal
alanud suundumus osutus aga kdike muud kui jatkusuutlikuks ning 2005. aastal kasv aeglustus
taas. Eesti ettevotete mulgikasv seevastu jatkas 2003. aastast joudsat tdusu. Kiire arengu pdhjus
pole kull Gheselt tuvastatav, kuid suurtel firmadel (kus on Ule 250 t66taja) tundub olevat méarkimis-
vaarne moju tulude hoogsale kasvule.

Tabel 5. Eesti ja Poola ettevotete miiligikaibe puhastulukus ajavahemikul 2002-2005
(NACE klassifikaatori jargi; %)

Eesti Poola Eesti Poola Eesti Poola Eesti Poola

2002 2002 2003 2003 2004 2004 2005 2005
Keskmine 6,00 -0,30 7,08 2,00 7,49 4,80 8,07 4,00
Péllumajandus 6,91 -2,80 4,83 -3,90 9,01 5,00 8,90 2,00
Kalandus 1,78 -5,30 4,14 5,50 -0,46 2,60 4,32 10,10
Méetdostus 1,87 -1,30 4,55 28,50 6,35 13,80 8,90 12,30
Tootlev toostus 5,72 0,70 5,79 2,20 5,32 6,00 6,03 4,70
Efratrj':ggf’r:;?c’tm" 235 030 904| 150| 74| 360 1072 410
Ehitus 5,19 -2,00 5,11 -0,50 5,33 2,10 6,72 2,50
Kaubandus ja remont 3,65 0,00 3,44 0,50 4,15 2,30 3,95 2,00
Hotellid ja restoranid 6,35 -1,60 7,41 -0,20 5,48 7,40 10,57 6,40
j\;e;zzus, laondus . 6,60 _ 1,50 R 7,80 R 5,40
Finantsvahendus - 3,30 - 3,40 - 8,70 - 1,10
Kinnisvarateenused 19,63 -0,30 28,94 5,00 35,99 7,10 40,01 6,80

Allikas: Poola ja Eesti statistikaametite poolt 2002.-2005. aasta kohta avaldatud finantsaruannetel pohinev sol-
tumatu uurimus.

Kuna Poola ettevotete tuludinaamika on aeglasem ja kasumimarginaalid vaiksemad, on neil va-

bade rahavoogude tekitamine raskendatud.

Ainulksi 2005. aastal oli Eesti ettevotete keskmine miugikaibe puhastulukus 8%, mis on kaks
korda kdrgem kui Poolas. 2003. aastal Uletas Eesti ettevtete muugikéibe puhastulukus Poola
oma kolmekordselt. Poolas joudis ettevotete muugikéibe puhastulukus positiivsele poolele alles
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alates 2003. aastast. S&arane |6he vdib olla pohjustatud keskmise Poola ettevotte poolt kanta-
vaist suurtest kuludest — eriti mis puutub t66joukuludega seotud maksukuludesse. Eestis piir-
duvad maksud Uhe Ulekandega, mis seejarel erinevate valitsusasutuste vahel Umber jaotatak-
se. Poolas kehtib aga keerukas rohketele t66joukuludega seotud maksudele pdhinev sisteem.
Pealegi on Poola t66jdukuludega seotud maksukoormus palju suurem kui Eestis.

Eesti muugikaibe puhastulukuse tipuks on 40% kinnisvarateenuste puhul, samas kui Poola parim
naitaja 12%, mis on vordlemisi kahvatu, saavutati 2005. aastal maetdostuses. Koige kdrgemaid
kulusid Poolas kandsid finantsvahenduse ettevotted ning nende mutgikadibe puhastulukus ulatus
koigest 1,1%ni. Eestis olid suurimad kulud kaubanduses, kus mutgikdibe puhastulukus oli veidi
le 3%.

— varade tootlus -~ keskmine laenuintressimaar
12,00%
10,00% 10,48%
9,67% 9,57%
8,00%
0 6,03%
6,00% ”
6,129
£00% 0 5,53% 5,05% 512% 4,87%
2,00%
0,00%
2001 2002 2003 2004 2005

Joonis 1. Varade puhastulukus Eesti ettevotetes ajavahemikul 2001-2005 (keskmise
laenukulu suhtes)

Allikas: Eesti Statistikaametile esitatud aruannetel pohinev séltumatu uurimus.

EttevGtete majanduslik potentsiaal (mdddetuna varade puhastulukuse pohjal) kipub Eesti firmade
puhul olema kdrgem. Lisaks on neil rohkem nn kasutamata véimsust, kuna nende varade puhas-
tulukus on kogu vaadeldava perioodi jooksul olnud keskmisest kdrgem ning see néitaja on jarje-
kindlalt paranenud. Sellistes tingimustes saavad ettevotted rohkem tugineda vélisrahastamisele
(finantsvoimendusele), suurendades seega omakapitali tulukust (ROE).

Varade tulukus, nagu ka muud Poola ja Eesti finantsolukorra néitajad, erineb kahe riigi vahel mér-
kimisvaarselt. Poolas ulatus 2005. aastal kogu tegevuskasumi osakaal ettevotete koondvara-
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varade tootlus keskmine laenuintressimaar

0,14
0,12 12,00%
0,1

0,08 6,80% 6.60%
0,06 450% 0 490%
0,04 5:40% 4,70%

0,02 2,30%

-0,30%
2001 2002 2003 2004 2005

-0,02

Joonis 2. Varade puhastulukus Poola ettevotetes ajavahemikul 2001-2005 (keskmise
laenukulu suhtes)’
Allikas: Poola Statistikaametile esitatud aruannetel pohinev soltumatu uurimus (2001.-2005. aasta kohta).

de suhtes tihise 5%ni, samas kui Eesti ettevotete puhul oli vastav néitaja kaks korda kérgem.
Majandussektorite 16ikes oli Poolas varade tulukus 2001.-2002. aastal peamiselt negatiivne,
samas kui Eestis saavutas negatiivse tulemuse ainult infrastruktuurisektor 2002.-2003. aastal.
Samal ajal, kui Eesti ettevotete varade tulukus kasvab, voib Poolas taheldada vastupidist suun-
dumust. Mdlemas riigis tundub maetddstus olevat kdige paremini toime tulnud, kuigi paranemist
vOis margata ka ehituses ja tdotlevas tddstuses. Tahelepanuvadrne on, et ehituses oli varade toot-
lus 17%, mis on Eestis analliUsitud andmete 16ikes korgeim néitaja. Poolas oli aga varade tootluse
laeks 10% (maetdbstuses), millele jargnes selge langustrend.

Omakapitali tulukuse pohjal méddetav efektiivsus on samuti kdrgem Eesti ettevotete puhul, mis
pole Ulaltoodud varade tulukuse tulemusi arvestades sugugi Ullatav. Kui Eesti ettevotete omaka-
pitali tulukus Uletas 2005. aastal keskmiselt 20%, siis Poola vastav néitaja oli kaks korda vaiksem
vOi lausa negatiivne, nagu néaiteks 2001.-2003. aastal. Samal ajal Uletas Eesti ettevotete tootlus
12% taseme. Arvestades véliskapitali korget osakaalu Eesti ettevotiuses on seda nahtust lihtne
pohjendada. Valisinvestori roll ulatub tavaliselt pelgalt passiivsest rahastamisest kaugemale ning
hdlmab sageli ka otsest Umberstruktureerimist, millel on omakorda soodne mdju ettevotte arite-
gevusele ja kasumlikkusele.

" Laenukulu arvutamiseks on kasutatud Varssavi pankadevahelist kolme kuu intressimaédra (Warsaw Inter Bank
Offered Rate, WIBOR), mida on kohandatud 0,5%se tasuga iga vaadeldava aasta kohta ja vastavate ettevotte
tulumaksumaaradega.
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Tabel 6. Keskmine omakapitali tulukus Eesti ja Poola ettevotetes ajavahemikul
2002-2005 (NACE klassifikaatori jargi; %)

Eesti Poola Eesti Poola Eesti Poola | Eesti | Poola

2002 2002 2003 2003 2004 2004 2005 | 2005
Keskmine 18,81 -0,90 19,38| -0,80 19,06 12| 20,94 9,50
Péllumajandus 18,83 1,70 10,88 | -1,50 19,54 3| 17,18 1,40
Kalandus 10,33 0,40 15,56 | -11,80 -1,41 3,10 12,64| 10,30
Méetoostus 4,90 -3,90 12,38 | -22,30 15,69 | 31,90 19,57 | 24,40
Tootlev toOstus 20,42 -1,40 18,71 2,40 16,40 | 19,40 18,30| 13,50
J.Ea'sgﬁ;grg'a tootmine ja 1,67 o| 704| 050 575| 440| 7.84| 510
Ehitus 35,57 -4,90 29,26 | -9,90 27,37 | 10,90| 34,98| 12,30
Kaubandus ja remont 28,53 2,40 23,70 0,30 27,61 16,80 | 27,37 | 13,50
Hotellid ja restoranid 17,63 1 18,79| -1,90 18,12 9,20| 28,83 7,60
Veondus, laondus ja side - -6,60 -1 -11,40 -| 15,30 - 8,80
Finantsvahendus - -9,40 - 5,10 - 16,20 -1 14,50
Kinnisvarateenused 19,79 0,40 19,91 -0,20 20,97 3,40 | 25,75 3,40

Allikas: autori arvutused 2002.-2005. aastal Poola ja Eesti statistikaametite poolt vaadeldud ettevdtete finants-
aruannete pohjal.

Omakapitali tulukust mojutavatest pohiteguritest saab parema Ulevaate, kui analliisida DuPonti
mudelit, millega jaotatakse omakapitali tulukuse suhtarv komponentideks:

Puhaskasum Puhaskasum MuUdk Koguvara
= X X
Omakapital - Omakapital
) MUUk Koguvara )
(keskmine) (keskmine)

Vorrand néitab selget seost omakapitali tulukuse ja varade tulukuse vahel. Ainus erine-
vus suhtarvude vahel peitub varade finantseerimisviisis, mida téhistab varade ja omakapita-
li jagatis. Omakapitali kordaja tduseb proportsionaalselt finantsvdimenduse tasemega varade
finantseerimisstruktuuris.

TeisisOnu aitab valem néidata nii omakapitali tulukuse (ROE) ja varade tulukuse kui ka tegevuse
téhususe (finantseerimisstruktuuri) vastastikkuseid seoseid. Huvitaval kombel saab ettevote sa-
masugust kasumlikkust (st tulukust) saavutada erinevate kasumimarginaalide, varade kéaibekor-
dajate ja kapitalistruktuuride erineval kombineerimisel.
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2004. aasta seisuga Poolas:
72 2007 72 200 1513 807 1214 520
= X
601 500° 1513 807 1214 520 601 500

St 12% (ROE) = 4,77% x 1,25 x 2,02.

2005. aasta seisuga:
63 823 63 823 1598 878 1318 404
= X
674 822 1598 878 1318 404 674 822

St 9,46% (ROE) = 3,99% x 1,21 x 1,95.

Valemi Z = a x b x ¢ kujul toodud korrutustehe voimaldab I18bi viia Z halvete kausaalset anallusi,
kasutades naiteks logaritme, kus:

a b a
log— logb— log—
AZ,=AZx—0 AZ,=AZx— AZ =AZx %
log=* log=* log=-
ZO 0 Z()

Kasutades eelmainitud DuPonti vérrandi elemente Poola ettevotete puhul saab arvutada omaka-
pitali koondhélbe vaatlusperioodi jooksul. Tulemuseks on seega:

AZ = ROE OE,,,, = 9,46% - 12,0% = -2,556%

2005 R 2004

Osalised halbed on jargmised*.

MUUgikaibe puhastulukuse muutuste moju (tegur a):
AZ,=-0,01901

Varade kaibekordaja muutuste moju (tegur b):
AZ,=-0,00293

Omakapitali kordaja muutuste moju (tegur c):
AZ,=-0,00352

2 Miljonit Poola zlotti.

8 Piiratud andmete tottu on Poola puhul omakapitali tulukuse valemi arvutamisel kasutatud perioodi 16pu (mitte
keskmisi) vaartusi.

4 Arvutused on teostatud tabelarvutuse tarkvara abil.



Siit jareldub, et omakapitali tulukuse langus on peamiselt olnud tingitud mulgikaibe puhastuluku-
se kahanemisest, mis on omakorda toonud kaasa omakapitali kordaja languse ja varade kaibe-
kordaja aeglasema kasvu.

Vastavad arvutused samade seoste kohta Eesti puhul on jargmised:

Omakapitali Mutgikaibe Varade Omakapitali
tulukus tulukus kaibekordaja kordaja
2004 19,06% 7,49% 1,28 1,99
2005 20,94% 8,07% 1,30 2,00
= ROE,,,, — ROE,,, = 20,94% - 19,06% = 1,88%

Osalised hélbed on jargmised.

MUuugikaibe puhastulukuse muutuste méju (tegur a):
AZ,=0,014891

Varade kaibekordaja muutuste moju (tegur b):
AZ,=0,003287

Omakapitali kordaja muutuste méju (tegur c):
AZ,=0,000575

Omakapitali tulukuse kasvu on peamiselt soodustanud mutgikadibe puhastulukuse tdus, mis on
omakorda toonud kaasa varade kaibekordaja tdusu ja — kull kdige tagasihoidlikumalt — omakapi-
tali kordaja suurenemise.

Omakapitali kordaja, mis kajastab ettevotte varade struktuuri, on nii Poola kui ka Eesti firmade
puhul keskmiselt Uhesugune. Kéesolev uurimus aga nditab, et just Eesti ettevotlussektoril on pa-
remad Sansid efektiivsust veelgi tdsta, muu hulgas t&nu olemasolevatele voimalustele finantsvoi-
mendust suurendada, mida on Eestis ka moddukalt tehtud. Poola firmad peaksid otsima véima-
lusi suurendada oma muugikaibe puhastulukust ja edendada &ritegevuslikke oskusi, mis tdendo-
liselt aitaks tosta ka Uldist efektiivsust.

KOKKUVOTE

Kéesolev vordlev uuring naitab Eesti ettevGtlussektori suhtelist paremust Poola ettevotete ees.
Lisaks parematele finantstulemustele investeerivad Eesti ettevotted tden&oliselt ronkem ka uuri-
mis- ja arendustegevusse, mis soodustab pikaajalist kasumlikkust, tegevuse paindlikkust ja to-
husust. Keskmiselt on Poola ettevotted kasumlikult toiminud ainult viimase kolme-nelja aasta
jooksul. Seda on ilmselgelt toetanud Ghinemine Euroopa Liiduga. Eesti puhul tundub olulist rolli
mangivat 1dhedus Pdhjamaadele ja nende seotus Eestiga investeeringute kaudu. Mdlema riigi
suhtarvuanallilis réhutab riigi ettevotluskliima Uldise sobralikkuse téhtsust ning seega atraktiiv-
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sust valisinvestorite jaoks. S8arased tegurid kalduvad (Usnagi suures ulatuses) mojutama ettevo-
tete kéivet ja kapitalistruktuuri. Konkurentsivoime seisukohast (nii sektorite kui ka kogu majanduse
tasandil) on oluline tehnoloogiline tugi ettevotetele, kaasaegse tehnoloogia kasutamise soodusta-
mine todstus- ja teenindussektoris, digusalane ja administratiivne paindlikkus ning toetus uuen-
dusmeelsetele alustavatele ettevotetele (kes on tavaliselt kogemusteta ning kel puudub ligipaas
tavaparastele finantseerimisallikatele). Eesti ja Poola konkurentsivbimet analllsides ei tohi jatta
téhelepanuta nende laiemat sotsiaalkultuurilist tausta. Ettevotete juhtimisstiilil ning digus- ja ariee-
tika standarditel on kahtlemata vaga tahtis roll ettevotete igapaevaste otsuste langetamises (st
inimlikul tasandil). Taoliste tegurite® pdhjal otsustades on Eesti olnud Poolast pikalt ees.

Ettevotluse areng Eestis ja Poolas soltub paljuski makromajanduslikest pohiteguritest. Poola ette-
votted tegutsevad madala inflatsiooniga keskkonnas (praegu on tunda méddukat inflatsioonisur-
vet), samas kui Eesti inflatsiooni kontrolli all hoidmine on osutunud vaga oluliseks ja kestvaks val-
jakutseks. Eestis kasutatav valuutakomitee stisteem vélistab voimaluse aktiivse rahapoliitika vilje-
lemiseks — Poola puhul séarase vahendi kasutusvdimalus siiski séilib. Sellest hoolimata on Eesti
valitsussektori volg pusinud madalal tasemel ning eelarve Uleja&gis, mis on hoidnud valitsuse
sekkumise vabaturu toimimisse minimaalsena. Poola ettevétete volainstrumentide turg on (Poola
ettevotete vajaduste jaoks) vahearenenud. See on peamiselt tingitud valitsussektori kasvavast
voOlast ja sellest tulenevalt kdrge tootlikkusega luhiajaliste valitsuse volakirjade suurest mahust,
mis aga parsib vastavate instrumentide kasvu ettevotete poolel. Selline klassikaline ,valjatorjumis-
efekt” kestab Poolas tdendoliselt edasi, vottes arvesse valitsuse ambitsioone riiklike investeerin-
gute ja sotsiaalkulutuste suhtes. Tden&oliselt kaotavad selles méngus kdige enam Poola vaikesed
ja keskmise suurusega ettevotted. Paindlikuma t66turu (ja madalamate palgakulude) saavuta-
mine voib samuti oodatust keerulisemaks kujuneda. Seda hoolimata Uldiselt suurtest t66jouga
seotud kulutustest, mida néib olevat raske kontrollida — peamiselt palgasurvete ning seetottu ka
hindade t6ttu, mis vdivad viimaks vallandada ,inflatsioonispiraali”.

Lisaks sellele on teadmistel pohineva majanduse Ulesehitamise Uheks eelduseks jatkuv pihen-
dumine haridusele, uurimistegevusele ja tddtaja personaalsele arengule. Selles osas on Eesti
Poolast kaugel ees. Eesti on vélja téotanud tervikliku skeemi ettevotluse soodustamiseks, mis
eelkdige keskendub tddkohtade loomisele. Poola on maha jadnud ka ettevotete ja uurimiskes-
kuste koostdd vallas. Mitmed rahvusvahelised firmad on oma uurimis- ja arendustegevuse osa-
konnad Poolasse Umber kolinud, pidades seda t66jou kvaliteedi osas optimaalse raha ja vaartuse
suhtega asukohaks. Nii nagu Eestiski, tumestab Poolas t66joupuuduse vahenemist korgelt kva-
lifitseeritud t66tajate massiline lahkumine Euroopa Liiduga Uhinemise jéarel. Molemal tooturul on
juba puudus spetsialistidest, mis on tingitud keskkoolide ja kolmanda taseme hariduse iganenud
Oppekavadest, eriti mis puudutab inseneridpet.

5Vt nt korruptsioonivastase organisatsiooni Transparency International vélja té6tatud ja avaldatud indekseid (www.
transparency.org).
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Ettevotete tegevust mojutab pidevalt ka laiem institutsionaalne ja digusraamistik, selle funktsio-
naalsus ja jarjepidevus. Kui inflatsioonisurve korvale jétta, siis Eesti ettevotted tunnevad rodmu et-
teaimatavast poliitilisest ja diguskeskkonnast, mida Poola ettevotted vaga kadestavad. Pealegi on
ainultiksi ettevotete olemasolu (rddkimata nende arengust) haavatav ligse poliitilise ja blrokraat-
liku sekkumise suhtes, mis nduab ettevotjatelt palju aega ja jdupingutusi. Selles vallas on mole-
mal riigil veel pikk tee vanade Euroopa liikmesriikide standarditeni, kuid Eestil on vordluste pohjal
Poola ees selge edumaa (vt ka joonis 3).

1. etapp 2. etapp 3. etapp
i USA, Soome, Taani,

Armeenia, Aserbaid aan, Argentiina, Brasillia, Si Sak
Hiina, Egiotus, India. > Bulgaaria, TSiili, Horvaatia, > ingapur -, saksamaa,
» EGIPLS, ’ [ ; S Rootsi, Suurbritannia
Keenia, Moldaavia, Leedu, Mehhiko, Poola, ’ ’
Mongoolia, Pakistan, Rumeenia, Slovakkia, TUrgi Jaapan, Prantsusmaa

Ukraina, Vietnam

Albaania, Kolumbia, T8ehhi, Eesti,Ungari,
Makedoonia, Peruu, Tai Korea, Taiwan

Joonis 3. Majandusarengu etapid globaalse konkurentsivoime indeksi pohjal 2006. aasta
seisuga

Allikas: s6ltumatu uurimus inspireeritud B. Snowdoni intervjuust X. Sala-i-Martiniga ,, The Enduring Elixir of Econo-
mic Growth”, World Economics, vol 7, nr 1, jaanuar-méarts 20086.

Ettevotete areng saab kogu riigi majandusarengule kaasa aidata Uksnes soodsas institutsionaa-
Ises ja diguskeskkonnas. Ettevotete konkurentsivoimet edendab tdhus asjaajamine valitsusta-
sandil, mis maarab &ra ka vabaturu konkurentsi piirid ja majandusliku efektiivsuse. Poola pu-
hul néib selles kdrgeima tasandi otsustusprotsessis vajaka jadvat Uhtsusest ning pikaajaline vi-
sioon puudub hoopiski. Seda vastupidiselt Eestile, kus 1990ndail kaardistatud majandusees-
mérke on jarjepidevalt ellu viidud ning mis on kaasa toonud makromajanduse ditsengu ja tugeva
ettevotluskeskkonna.

Kroon ja
Majandus
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